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Principali insegnamenti

« llrisveglio finanziario dell'Europa: gli stimoli di bilancio rilanciano I'Europa, con una potenziale crescita
dei titoli value e dividend nella regione.

» Revisione del rating dei mercati emergenti: i tagli ai tassi e I'indebolimento del dollaro potrebbero
alimentare una ripresa dei dividendi nei mercati emergenti.

e Autonomia nella difesa: 'Europa aumenta i bilanci della difesa, promuovendo i propri leader nel settore.

* Rinascita del nucleare: lI'indipendenza energetica favorisce la ripresa delle tecnologie nucleari in tutto
il mondo.

e Lamolla dell'oro si carica: il debito, la situazione geopolitica e la debolezza del dollaro potrebbero
spingere l'oro ancora piu in alto.

« Adozione degli asset digitali: i flussi istituzionali donano agli asset digitali un nuovo posto nei portafogli.

e Prodotti correlati WisdomTree Europe Equity Income UCITS ETF, WisdomTree Emerging Markets
Equity Income UCITS ETF, WisdomTree Uranium and Nuclear Energy UCITS ETF - USD Acc,
WisdomTree Europe Defence UCITS ETF - EUR Acc, WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged,
WisdomTree Physical Gold - GBP Daily Hedged, WisdomTree Core Physical Gold, WisdomTree
Physical Bitcoin Scopri di piu

La prima meta del 2025 ha portato un mix di inflazione in calo e incertezza geopolitica in crescita, lasciando
i mercati globali a un bivio di fine ciclo. Le valutazioni azionarie hanno registrato notevoli divergenze tra
le diverse regioni: i titoli statunitensi forniscono un premio al rischio azionario di appena il 2,2% circa,
mentre Europa (6% circa), Giappone (7% circa) e mercati emergenti in generale (7,5% circa) offrono
una ricompensa per il rischio molto piu ricca. In questa “era di riallineamento”, rendimenti obbligazionari
piu elevati e persistenti rischi legati alle politiche costringono gli investitori a rivedere l'allocazione dei
portafogli.

Riteniamo che un tale contesto richieda un orientamento che prediliga aree con valutazioni piu inter-
essanti, redditi solidi e venti favorevoli a lungo termine. Di seguito presentiamo sei investimenti ad alta
convinzione dal team di ricerca di WisdomTree per affrontare il resto del 2025, emersi dal nostro ultimo
Market Outlook.
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1. Reddito, isolamento e crescita nel risveglio finanziario dell’Europa

Da inizio anno, i titoli europei hanno registrato una performance nettamente superiore rispetto a quelli
statunitensi. L'EuroSTOXX 50 net TR Index e cresciuto del 14,9%1, mentre I'S&P 500 net TR ha guadag-
nato appena il 10,6%. Il dato & ancora peggiore in termini di euro poiché, senza una copertura valutaria,
dal punto di vista di un investitore europeo I'S&P 500 avrebbe perso il 2,27%1. Si tratta di un'inversione
di tendenza eccezionale rispetto agli anni precedenti, in cui i titoli statunitensi dominavano incontrastati, e
sebbene non vi sia alcuna garanzia che tale andamento continui anche nel prossimo futuro, rappresenta
comungue un cambiamento sufficientemente significativo da richiedere I'attenzione degli investitori.

Logica macroeconomica

e Catalizzatorefinanziario: dopo anni di austerita, I'Europa sta attraversando un cambiamento radicale
in materia di bilancio. La sospensione del freno del debito e il lancio di un pacchetto di stimoli
da 500 miliardi di euro da parte della Germania segnano un cambiamento strutturale verso una
spesa favorevole alla crescita. Questo risveglio dei bilanci, che punta su infrastrutture, difesa e
decarbonizzazione, sta rivitalizzando le prospettive economiche dell'Europa.

e Valutazioni e redditi interessanti: i titoli azionari europei sono scambiati con uno sconto significativo
rispetto alle controparti statunitensi, con rapporti prezzo/utili notevolmente inferiori e un earnings yield
piu elevato. Questo divario in termini di valore, combinato con forti flussi da dividendi, puo fornire un
margine di sicurezza e rialzo mentre gli investitori tornano a puntare sull’Europa. | titoli europei con
dividendi elevati possono offrire sia reddito che partecipazione a qualsiasi ripresa ciclica.

* Maggiore stabilita grazie allaridotta esposizione agli Stati Uniti: I'universo del reddito da capitale
azionario (Equity Income) europeo ha un'esposizione diretta limitata alla domanda o alla politica statu-
nitense. Ad esempio, nel WisdomTree Europe Equity Income Index I'esposizione media ponderata dei
ricavi al’America e di appena il 9%2. Una minore dipendenza dai mercati USA significa che i portafogli
incentrati sull'Europa sono meno vulnerabili a eventuali nuovi dazi o a rallentamenti della crescita degli
Stati Uniti, diventando quindi piu resilienti.

Idea di implementazione

Il WisdomTree Europe Equity Income UCITS ETF (EEI) mira a cogliere questo tema. L'ETF (ex-
change-traded fund) investe nel 30% superiore dei titoli azionari europei con il rendimento piu elevato,
applicando filtri di qualita. Pertanto, la strategia ponderata in base ai dividendi privilegia le societa europee
ad alto rendimento, orientate al valore e con utili solidi: esattamente il profilo che potrebbe trarre vantaggio
dallaripresa finanziaria dell'Europa. Da inizio anno, I'ETF ha registrato un aumento del 18,86%, superando
I'EuroSTOXX 50 del 4%1.

2. Ottenere dividend yield elevati in un ciclo di revisione del rating dei mercati emergenti

Dopo un decennio di sottoperformance, i titoli azionari dei mercati emergenti sono nelle prime fasi di
una revisione del rating. Analogamente all'Europa, i mercati emergenti stanno traendo vantaggio dalla
debolezza dei titoli e del dollaro statunitensi, riconquistando l'interesse degli investitori globali. L'FTSE

https://www.wisdomtree.com/it/insights/blog/market-outlook-six-high-conviction-investment-themes-for-the-re-

mainder-of-2025 WISDOMTREE


https://www.wisdomtree.com/it/products/equities/wisdomtree-europe-high-dividend-ucits-etf

BLOG WISDOMTREE

Emerging net TR Index € in rialzo del 16,38%1, superando in modo significativo I'S&P 500. | venti favorevoli
a livello macroeconomico spiegano questa performance a breve termine e potrebbero favorire lI'avanzata
dei titoli azionari dei mercati emergenti.

Logica macro

* Venti favorevoli offerti dai cambiamenti della politica monetaria: le banche centrali dei mercati
emergenti hanno guidato il ciclo globale di aumento dei tassi e ora stanno facendo lo stesso con i
tagli, stimolando potenzialmente la crescita e gli utili societari. Condizioni finanziarie piu favorevoli
agevolano I'espansione dei multipli azionari e la propensione al rischio degli investitori negli stessi.

» Dollaro piu debole, mercati emergenti piu forti: la sempre minore forza del dollaro statunitense
elimina uno dei principali ostacoli per le economie emergenti. Insieme a bilance commerciali pit sane,
il dollaro piu debole ha stabilizzato le valute dei mercati emergenti e ridotto i rischi di finanziamento
esterno. Questo contesto favorisce i rendimenti dei mercati locali (in termini di USD) e attira nuova-
mente i capitali verso gli asset dei mercati emergenti, contribuendo a una revisione del rating.

e Attrattiva di rendimenti elevati e valore: gli indici azionari dei mercati emergenti sono ricchi di
societa che distribuiscono dividendi, con molte aziende che offrono rendimenti ben superiori alle
medie dei mercati sviluppati. Inoltre, I'orientamento al valore dei titoli azionari dei mercati emergenti
con dividendi elevati contribuisce a mitigare la volatilita, offrendo potenziale di rialzo con la normal-
izzazione di valutazioni storicamente basse. Coloro che desiderano diversificare il proprio portafoglio
riducendo l'esposizione al settore tecnologico statunitense potrebbero trovare nei titoli azionari dei
mercati emergenti con dividendi elevati un mix opportuno di rendimento e ripresa della crescita.

e Maggiore stabilita grazie alla ridotta esposizione agli Stati Uniti: nel WisdomTree Emerging
Markets Equity Income Index, 'esposizione media ponderata dei ricavi dell’'universo Equity Income dei
mercati emergenti agli Stati Uniti & di appena il 4%3. Una minore dipendenza dai mercati statunitensi
significa che i portafogli incentrati sul reddito da capitale azionario dei mercati emergenti sono meno
vulnerabili all'incertezza legata a eventuali nuovi dazi, a vantaggio della resilienza.

Idea di implementazione

Il WisdomTree Emerging Markets Equity Income UCITS ETF (DEM) é progettato per ottenere reddito dalle
societa con i rendimenti piu elevati nei mercati emergenti, mantenendo al contempo standard di qualita.
Seleziona il 30% superiore dei titoli con il rendimento piu elevato nei paesi pertinenti, applicando filtri di
qualita. Inoltre, pondera le societa in base ai dividendi, ottenendo un portafoglio di aziende dei mercati
emergenti stabili e in grado di generare liquidita. | DEM offre un modo tempestivo per reinserirsi nei mercati
emergenti con un cuscinetto di reddito.

3.In Europa, laricercadell'autonomianel settore delladifesaaccelereracon I'erosione dellafiducia
geopolitica

| riallineamenti geopolitici e I'erosione della fiducia nelle alleanze tradizionali stanno costringendo I'Europa
a potenziare le proprie capacita di difesa a un ritmo senza precedenti. La guerra in Ucraina e le incertezze
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sul futuro sostegno degli Stati Uniti hanno messo a nudo la dipendenza della sicurezza del continente da
altri. In risposta, i paesi europei stanno aumentando drasticamente la spesa collettiva per la difesa.

Logica macro

 Aumento dei bilanci della difesa: la spesa europea per la difesa € in rapida crescita. In tutta I'UE,
i governi hanno annunciato importanti aumenti dei bilanci destinati al riattrezzamento delle forze
armate, al finanziamento di armi di nuova generazione e alla riduzione della dipendenza da fornitori
esteri. Negli ultimi anni, la spesa per la difesa degli Stati membri dell'lUE é gia aumentata di circa il
30% e la NATO ha introdotto un nuovo obiettivo, pari al 5% del PIL, entro il 20354.

e Leader tecnologici locali: I'Europa sta promuovendo attivamente il proprio ecosistema tecnologico
nel settore della difesa. Prevediamo che nello stesso emergeranno altri leader tecnologici locali,
data la priorita che la regione attribuisce a innovazione e autosufficienza. Un esempio calzante e
rappresentato da Helsing, un'azienda tedesca specializzata in droni e IA, che oltre ad aver dimostrato
di possedere capacita all'avanguardia riflette una tendenza piu ampia in materia di collaborazione tra
startup e grandi aziende europee affermate nel settore della difesa.

e Finanziamenti innovativi all'orizzonte: I'Europa sfruttera l'innovazione finanziaria per investire in
guesta spinta verso l'autonomia nel settore della difesa. Proprio come ha finanziato collettivamente
la ripresa dal COVID-19, i responsabili politici stanno prendendo in considerazione meccanismi di
prestito congiunti (“titoli di Stato per la difesa”) al fine di sovvenzionare gli investimenti nel settore. Se
approvati, questi consentirebbero di iniettare capitali sostanziali nei relativi progetti europei.

Idea di implementazione

Il WisdomTree Europe Defence UCITS ETF (WDEF) offre un'esposizione mirata alle societa all'avan-
guardia nella rinascita della difesa europea. L'ETF investe in aziende europee sviluppate ed emergenti
con almeno il 10% dei ricavi provenienti dal settore. Inoltre, sovrapondera le societa con almeno il 50% dei
ricavi generati dallo stesso rispetto a quelle meno incentrate sul tema. Si tratta delle aziende che meglio
possono trarre vantaggio dall'aumento dei bilanci della difesa a livello locale e dalla maggiore autonomia
europea. Offre un'allocazione unica alla crescita del settore in Europa. L'ETF, lanciato a marzo 2025, ha
gia riscosso un incredibile successo tra gli investitori, raccogliendo 3,2 miliardi di dollari nei primi sei mesi
di vita5.

4. La spinta globale verso l'indipendenza energetica stimolera ulteriormente la rinascita del nu-
cleare giain atto

La fragilita delle catene di approvvigionamento globali dei combustibili fossili ha reso ancora piu urgente
lo sviluppo di fonti energetiche interne. | governi, dall'Europa all'Asia, stanno prendendo nuovamente in
considerazione I'energia nucleare per ridurre la dipendenza da petrolio e gas esteri. La relativa stabilita
e disponibilita 24 ore su 24 sono particolarmente appetibili quando si tratta di alimentare infrastrutture
cruciali (ad esempio i centri dati) e soddisfare le esigenze industriali di un'economia in fase di decarboniz-
zazione.

https://www.wisdomtree.com/it/insights/blog/market-outlook-six-high-conviction-investment-themes-for-the-re-

mainder-of-2025 WISDOMTREE


https://www.wisdomtree.com/it/products/equities/wisdomtree-europe-defence-ucits-etf---eur-acc

BLOG WISDOMTREE

Logica macro

e Reattori modulari di piccole dimensioni - la svolta: i mercati sono sempre piu entusiasti della
velocita con cui gli SMR, mini reattori nucleari meno costosi e complessi, potrebbero essere messi in
funzione. Questi impianti avanzati promettono di essere piu veloci da costruire e piu flessibili in termini
di ubicazione rispetto ai colossi tradizionali. | recenti sviluppi suggeriscono che gli SMR potrebbero
ottenere le autorizzazioni ed essere implementati gia all'inizio del prossimo decennio, ovvero molto
prima di quanto previsto in passato.

e« Larinascita dei grandi reattori: allo stesso tempo, i progetti nucleari convenzionali stanno vivendo
una seconda giovinezza. Diversi paesi stanno prolungando la vita operativa dei reattori esistenti e
persino mettendo in funzione nuovi impianti su larga scala dopo una lunga pausa. Gli Stati Uniti e la
Cina stanno portando avanti la costruzione di nuovi reattori. La rinascita dei grandi progetti nucleari
produce un aumento della domanda nell'intera catena del valore.

* Tecnologia e adesione delle aziende: una tendenza degna di nota e rappresentata dall'ingresso nel
settore nucleare di attori privati, tra cui i giganti tecnologici. Alcune aziende hanno stipulato accordi
di lungo termine per procurarsi energia elettrica di origine nucleare, investendo addirittura in start-up
nel campo dei reattori.

Idea di implementazione

I WisdomTree Uranium and Nuclear Energy UCITS ETF (NCLR) é progettato per cogliere appieno questa
rinascita del nucleare. Il fondo offre un'esposizione pure play al tema e comprende societa coinvolte
nell'estrazione dell'uranio, aziende midstream e innovatori del settore. Con l'accelerazione della spinta
globale verso l'indipendenza energetica, le societa del’ETF sono pronte a cavalcare I'onda dei rinnovati
investimenti in infrastrutture nucleari e innovazione.

5. La molla si carica: I'oro € pronto a raggiungere nuovi massimi

Il forte rally del primo trimestre, che ha visto i prezzi dell'oro avvicinarsi ai massimi storici, ha ceduto il
passo a un ritmo pit moderato nel secondo. Tuttavia, questo consolidamento potrebbe essere il preludio
di un'altra fase rialzista. Sebbene l'incertezza sui mercati rimanga elevata, una confluenza di fattori
macroeconomici potrebbe ora “caricare la molla” e preparare il terreno per un significativo movimento
dell’oro verso nuovi massimi intorno alla fine dell'anno.

Logica macro

e Incertezza commerciale persistente: le tensioni commerciali globali rimangono irrisolte. Queste
spingono le banche centrali e gli investitori a detenere oro come copertura contro errori delle politiche
o shock della crescita derivanti dai conflitti commerciali.
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e Livelli di debito in forte aumento: le traiettorie del debito pubblico sono fonte di crescente preoccu-
pazione. Negli Stati Uniti, i tagli fiscali non finanziati e la spesa di bilancio espansiva hanno gonfiato i
deficit, mentre la stessa Europa sta ampliando i bilanci per sostenere iniziative in materia di difesa ed
energia. Questo solleva interrogativi sull'indebolimento delle valute fiat, favorendo l'oro, che non puo
essere stampato né svalutato.

e Rischiperlacredibilita delle istituzioni: le pressioni politiche sulle banche centrali stanno mettendo
a repentaglio la percezione della loro indipendenza. Storicamente, I'oro registra buoni risultati quando
la fiducia nell'ortodossia politica vacilla.

e Tensioni geopolitiche come fattore cronico di sostegno: il ruolo dell'oro come copertura geopo-
litica rimane fondamentale, in quanto &€ uno dei pochi asset che tendono ad apprezzarsi durante i
periodi di guerra o di grave tensione globale. Con molteplici conflitti ancora irrisolti e alleanze mondiali
in evoluzione, & probabile che i prezzi del metallo giallo continuino a incorporare un premio al rischio.

 Propensione per un dollaro debole: sebbene non esista una politica ufficiale di svalutazione del
dollaro, le recenti misure adottate dagli Stati Uniti lasciano intendere una tolleranza nei confronti di un
dollaro piu debole. Un calo graduale e costante della valuta americana sosterrebbe meccanicamente
i prezzi dell'oro (poiché quest’'ultimo € quotato in dollari statunitensi).

Implementation Idea

Il WisdomTree Core Physical Gold (WGLD) o il WisdomTree Physical Gold - GBP Daily Hedged (GBSP)
o il WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged (GBSE) offrono un modo semplice per esporsi

al rialzo dell'oro e, nel caso del GBSP e del GBSE, per ottenere copertura rispetto al declino del

dollaro statunitense, amplificando potenzialmente la performance di un investimento in oro. Gli ETP
(exchange-traded product) di WisdomTree sono garantiti da lingotti d'oro fisici, offrendo agli investitori un
accesso puro all'andamento del prezzo del metallo giallo senza rischio di credito.

6. L'adozione istituzionale degli asset digitali sta ridefinendo i portafogli multi-asset

11 2025 e stato un anno di svolta per I'adozione istituzionale degli asset digitali. Quello che alcuni anni

fa era iniziato come un timido approccio da parte di istituzioni lungimiranti si & trasformato in un ampio
ripensamento delle allocazioni strategiche, portando a un crescente interesse non solo per il bitcoin, ma
anche per l'intero settore degli asset digitali.

Logica macro

e Accelerazione della partecipazione istituzionale: quest'anno gli investimenti delle istituzioni
tradizionali negli asset digitali hanno registrato un notevole aumento. Che sia per paura di una
svalutazione delle valute fiat, per il desiderio di rendimenti non correlati o per le prospettive di crescita
a lungo termine della tecnologia blockchain, i flussi istituzionali verso gli asset digitali sono aumentati.

» Diversificazione e resilienza: l'instabilita macroeconomica degli ultimi anni ha messo in evidenza
il potenziale ruolo degli asset digitali. La loro bassa correlazione con le asset class tradizionali e la
buona resilienza registrata in questo periodo li rende ottimi candidati per I'allocazione nei portafogli.
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* Opportunita offerte dainfrastrutture e regolamentazione: le infrastrutture relative agli asset digitali
sono notevolmente migliorate, alleviando molte delle preoccupazioni precedenti. Depositarie affidabili
ed ETP consentono ora di accedervi in modo sicuro e regolamentato. Anche la chiarezza normativa
e migliorata grazie, ad esempio, alle misure costruttive adottate dalle autorita di regolamentazione
statunitensi o al recente annuncio della FCA in merito all'apertura degli ETP su criptovalute al mercato
al dettaglio nel Regno Unito.

Idea di implementazione

Per ottenere esposizione a questo trend, evidenziamo due ETP complementari. Il WisdomTree Physical
Bitcoin ETP (BTCW) offre un'esposizione diretta e con copertura fisica al bitcoin, con un interessante
Management Expense Ratio dello 0,15%6. Consente agli investitori di aggiungere bitcoin ai propri
portafogli attraverso il wrapper ETP che conoscono, senza doversi preoccupare di wallet o custodia,
colmando cosi il divario tra la finanza tradizionale e gli asset digitali.

Oltre al bitcoin, il WisdomTree Physical CoinDesk 20 (WCRP) offre un'esposizione diversificata agli asset
digitali attraverso un indice che include i primi 207, corrispondenti a circa I'85% della capitalizzazione di
mercato degli stessi, creando di fatto una sorta di “S&P 500 delle criptovalute”. Il MER di questo prodotto
e dello 0,7%. Il BTCW ha guadagnato un forte 11,9%8 da inizio anno.

1Fonte: WisdomTree, Bloomberg, al 31 agosto 2025. Non & possibile investire in un indice. La
performance storica non é indicativa di quella futura e qualsiasi investimento puo diminuire di
valore.

2Fonte: WisdomTree, al 31 luglio 2025. Non é possibile investire in un indice.

3Fonte: WisdomTree, al 31 luglio 2025. Non é possibile investire in un indice.

4Vertice NATO 2025 all'Aia, tenutosi il 24-25 giugno 2025.

5Fonte: WisdomTree, Bloomberg, al 10 settembre 2025. La performance storica non € indicativa di
guella futura e qualsiasi investimento puo diminuire di valore.

6Con un'esenzione dalla commissione di 10 punti base in vigore dal 26 marzo 2025 al 31 dicembre 2025
compreso.

7Attualmente I'ETF detiene 16 dei 20 asset digitali.

8Fonte: WisdomTree, Bloomberg, dal 31 dicembre 2024 al 31 agosto 2025. La performance storica non
e indicativa di quella futura e qualsiasi investimento puo diminuire di valore.
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Important Risks Related to this Article
INFORMAZIONI IMPORTANTI

Comunicazioni di marketing emesse allinterno dello Spazio economico europeo (“SEE" ) pre-
sente documento € stato emesso e approvato da WisdomTree Ireland Limited, societa autorizzata e
regolamentata dalla Central Bank of Ireland. Comunicazioni di marketing emesse in giurisdizioni non
appartenenti al SEE: Il presente documento é stato emesso e approvato da WisdomTree UK Limited,
societa autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority del Regno Unito. Per fare riferimento
a WisdomTree Ireland Limited e a WisdomTree UK Limited si utilizza per entrambe la denominazione
“WisdomTree” (come applicabile). La nostra politica sui conflitti d%interesse e il nostro inventario sono
disponibili su richiesta. Questa comunicazione di marketing é stata predisposta per investitori professionali;
tuttavia, in alcune giurisdizioni i prodotti WisdomTree descritti in questo documento potrebbero essere
disponibili per qualsiasi investitore, nel rispetto delle leggi e dei regolamenti applicabili. Poiché il prodotto
potrebbe non essere autorizzato o la sua oerta potrebbe essere limitata in alcune giurisdizioni, spetta

a ciascuna persona o entita accertarsi di agire in piena osservanza delle leggi e delle normative vigenti
nella giurisdizione pertinente. Prima di eettuare una richiesta di sottoscrizione si consiglia agli investitori

di ottenere tutta la consulenza legale, fiscale e di investimento necessaria in merito alle conseguenze

di un investimento nei prodotti. | rendimenti ottenuti nel passato non sono un¥%indicazione aidabile dei
rendimenti futuri. | rendimenti storici ricompresi nel presente documento potrebbero essere basati sul
back test, ossia la procedura di valutazione di una strategia d%investimento, che viene applicata ai dati
storici per simulare quali sarebbero stati i rendimenti di tale strategia. | rendimenti basati su back test sono
puramente ipotetici e vengono forniti nel presente documento a soli fini informativi. | dati basati sul back
test non rappresentano rendimenti eettivi e non devono intendersi come un¥indicazione di rendimenti eettivi
o futuri. Il valore di un investimento potrebbe essere oggetto di oscillazioni dei tassi di cambio. Qualsiasi
decisione d¥sinvestimento deve essere basata sulle informazioni contenute nel Prospetto informativo di
riferimento e deve essere presa dopo aver richiesto il parere di un consulente d¥zinvestimento, fiscale e
legale indipendente. | suddetti prodotti potrebbero non essere disponibili nel Suo mercato o adatti alle Sue
esigenze. Il contenuto del presente documento non costituisce una consulenza in materia di investimenti,
né un¥soerta di vendita o una sollecitazione di un¥soerta di acquisto di un prodotto o di sottoscrizione di un
investimento. Un investimento in exchange-traded product (“ETP”) dipende dalla performance dell%indice
sottostante, sottratti i costi, ma diicilmente replichera la performance dellvzindice con assoluta precisione. |
prodotti ETP comportano numerosi rischi inclusi, tra gli altri, rischi generali di mercato correlati all%zindice
sottostante di riferimento, rischi di credito riferiti al provider degli swap sull¥indice utilizzati nell4ETP, rischi
di cambio, rischi da tasso d¥interesse, rischi d%inflazione, rischi di liquidita, rischi legali e normativi. Le
informazioni contenute nel presente documento non sono, e in nessun caso devono essere interpretate
come, un annuncio pubblicitario o un altro strumento di promozione di un¥soerta pubblica di azioni negli
Stati Uniti o in qualsiasi provincia o territorio degli stessi, laddove nessuno degli emittenti o dei relativi
prodotti sia autorizzato o registrato per la distribuzione e laddove nessun prospetto di uno qualsiasi degli
emittenti sia stato depositato presso una commissione di vigilanza o autorita di regolamentazione. Nessun
documento, o informazione contenuta nel presente documento, deve essere estrapolato, trasmesso o
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distribuito (direttamente o indirettamente) negli Stati Uniti. Nessuno degli Emittenti né alcun titolo da

€ssi emesso sono stati 0 saranno registrati ai sensi dello United States Securities Act del 1933 o
dell%investment Company Act del 1940 o qualificati ai sensi di qualsiasi legge statale sui titoli applicabile.
Il presente documento puo contenere commenti indipendenti sul mercato redatti da WisdomTree sulla
base delle informazioni disponibili al pubblico. Benché WisdomTree si adoperi per garantire |%.esattezza
del contenuto del presente documento, WisdomTree non garantisce né assicura la sua esattezza o
correttezza. Qualsiasi terzo fornitore di dati di cui ci si avvalga per reperire le informazioni contenute

nel presente documento non rilascia alcuna garanzia o dichiarazione di sorta in relazione ai suddetti

dati. Laddove WisdomTree abbia espresso dei pareri relativamente al prodotto o allY4attivita di mercato, si
ricorda che tali pareri possono cambiare. Né WisdomTree, né alcuna consociata, né alcuno dei rispettivi
funzionari, amministratori, partner o dipendenti, accetta alcuna responsabilita per qualsiasi perdita, diretta
o indiretta, derivante dallvautilizzo del presente documento o del suo contenuto. Il presente documento puo
contenere dichiarazioni previsionali, comprese dichiarazioni riguardanti le nostre convinzioni o le nostre
attuali aspettative in relazione alla performance di determinate classi di attivita e/o settori. Le dichiarazioni
previsionali sono soggette a determinati rischi, incertezze e ipotesi. Non vi & alcuna garanzia che tali
dichiarazioni siano esatte, e i risultati eettivi possano discostarsi significativamente da quelli previsti in dette
dichiarazioni. WisdomTree raccomanda vivamente di non fare indebito aidamento sulle summenzionate
dichiarazioni previsionali. WisdomTree Issuer ICAV

| prodotti trattati nel presente documento sono emessi da WisdomTree Issuer ICAV ("WT Issuer"). WT
Issuer & una societa d'investimento multicomparto a capitale variabile con separazione patrimoniale tra

i compatrti, costituita ai sensi del diritto irlandese in forma di Veicolo di gestione patrimoniale collettivo
irlandese e autorizzata dalla Central Bank of Ireland ("CBI"). WT Issuer € costituita in forma di Organismo
di Investimento Collettivo in Valori Mobiliari ("OICVM") di diritto irlandese ed emette una classe di azioni
separata ("Azioni") rappresentativa di ogni fondo. Il Fondo e descritto in un Documento contenente le
informazioni chiave (KID) o Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (KIID) destinato
agli investitori del Regno Unito, nonché nel prospetto di WT Issuer ("Prospetto WT"). Una copia del
Prospetto WT e del KID/KIID in lingua inglese & disponibile, esclusivamente per il SEE/Regno Unito,

su www.wisdomtree.eu. Laddove previsto dalla normativa nazionale, il KID sara disponibile anche nella
lingua locale dello Stato membro del SEE interessato. Per maggiori dettagli sui rischi associati a un
investimento nelle Azioni, si invitano gli investitori a leggere il Prospetto WT prima di eettuare l'investimento
e a consultare la sezione del Prospetto WT intitolata "Risk Factors". La descrizione sintetica dei diritti
degli investitori associati a un investimento nel fondo é disponibile in lingua inglese sul sito web di
WisdomTree Europe. WisdomTree Management Limited pud decidere di risolvere gli accordi relativi alla
commercializzazione dei suoi organismi di investimento collettivo. In simili circostanze, gli azionisti situati
nello Stato membro del SEE interessato riceveranno la comunicazione di tale decisione e avranno la
possibilita di chiedere il rimborso della propria partecipazione nel fondo a titolo gratuito o senza alcuna
detrazione per almeno 30 giorni lavorativi dalla data della suddetta notifica. Jersey Issuers | prodotti
illustrati in questo documento sono emessi da WisdomTree Metal Securities Limited and WisdomTree
Hedged Metal Securities Limited (L¥2"Emittente™). L'Emittente € disciplinato dalla Jersey Financial Services
Commission. Si consiglia ai potenziali investitori di leggere il prospetto informativo dell'Emittente prima
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di eettuare qualsiasi investimento e di riferirsi al capitolo intitolato "Fattori di rischio", per avere ulteriori
informazioni in merito ai rischi associati allvsinvestimento nei titoli oerti dallY4aEmittente. WisdomTree Metal
Securities Limited | titoli emessi dallv4Emittente sono obbligazioni dirette e a rivalsa limitata esclusivamente
dell”2Emittente e non sono obbligazioni di/garantite da HSBC Bank plc e JP Morgan Chase Bank, N.A., le
rispettive ailiate o qualsiasi altro soggetto o le rispettive ailiate. HSBC Bank plc e JP Morgan Chase Bank,
N.A. declinano ogni e qualsiasi responsabilita, derivante da contratto, illecito o altro cagionato rispetto

al presente documento e al suo contenuto o derivante in relazione ad esso. WisdomTree Hedged Metal
Securities Limited | titoli emessi dallv4sEmittente sono obbligazioni dirette e a rivalsa limitata esclusivamente
dellvaEmittente e non sono obbligazioni di/garantiti da Morgan Stanley & Co International plc, Morgan
Stanley & Co. LLC e JP Morgan Chase Bank, N.A., le rispettive ailiate o qualsiasi altro soggetto o le
rispettive ailiate. Morgan Stanley & Co International plc, Morgan Stanley & Co. LLC e JP Morgan Chase
Bank, N.A. declinano ogni e qualsiasi responsabilita, derivante da contratto, illecito o altro cagionato
rispetto al presente documento e al suo contenuto o derivante in relazione ad esso. Gli indici Morgan
Stanley Indices sono di proprieta esclusiva di Morgan Stanley & Co. LLC ("Morgan Stanley"). | nomi
Morgan Stanley e gli indici Morgan Stanley sono marchi di servizio di Morgan Stanley o delle rispettive
ailiate e hanno ottenuto la licenza d'uso per determinati scopi da parte di WisdomTree Management
Jersey Limited in merito ai titoli emessi dall'Emittente. | titoli emessi dall'Emittente non sono sponsorizzati,
sostenuti o promossi da Morgan Stanley, e Morgan Stanley declina ogni responsabilita in relazione a

tali titoli finanziari. Il prospetto informativo dell'Emittente contiene una descrizione piu dettagliata del
rapporto limitato esistente tra Morgan Stanley e I'Emittente e qualsiasi titolo finanziario correlato. Nessun
acquirente, venditore o detentore di titoli emessi dall'Emittente, o qualsiasi altra persona o soggetto, potra
utilizzare o fare riferimento ai nomi commerciali, marchi registrati o marchi di servizio di Morgan Stanley per
sponsorizzare, avallare, pubblicizzare sul mercato o promuovere questo prodotto senza prima contattare
Morgan Stanley al fine di stabilire se occorre il permesso da parte di Morgan Stanley. In nessun caso
persone o entita potranno rivendicare alcuna ailiazione con Morgan Stanley senza il previo permesso
scritto di Morgan Stanley. WisdomTree Issuer X Limited | prodotti illustrati nel presente documento sono
emessi da WisdomTree Issuer X Limited (I¥2“Emittente”). Si consiglia ai potenziali investitori di leggere

il prospetto informativo dell¥sEmittente prima di eettuare qualsiasi investimento e di fare riferimento al
capitolo intitolato “Fattori di rischio” del prospetto per avere ulteriori informazioni in merito ai rischi associati
allzinvestimento nei titoli oerti dall¥sEmittente.

| titoli emessi dall4aEmittente sono obbligazioni dirette a rivalsa limitata del solo Emittente e non sono
obbligazioni di o garantite da Swissquote Bank Ltd (“Swissquote”), Coinbase Custody Trust Company
LLC (“Coinbase”) o eventuali loro ailiate né di qualsivoglia altra entita e relative ailiate. Sia Swissquote che
Coinbase declinano ogni responsabilita per torto, contrattuale o di altra natura, potenzialmente derivante
dal presente documento o dai suoi contenuti o ad essi altrimenti correlata. Il prodotto descritto nel presente
documento e un ETP non regolamentato, approvato per la negoziazione sul London Stock Exchange,
SIX Swiss Exchange in Svizzera, Euronext Paris, Euronext Amsterdam e la Deutsche Borse Xetra in
Germania. Le criptovalute sono investimenti ad alto rischio e potrebbero non essere idonee per tutti i

tipi di investitori. | potenziali investitori dovrebbero essere consapevoli del fatto che il prezzo delle attivita
sottostanti con cui i titoli sono garantiti pud presentare una maggiore volatilita rispetto ad altre asset class
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e, di conseguenza, il valore dei titoli pud subire ampie oscillazioni. L¥investitore deve accertarsi che la
natura, la complessita e i rischi associati alle criptovalute siano idonei ai propri obiettivi in base alle proprie
circostanze personali e alla propria posizione finanziaria. Non investire se non sei disposto a perdere tutto
il denaro investito. Si tratta di un investimento ad alto rischio e non dovresti aspettarti di essere protetto

in caso di imprevisti. Prenditi 2 minuti per saperne di piu; Le attivita digitali sottostanti ai prodotti negoziati
in borsa di WisdomTree sono detenute utilizzando soluzioni di custodia sicure e di livello istituzionale che
impediscono accessi 0 movimenti non autorizzati. Le attivita digitali sono principalmente conservate oline
in cold wallet e il loro trasferimento richiede |Y4autorizzazione da parte di molteplici soggetti indipendenti con
una ridondanza di luoghi, metodi di comunicazione e dispositivi di autenticazione. | nostri processi operativi
vengono regolarmente aggiornati per proteggere contro minacce emergenti e sono mantenuti riservati
per ragioni di sicurezza. BTCW Index Disclaimer Tutti i diritti riservati. Compass ha tutti i diritti proprietari
in relazione al Compass Crypto Reference Index Bitcoin. Compass declina ogni responsabilita in merito
all'eventuale inesattezza dei dati su cui si basa I'Indice, nonché a eventuali errori, omissioni o interruzioni
nel calcolo e/o nella diusione dell'Indice. In nessun caso Compass € tenuta a rispondere di perdita di
profitti o di perdite o danni indiretti, punitivi, speciali 0 consequenziali, anche qualora fosse stata informata
del possibile verificarsi degli stessi. CoinDesk20 Index Disclaimer COINDESK® e COINDESK 20 INDEX
(CD20) (I¥2“Indice”) sono marchi commerciali o di servizio di CoinDesk Indices, Inc. (“CDI"), [“saamministratore
dell¥sIndice, e/o dei suoi licenzianti. CDI o i relativi licenzianti sono titolari di tutti i diritti di proprieta relativi
allsindice. CDI non é alliata a WisdomTree Issuer X Limited (I¥4“Emittente”) e non approva, promuove o
raccomanda né ha esaminato WisdomTree Physical CoinDesk 20 (il “Prodotto”). CDI non garantisce la
tempestivita, correttezza o completezza di alcun dato o di alcuna informazione relativi all%zIndice e non
sara in alcun modo responsabile nei confronti dell4Emittente, degli investitori o dei detentori del Prodotto
né di terze parti in relazione allvautilizzo o alla correttezza dellvslndice o di qualsiasi dato in esso incluso.
Per gli Investitori in Svizzera — Invesitori Qualificati Questo documento costituisce una pubblicita dei
prodotti finanziari qui menzionati. Il prospetto e i documenti di informazioni chiave per gli investitori (KIID)
sono disponibili sul sito Web di WisdomTree: https://www.wisdomtree.eu/it-ch/resource-library/prospec-
tus-and-regulatory-reports Alcuni comparti di cui al presente documento potrebbero non essere stati
registrati presso ¥4Autorita federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). In Svizzera, i comparti che
non sono stati registrati presso la FINMA saranno distribuiti esclusivamente a investitori qualificati, definiti
nella legge svizzera sugli investimenti collettivi di capitale (LICo) ovvero nella sua ordinanza di attuazione
(e singolarmente modificate di volta in volta). Il rappresentante e agente per i pagamenti dei comparti in
Svizzera & Société Générale Paris, Filiale di Zurigo, Talacker 50, PO Box 5070, 8021 Zurigo, Svizzera. |l
prospetto, il documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (KIID), lo statuto e le relazioni
annuali e semestrali dei comparti sono disponibili gratuitamente presso il rappresentante e agente per i
pagamenti svizzero. Con riferimento alla distribuzione in Svizzera, il luogo di giurisdizione e prestazione
del servizio € la sede del rappresentante e agente per i pagamenti.

Per investitori francesi: le informazioni riportate nel presente documento sono destinate esclusivamente
agli investitori professionali (secondo quanto definito dalla MiFID) che investono per proprio conto e ne
e vietata la distribuzione al pubblico. La distribuzione del Prospetto e l'oerta, la vendita e la consegna

di Azioni in altre giurisdizioni possono essere soggette a restrizioni di legge. L'Emittente € un OICVM di
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diritto irlandese, approvato dallvsAutorita di Vigilanza Finanziaria come OICVM conforme alle normative
europee, sebbene potrebbe non essere tenuto ad adempiere alle stesse disposizioni vigenti per un
prodotto simile approvato in Francia. Il Fondo e stato registrato per la commercializzazione in Francia
dall%zAutorita dei Mercati Finanziari (Autorité des Marchés Financiers) e puo essere distribuito agli investitori
in Francia. Le copie di tutti i documenti (ovvero il Prospetto, il Documento contenente le informazioni
chiave per gli investitori, eventuali supplementi o appendici, le ultime relazioni annuali, I'Atto costitutivo

e lo Statuto) sono disponibili, gratuitamente, presso I'agente centralizzatore francese, Societe Generale
con sede in 29, boulevard Haussmann — 75009 Parigi, Francia. La sottoscrizione delle Azioni del Fondo
sara eettuata conformemente alle condizioni indicate nel Prospetto e in eventuali integrazioni o appendici.
Per Investitori Maltese: Questo documento non costituisce o forma parte di qualsiasi oerta od invito alla
pubblica sottoscrizione o acquisto di quote nel Fondo, non potra essere interpretato come tale e nessuna
persona al di fuori di quella al quale questo documento stato indirizzato od inviato sara considerata come
potenziale sottoscrittore di quote nel Fondo. Le quote del fondo non verranno commercializzate in alcun
modo al pubblico a Malta senza la precedente autorizzazione dellvsAutorita Finanziaria Maltese.
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