BLOG WISDOMTREE

Crypto Al entra nell'indice: il ribilanciamento
di aprile 2026

Pubblicato il 7 maggio 2026

Dovile Silenskyte
Director, Digital Assets Research

Principali insegnamenti

e L'inclusione di Bittensor segna il primo ingresso significativo di un protocollo di intelligenza artificiale
(IA) decentralizzato in un indice di riferimento di punta nel settore delle criptovalute. Si tratta di
una conferma del suo valore intrinseco determinata dalla struttura del mercato, non da una scelta
discrezionale.

e Questainclusione €& stata puramente basata su regole, indicando che le criptovalute legate all'lA hanno
raggiunto liquidita, capitalizzazione di mercato e negoziabilita sufficienti per qualificarsi. Si tratta di una
pietra miliare strutturale.

e Bitcoin ed Ether continuano a dominare la composizione dell'indice, rafforzando l'idea che gli inves-
timenti istituzionali siano ancora ancorati alla scala e alla liquidita, piuttosto che all'innovazione di
frontiera.

e Prodotti correlati WisdomTree Physical Crypto Mega Cap, WisdomTree Physical Crypto Mega Cap
Equal Weight, WisdomTree Physical Crypto Altcoins, WisdomTree Physical CoinDesk 20 Scopri di piu

Il token crittografico Bittensor (TAO), legato all'intelligenza artificiale, € ora entrato a far parte dell'indice di
riferimento istituzionale grazie alla sua idoneita ai criteri di inclusione nell'indice. Non perché abbia dato
prova di s€, ma perché idoneo, e questa distinzione e importante.

Un solo cambiamento, un segnale importante

L'ultimo ribilanciamento del CoinDesk 20 Index comporta solo lievi variazioni nelle ponderazioni dei singoli
componenti, ma la composizione complessiva dell'indice ha subito un cambiamento piu significativo. Per
la prima volta, un token nativo di intelligenza artificiale, Bittensor (TAO), & entrato a far parte di un indice
istituzionale di riferimento nel settore delle criptovalute. Non si tratta di un'inclusione discrezionale, bensi
di una validazione basata su regole.

L'intelligenza artificiale nel settore delle criptovalute non € piu solo una questione teorica. Infatti, ha
raggiunto i livelli essenziali per il capitale istituzionale: liquidita, capitalizzazione di mercato e negoziabilita.

Figura 1: Risultati definitivi della riconfigurazione del CoinDesk 20 Index
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Fonte: Gli indici CoinDesk annunciano i risultati definitivi della riconfigurazione di aprile 2026 per la famiglia
di indici CoinDesk 20. 2 aprile 2026.

Le regole di calcolo dell'indice rimangono invariate:

* | primi 15 si qualificano automaticamentel

» Zona cuscinetto tra le posizioni 16-25

* | componenti con il ranking pit basso vengono estromessi

TAO2 é entrata in classifica grazie alla sua solidita, mentre APT3 ne € uscita per motivi tecnici.

Non si tratta di un'allocazione tematica. E la struttura del mercato che consente |'esposizione alle
criptovalute legate all'intelligenza artificiale.

Un unico cambiamento, determinato da regole precise, fa si che le criptovalute legate all'intelligenza
artificiale siano ora idonee all'inclusione negli indici di riferimento istituzionali. Questo € il prerequisito per
I'afflusso di capitali, non la prova del suo successo.

Criptovalute basate sull'lA: dalle parole ai fatti

Finora le criptovalute legate all'intelligenza artificiale sono state per lo piu limitate a token in fase di avvio,
mercati illiquidi e posizionamenti basati su narrazione. La situazione & cambiata. L'inclusione di TAO
implica che:

» Sono state raggiunte le soglie di liquidita a livello di indice

« E ora possibile attuare un’esecuzione di livello istituzionale E ora possibile ottenere un'esposizione
sistematica

Sebbene TAO soddisfi ora i requisiti dell'indice, i suoi fondamentali sono ancora in una fase iniziale. Piu
in generale, le criptovalute legate all'intelligenza artificiale stanno iniziando a comparire negli indici di
riferimento prima ancora che si sia consolidata una domanda concreta nel mondo reale.

Bittensor in breve: un mercato dedicato all'intelligenza artificiale

In sostanza, Bittensor sta tentando un'impresa strutturalmente ambiziosa: un mercato decentralizzato in
cui i modelli di IA competono tra loro e vengono ricompensati in base alla loro utilita percepita.

Il suo funzionamento é relativamente semplice. | partecipanti contribuiscono con modelli di apprendimento
automatico, i validatori classificano i risultati e i premi (TAO) vengono assegnati ai modelli pit performanti.
In pratica, Bittensor:

e Trasforma in token le prestazioni dei modelli
* Introduce una competizione aperta nello sviluppo dell'lA

e Cerca di attribuire un valore economico all'intelligenza stessa
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Lo si pud considerare come una versione decentralizzata di un marketplace cloud basato sull'intelligenza
artificiale, ma con incentivi integrati a livello di protocollo.

La realta dei fatti; un asset in fase iniziale
Nonostante l'inclusione nell'indice, i fondamentali sono ancora in una fase iniziale:

* Non esiste ancora una domanda esterna consistente di "intelligenza tokenizzata"
e La struttura degli incentivi & ancora in via di evoluzione
e Il vantaggio competitivo rispetto all'lA centralizzata non € chiaro

L'inclusione riflette I'adeguatezza della struttura di mercato, non la maturita dei fondamentali. Tuttavia, la
composizione dell'indice ridefinisce il profilo rischio/rendimento. TAO fa il suo ingresso con una ponder-
azione dello 0,60%, collocandosi chiaramente nella categoria dell'opzionalita. Il ribasso € strutturalmente
limitato a livello dell'indice, mentre il rialzo & possibile qualora la tesi sull'intelligenza artificiale applicata
alle criptovalute dovesse concretizzarsi.

Ecco come gli indici tendono ad assorbire l'innovazione: i primi operatori presentano un peso ridotto,
mentre coloro che rimangono sul mercato crescono nel tempo.

Figura 2: Componenti finali e ponderazioni

Fonte: Gli indici CoinDesk annunciano i risultati definitivi della riconfigurazione di aprile 2026 per la famiglia
di indici CoinDesk 20. 2 aprile 2026.

Il CoinDesk 20 Index continua a rappresentare un'esposizione beta di ampio respiro:

e Copre il 90% della capitalizzazione di mercato degli asset digitali4
« E dominato da Bitcoin ed Ether
« E guidato dalla liquidita e dalla capacita di sopravvivenza, non da narrazioni di frontiera

TAO non cambia questa realta. Introduce un'esposizione sistematica al tema dell'intelligenza artificiale
applicata alle criptovalute senza imporre decisioni di allocazione attive né comportare un rischio tematico
concentrato. Gli investitori di CoinDesk 20 hanno ora implicitamente una posizione lunga sull'opzionalita
dell'intelligenza artificiale applicata alle criptovalute senza dover sostenere pienamente il caso di investi-
mento.

La struttura del mercato fa da traino, ma I'adozione rimane selettiva
L'inclusione di TAO non rappresenta ancora un cambiamento generalizzato in tutti gli indici di riferimento.

* Gliindici CoinDesk 5 e CoinDesk 5 Equal Weight continuano a includere solo titoli a capitalizzazione
molto elevata.

» Il CoinDesk 10 Capped ex Bitcoin & diversificato, ma rimane comunque limitato ai titoli a grande
capitalizzazione.
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| prodotti negoziati in borsa che replicano questi indici rimangono estranei alle tendenze iniziali del settore
delle criptovalute. Cido mette in luce una dinamica strutturale fondamentale: sono gli indici di riferimento
generali a raccogliere per primi le nuove tendenze, non gli indici delle societa a grande e grandissima
capitalizzazione.

E improbabile che questo ribilanciamento influisca positivamente sui rendimenti nell'immediato futuro.
Piuttosto, € il segnale di qualcosa di pit importante: l'intelligenza artificiale sta emergendo come un settore
specifico delle criptovalute in cui investire.

Gli investitori passivi sono i primi ad entrare nel mercato. Il capitale attivo entra in gioco in genere solo
guando i casi d'uso, la profondita di liquidita e la fiducia nel progetto si consolidano. Bitcoin ed Ether
continuano a dominare, a conferma del fatto che I'allocazione istituzionale privilegia il rischio rispetto
all'innovazione.

Considerazioni finali

Crypto Al e entrata a far parte del CoinDesk 20 Index. Sara il grado di adozione, e non la narrativa, a
determinare la sua permanenza. Se la sua adozione avra seguito, TAO acquisira maggiore peso all'interno
dell'indice; in caso contrario, sara facilmente sostituibile. Per ora, I'esposizione al CoinDesk 20 Index offre
un'opzionalita sufficiente.

Gli investimenti in asset digitali comportano un elevato grado di rischio. Le criptovalute sono volatili e il loro
valore puo subire forti oscillazioni in brevi periodi di tempo. Settori emergenti come l'intelligenza artificiale
decentralizzata si trovano ancora in una fase iniziale di sviluppo, caratterizzata da un'adozione incerta,
modelli di business in evoluzione e una domanda a lungo termine non ancora comprovata. L'inclusione
in un indice riflette I'idoneita in base a criteri di mercato quali la liquidita e la capitalizzazione di mercato,
non la solidita fondamentale o la performance futura. Gli investitori potrebbero perdere una parte o l'intero
importo del proprio investimento.

1 A condizione che rispettino le regole dell'indice.

2 TAO e la criptovaluta (token) nativa che alimenta la rete decentralizzata di Bittensor.
3 APT is the native currency of the Aptos blockchain.

4 Fonte: Indici CoinDesk. 31 gennaio 2026.

https://www.wisdomtree.com/it/insights/blog/crypto-ai-enters-the-index-april-2026-rebalance
WISDOMTREE



BLOG WISDOMTREE

Important Risks Related to this Article

Informazioni importanti

Comunicazioni di marketing emesse allinterno dello Spazio economico europeo (“SEE" ) pre-
sente documento € stato emesso e approvato da WisdomTree Ireland Limited, societa autorizzata e
regolamentata dalla Central Bank of Ireland.

Comunicazioni di marketing emesse in giurisdizioni non appartenenti al SEE: Il presente documento
e stato emesso e approvato da WisdomTree UK Limited, societa autorizzata e regolamentata dalla
Financial Conduct Authority del Regno Unito.

Per fare riferimento a WisdomTree Ireland Limited e a WisdomTree UK Limited si utilizza per entrambe
la denominazione “WisdomTree” (come applicabile). La nostra politica sui conflitti d%zinteresse e il nostro
inventario sono disponibili su richiesta.

Solo per clienti professionali. Le informazioni contenute nel presente documento sono fornite a
titolo meramente informativo e non costituiscono né un¥*oerta di vendita né una sollecitazione di
un¥oerta di acquisto di titoli o azioni. Il presente documento non deve essere utilizzato come base
per una qualsiasi decisione d%investimento. Gli investimenti possono aumentare o diminuire di
valore e si pu0 perdere una parte o la totalita dell%importo investito. Le performance passate non
sono necessariamente indicative di performance future. Qualsiasi decisione d%investimento deve
essere basata sulle informazioni contenute nel Prospetto informativo di riferimento e deve essere
presa dopo aver richiesto il parere di un consulente dvinvestimento, fiscale e legale indipendente.

L'applicazione di regolamenti e leggi fiscali pud spesso portare a una serie di interpretazioni
diverse. Eventuali punti di vista o opinioni espresse in questa comunicazione rappresentano le
opinioni di WisdomTree e non devono essere interpretate come consulenza normativa, fiscale o
legale. WisdomTree non fornisce alcuna garanzia o dichiarazione circa l'accuratezza di qualsiasi
punto di vista o opinione espressa in questa comunicazione. Qualsiasi decisione di investimento
dovrebbe essere basata sulle informazioni contenute nel prospetto appropriato e dopo aver
richiesto una consulenza finanziaria, fiscale e legale indipendente.

Il presente documento non &, e in nessun caso deve essere interpretato come, una pubblicita o qualsiasi
altro strumento di promozione di un¥aoerta pubblica di azioni o titoli negli Stati Uniti o in qualsiasi provincia o
territorio degli Stati Uniti. Né il presente documento né alcuna copia dello stesso devono essere acquisiti,
trasmessi o distribuiti (direttamente o indirettamente) negli Stati Uniti.

Benché WisdomTree si adoperi per garantire 1Yaesattezza del contenuto del presente documento, Wis-
domTree non garantisce né assicura la sua esattezza o correttezza. Qualsiasi terzo fornitore di dati

di cui ci si avvalga per reperire le informazioni contenute nel presente documento non rilascia alcuna
garanzia o dichiarazione di sorta in relazione ai suddetti dati. Laddove WisdomTree abbia espresso dei
pareri relativamente al prodotto o all¥attivita di mercato, si ricorda che tali pareri possono cambiare. Né
WisdomTree, né alcuna consociata, né alcuno dei rispettivi funzionari, amministratori, partner o dipendenti,
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accetta alcuna responsabilita per qualsiasi perdita, diretta o indiretta, derivante dall%utilizzo del presente
documento o del suo contenuto.
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