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Principali insegnamenti

e L'investimento tematico offre quello che potrebbe essere quanto di pit simile a una sfera di cristallo.
Individuare per tempo le tendenze & molto piu facile che scovare precocemente i titoli che registreran-
Nno una crescita esponenziale.

e L'ottica tematica fornisce una conoscenza preziosa che pud essere sfruttata in un portafoglio che
massimizzi le probabilita per gli investitori di cogliere in anticipo le mega cap di domani.

e Investire in mega cap o concentrare eccessivamente gli investimenti tematici sono due errori basilari
che gli investitori dovrebbero evitare per poter trarre vantaggio dalle intuizioni offerte dall’ottica
tematica.

e Prodotti correlati WisdomTree Megatrends UCITS ETF - USD Acc Scopri di piu

Investire con la capacita di prevedere il futuro € un'idea allettante, che ha quasi dato origine a un filone
hollywoodiano. Quanti film o programmi televisivi mostrano personaggi che diventano sempre piu ricchi
sfruttando informazioni dal futuro per i propri investimenti? Chi non vorrebbe tornare agli anni '70 e
acquistare qualche azione Apple? Tuttavia, la verita € ben lontana da questa fantasia. Non esiste alcuna
sfera di cristallo, macchina del tempo o certezza.

Gli investitori hanno pero a disposizione una grande quantita di informazioni e di strumenti per prendere
decisioni informate. Uno di questi e I'individuazione di modelli. Si pensi al factor investing, che consiste
nell'identificare le azioni che hanno registrato performance positive 0 negative in passato e nell'utilizzare
tale conoscenza per costruire portafogli di successo. E se esistesse un modello che avrebbe potuto guidare
gli investitori verso le azioni destinate a ottenere una crescita esponenziale, come Apple o Amazon,
prima che prendessero il volo e diventassero nomi famosi? Sorprendentemente, questo esiste. Si chiama
“investimento tematico”.

L'investimento tematico € la nuova sfera di cristallo per i titoli growth?

Riflettendo sul passato, possiamo individuare un modello tra i principali megatrend, o cambiamenti
strutturali del mondo, e la crescita delle mega cap. Uno dei trend piu significativi degli anni '70 e '80 € stato
il miracolo economico rappresentato dall'ascesa del Giappone. Non € una coincidenza che, negli anni '90,
le maggiori aziende mondiali fossero giapponesi, dominate da Nippon T&T, Bank of Tokyo Mitsubishi e
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Industrial Bank of Japan. Analogamente, a partire dalla fine degli anni '90, un'importante fonte di "disturbo”
e arrivata da internet e dalla conseguente digitalizzazione del nostro mondo. Anche in questo caso, non
e una coincidenza che 20 anni dopo Amazon, Alphabet e Meta siano tra le aziende piu grandi al mondo.

In altre parole, la storia ci insegna che per investire precocemente nelle maggiori aziende degli anni '30
e '40 del XXI secolo, gli investitori devono capire quale tendenza o tecnologia sta apportando modifiche
strutturali al mondo attuale. Se trovare la prossima Apple é difficile, individuare tali elementi strutturali
non lo é. Questi cinque hanno gia ottenuto un ampio consenso: intelligenza artificiale, digitalizzazione,
transizione energetica, tecnologia sanitaria e blockchain. Per molti versi, sembra ovvio che le prossime
aziende a registrare una crescita esponenziale saranno fortemente legate a uno o piu di questi elementi.
Non abbiamo nemmeno bisogno di aspettare per convalidare questa tesi, dato che due nomi si sono gia
accaparrati una fetta della crescita da questi trend nascenti: Tesla e Nvidia.

Figura 1: Mega cap mondiali negli ultimi decenni
Come non investire nelle tematiche

Sebbene sarebbe estremamente utile, la "sfera di cristallo tematica” ancora non esiste; tuttavia, abbiamo
a nostra disposizione un™ottica tematica". Applicando questa tecnica, non siamo in grado di individuare
un unico ticker. Pertanto, ci sono due errori importanti da evitare.

1.1l primo & l'arroganza, che porterebbe un investitore o un gestore di portafogli a sopravvalutare le proprie
capacita. L'applicazione di tale ottica alla fine degli anni '90 avrebbe facilmente portato gli investitori a
prendere in considerazione e investire in azioni legate a internet. Tuttavia, questo ci avrebbe indirizzato
verso Amazon ed eBay, ma anche verso Yahoo, Lycos e InfoSpace. Senza una vera e propria sfera di
cristallo o macchina del tempo, non ci sarebbe stato modo di distinguere i futuri vincitori dai perdenti cosi
presto. Quindi, strafare e cercare di indovinare aspetti che non siamo in grado di conoscere per effettuare
una scelta sarebbe un errore. In fin dei conti, un investitore che avesse acquistato i 10 titoli legati a internet
pit importanti nel 1998 avrebbe battuto facilmente i mercati nei due decenni successivi (anche se sette di
essi sono scomparsi e hanno perso denaro), mentre un investitore che avesse scelto il pit grande, Yahoo,
non lo avrebbe fatto.

2. La seconda lezione importante da ricordare e che, sebbene le mega cap abbiano probabilmente
beneficiato di una crescita esponenziale in passato, questa non puo continuare all'infinito. Se Nvidia, con i
suoi 3.000 miliardi di capitalizzazione di mercato, dovesse aumentare di 10 volte il suo prezzo, cosa che un
investitore si aspetterebbe da un titolo a crescita esponenziale, si avvicinerebbe alle dimensioni dell'intero
mercato azionario statunitense, il che sembra improbabile. Quindi, i titoli a crescita esponenziale sono per
lo piu quelli a minore capitalizzazione, che perd hanno ancora la possibilita di offrire rendimenti superiori
alla media.

Per sfruttare il potenziale dell'investimento tematico, € necessariaunaprogettazione accurata della
strategia.
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Il WisdomTree Megatrends UCITS ETF (WMGT) offre esposizione a 16 temi a elevata convinzione e
sfrutta la "sfera di cristallo tematica" cercando di evitare entrambi i fenomeni. A tal fine, la selezione dei
titoli tematici nella strategia segue tre principi:

1. E guidata da esperti
2. Si concentra su societa pure play
3. Si differenzia dal mercat

Questo significa che sfruttiamo la conoscenza tematica degli esperti del settore con cui abbiamo stretto
una collaborazione (un esperto diverso per ogni tema) per rispondere alla domanda chiave dell'investi-
mento tematico: "Quest’azienda e altamente rilevante per il tema o no?".

Per ogni tema, il portafoglio viene poi costruito in modo diversificato per investire nelle aziende rilevanti
senza cercare di prevedere quale spicchera, assicurandosi cosi che includa i futuri vincitori. Concentran-
dosi sulle aziende altamente rilevanti, ovvero quelle pure play, il portafoglio tende a includere le aziende a
minore capitalizzazione e in fase iniziale, anziché le mega cap diversificate coinvolte in modo marginale in
molti temi. Come illustrato nelle figure 2 e 3, questo da origine a un portafoglio che, quasi per definizione, &
meno simile al mercato o all'investimento core e include aziende con un potenziale di crescita piu elevato
(in quanto piu piccole).

Figura 2: Il WisdomTree Megatrends presenta una sovrapposizione molto bassa rispetto all'MSCI
All Country World e al Nasdaqg 100

di sovrapposizione con I’'MSCI All Country World
di sovrapposizione con il Nasdaqg 100

Fonte: WisdomTree. Aggiornata al 19 aprile 2024. Non & possibile investire direttamente in un indice.
La performance storica non € indicativa di quella futura e qualsiasi investimento puo diminuire di
valore.

Figura 3: Ponderazione delle prime 10 partecipazioni dell'MSCI All Country World e del Nasdag 100
rispetto al WisdomTree Megatrends

Fonte: WisdomTree. Aggiornata al 19 aprile 2024. WisdomTree Megatrends = WisdomTree Global Mega-
trends Equity Index. Non e possibile investire direttamente in un indice. La performance storica non
e indicativa di quella futura e qualsiasi investimento puo diminuire di valore.

Conclusione

Un'ottica tematica applicata alla selezione dei titoli aiuta gli investitori a vedere il futuro e a individuare

le aziende potenzialmente in grado di ottenere una crescita esponenziale. Tuttavia, lasciarsi sfuggire
quest’opportunita durante I'esecuzione é facile. In primo luogo, una strategia tematica dovrebbe concen-
trarsi su aziende pure play piu piccole, che non hanno ancora realizzato il potenziale che i megatrend
sottostanti conferiscono loro. In secondo luogo, una strategia tematica dovrebbe fare leva sull'incertezza
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che sta alla base del disturbo e dell'innovazione. E impossibile prevedere la forma finale che assumera
un‘azienda a crescita esponenziale. Amazon ha iniziato vendendo libri e sappiamo tutti cosa é diventata!
Quindi, al centro del processo devono esserci diversificazione e umilta.
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Important Risks Related to this Article

Informazioni importanti

Comunicazioni di marketing emesse allinterno dello Spazio economico europeo (“SEE" ) pre-
sente documento € stato emesso e approvato da WisdomTree Ireland Limited, societa autorizzata e
regolamentata dalla Central Bank of Ireland.

Comunicazioni di marketing emesse in giurisdizioni non appartenenti al SEE: Il presente documento
e stato emesso e approvato da WisdomTree UK Limited, societa autorizzata e regolamentata dalla
Financial Conduct Authority del Regno Unito.

Per fare riferimento a WisdomTree Ireland Limited e a WisdomTree UK Limited si utilizza per entrambe
la denominazione “WisdomTree” (come applicabile). La nostra politica sui conflitti d%zinteresse e il nostro
inventario sono disponibili su richiesta.

Solo per clienti professionali. Le informazioni contenute nel presente documento sono fornite a
titolo meramente informativo e non costituiscono né un¥*oerta di vendita né una sollecitazione di
un¥oerta di acquisto di titoli o azioni. Il presente documento non deve essere utilizzato come base
per una qualsiasi decisione d%investimento. Gli investimenti possono aumentare o diminuire di
valore e si pu0 perdere una parte o la totalita dell%importo investito. Le performance passate non
sono necessariamente indicative di performance future. Qualsiasi decisione d%investimento deve
essere basata sulle informazioni contenute nel Prospetto informativo di riferimento e deve essere
presa dopo aver richiesto il parere di un consulente dvinvestimento, fiscale e legale indipendente.

L'applicazione di regolamenti e leggi fiscali pud spesso portare a una serie di interpretazioni
diverse. Eventuali punti di vista o opinioni espresse in questa comunicazione rappresentano le
opinioni di WisdomTree e non devono essere interpretate come consulenza normativa, fiscale o
legale. WisdomTree non fornisce alcuna garanzia o dichiarazione circa l'accuratezza di qualsiasi
punto di vista o opinione espressa in questa comunicazione. Qualsiasi decisione di investimento
dovrebbe essere basata sulle informazioni contenute nel prospetto appropriato e dopo aver
richiesto una consulenza finanziaria, fiscale e legale indipendente.

Il presente documento non &, e in nessun caso deve essere interpretato come, una pubblicita o qualsiasi
altro strumento di promozione di un¥aoerta pubblica di azioni o titoli negli Stati Uniti o in qualsiasi provincia o
territorio degli Stati Uniti. Né il presente documento né alcuna copia dello stesso devono essere acquisiti,
trasmessi o distribuiti (direttamente o indirettamente) negli Stati Uniti.

Benché WisdomTree si adoperi per garantire 1Yaesattezza del contenuto del presente documento, Wis-
domTree non garantisce né assicura la sua esattezza o correttezza. Qualsiasi terzo fornitore di dati

di cui ci si avvalga per reperire le informazioni contenute nel presente documento non rilascia alcuna
garanzia o dichiarazione di sorta in relazione ai suddetti dati. Laddove WisdomTree abbia espresso dei
pareri relativamente al prodotto o all¥attivita di mercato, si ricorda che tali pareri possono cambiare. Né
WisdomTree, né alcuna consociata, né alcuno dei rispettivi funzionari, amministratori, partner o dipendenti,
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accetta alcuna responsabilita per qualsiasi perdita, diretta o indiretta, derivante dall%utilizzo del presente
documento o del suo contenuto.
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