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A la suite de la rotation en faveur des titres mondiaux sous-évalués ou ‘value’ vers la fin de I'année 2021,
les encours des actifs thématiques en Europe ont diminué de 371 a 276 milliards de dollars au 30 juin
20221, principalement en raison de leur performance. Une correction significative de nombreux thémes a
entrainé un ralentissement des afflux vers des stratégies thématiques, mais a montré la résistance relative
du marché des fonds indiciels cotés en bourse (ETF) thématiques européens, ces fonds ayant collecté
plus de capitaux au 2éme trimestre que les autres fonds a capital variable.

Les autres fonds a capital variable ont accusé en pourcentage une baisse de leurs encours sous gestion
supérieure a celle des ETF2, puisqu’ils ont cédé environ 85 milliards de dollars ou 26,4 %, contre environ
10 milliards de dollars ou 20 % pour les ETF. Lincidence de la performance depuis le début de I'année
sur les encours sous gestion a été similaire pour les ETF et les autres fonds a capital variable. Toutefois,
les véhicules négociés en bourse ont collecté 3,5 milliards de dollars soit environ 23 % du total des flux
collectés I'an dernier, tandis que les autres fonds a capital variable ont collecté seulement 7 milliards de
dollars, soit 7 % des flux de I'an dernier.

Au 2éme trimestre, la correction qui a débuté initialement sur le segment des valeurs de croissance
s’est propagée aux marchés d’actions au sens large compte tenu des prévisions supérieures de politique
monétaire plus offensive aux Etats-Unis et des craintes concernant un ralentissement économique et une
récession potentielle dus a cette politique. De hombreux themes ont prolongé leurs pertes. La résurgence
des thémes centrés sur la Chine en juin a été I'un des points positifs de I'environnement thématique.

Dans cette revue thématique trimestrielle, nous examinerons le secteur et analyserons le deuxiéme
trimestre ainsi que le premier semestre de I'année 2022 sous I'angle de leur performance, de leurs flux
et des nouveaux lancements de fonds. Afin de réaliser 'ensemble de nos calculs, nous utiliserons la
Classification thématique de WisdomTree que nous avons précédemment présentée dans une série de
blogs dans lesquels nous avons abordé la maniere de classifier et de sélectionner les fonds thématiques.

Les gagnants et les perdants
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Comme indiqué dans notre document de recherche sur les investissements thématiques, les thémes ont
tendance a enregistrer une rotation de leurs flux et de leur performance au fil du temps en raison de
leurs caractéristiques individuelles. A titre d’exemple, par rapport a un ler trimestre difficile, les thémes
centrés sur la Chine ont été pour la plupart résistants au 2eme trimestre. lls ont affiché des performances
soutenues par rapport a l'indice de référence des actions mondiales en juin sur fond d’assouplissement des
politiques de confinement en Chine et de la prédisposition de son gouvernement a prendre des mesures
de relance de I'économie.

Lindice MSCI ACWI a concédé 15,7 % au 2éme trimestre et -20,2 % depuis le début de I'année. Seuls
5 thémes ont surperformé l'indice de référence depuis le début de I'année et sept au 2éme trimestre.
Dans I'ensemble, la plupart des thémes ont enregistré des performances négatives supérieures au 2éme
trimestre qu’au ler. Les exceptions majeures ont été les trois principaux themes qui ont bénéficié du
rebond des actions chinoises en juin. Lécart de performance du 2éme trimestre par rapport aux autres
thémes a permis également aux thémes centrés sur la Chine d’étre les 5 themes les plus performants
depuis le début de I'année.

A noter que le théme le plus performant de la Technologie chinoise a été le seul a afficher une performance
positive au 2eme trimestre. Les Technologies de la santé ont été un autre théme technologique classé
dans le top 5 qui s’en est mieux sorti au 2éme trimestre, méme s'il s'inscrit en repli de -25,7 % depuis

le début de I'année. Hormis les thémes centrés sur le marché chinois, la Production d’énergie durable

a constitué un autre théme qui a figuré parmi les 5 meilleurs au 2éme trimestre et depuis le début de
I'année. Les thémes de la Production d'énergie durable et de I'Agriculture ont peut-&tre mieux résisté a la
correction générale des marchés d’actions depuis le début de I'année car la guerre en Ukraine les a placé
au premier plan.

Schéma 1. Performance du 2éme trimestre (a gauche) et depuis le début de I'année (a droite) des
5 meilleures et pires thémes par rapport a l'indice MSCI ACWI

Source : WisdomTree, Morningstar et Bloomberg. Lensemble des données sont au 30 juin 2022 et
reposent sur la classification interne des fonds thématiques de WisdomTree. La performance est basée
sur les performances mensuelles fournies par Morningstar. Marchés émergents.

Veuillez vous reporter a la note de bas de page nol pour obtenir des informations détaillées sur le calcul
de la performance d’'un theme donné..

La performance historique n’est pas une indication de la performance future et tout investissement
peut évoluer ala hausse comme a la baisse.

Le bas du classement des performances reste composé de thémes technologiques, les valeurs de
croissance ayant continué de patir de la rotation en faveur des titres ‘value’. Pour la plupart des thémes, les
dénominateurs communs sont les cryptomonnaies, le commerce en ligne et les paiements numériques.

Leffondrement d’'UST/LUNA vers la mi-mai, le désendettement du segment de la finance décentralisée
(DeFi) et une aversion générale au risque sur les marchés financiers ont contribué a la forte correction
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de la blockchain. Les plateformes et les marchés numériques et la fintech et la numérisation de la finance
avaient déja perdu la faveur des investisseurs en début d’année en raison des craintes de décélération
de la croissance due a la pandémie et de la rotation au détriment des titres de croissance. La tendance
baissiére a gagné en vigueur au deuxieme trimestre, les craintes concernant 'inflation, le ralentissement
économique et la récession ne présageant rien de bon pour les dépenses des consommateurs et donc
pour les revenus des entreprises du commerce électronique et des paiements numérigues.

Les semi-conducteurs et I'informatique dans le cloud ont été les deux autres thémes technologiques qui
ont rencontré des difficultés sur fond de rotation globale en faveur des titres ‘value’. Les valorisations

de nombreux entreprises de l'informatique dans le cloud ont accusé une lourde chute depuis leur

pic de novembre 2021, offrant ainsi des points d’entrée aux investisseurs convaincus par le potentiel

de croissance a long terme de cette mégatendance. S'agissant des semi-conducteurs, les pénuries
mondiales de puces électroniques au cours de ces deux derniéres années ont incité les entreprises a
accroitre leur production. La hausse de l'inflation et le ralentissement économique contribuent désormais
aux incertitudes entourant la demande, exercant une pression baissiere sur les chiffres d’affaires et les
marges du secteur.

Des flux modérés, mais qui font preuve de résistance dans le cas des ETF

Les flux thématiques ont fortement ralenti en 2022 dans le cadre d’'une aversion au risque généralisée
sachant que ce ralentissement a été plus prononcé pour les autres fonds a capital variable. Au deuxieme
trimestre, les afflux vers les ETF ont été supérieurs a ceux vers les autres fonds a capital variable, de
1,8 contre 1,7 milliard de dollars, respectivement. Cette situation contraste sensiblement avec les chiffres
annuels de ces cing derniéres années ou les afflux vers les ETF thématiques représentaient de 10 a 25
% de ceux vers les autres fonds a capital variable. Du c6té des thémes les plus populaires en Europe, le
changement climatique et le développement durable ont continué de collecter la plupart des afflux.

Schéma 2. Flux du 2éme trimestre (en haut) et depuis le début de I’'année (en bas) des 5 premiers
et derniers thémes en Europe - ETF (bleu foncé) et autres fonds a capital variable (bleu turquoise)

Source : WisdomTree, Morningstar et Bloomberg. Lensemble des données est au 30 juin 2022. Données
reposant sur la classification interne des fonds thématiques de WisdomTree.

Laperformance historique n’est pas uneindication de la performance future et tout investissement
peut évoluer a la hausse comme a la baisse.

Depuis le début de I'année, les afflux vers les autres fonds a capital variable restent sensiblement
supérieurs a ceux des ETF, a 7,5 milliards de dollars contre 3,5 milliards de dollars. Les autres fonds

a capital variable ont principalement subi des sorties de capitaux affectant les themes technologiques,
avec 3,6 milliards de dollars de sorties de capitaux depuis le début de I'année et 1,2 milliard au 2éme
trimestre. A l'inverse, par rapport aux autres fonds a capital variable, les ETF thématiques investis dans
la technologie ont été plus résistants et ont continué de collecter des actifs avec des afflux positifs de 177
millions de dollars au 2éme trimestre et 503 millions de dollars depuis le début de I'année. Depuis début
2022, 4 des 5 derniers themes en termes de flux de capitaux concernaient les mutations technologiques,
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tant pour les ETF que pour les autres fonds a capital variable. Toutefois, le contexte a Iégérement changé
au 2éme trimestre ou les investisseurs ont trouvé parmi les thémes technologiques des points d’entrée
créeés par la rotation mondiale au profit des titres ‘value’.

A l'inverse des sorties de capitaux des autres fonds a capital variable, I'égalité et la diversité ont été le
théme qui a collecté le plus de capitaux parmi les ETF. Dans le méme temps, la production d’énergie
durable et I'agriculture ont continué de collecter des capitaux significatifs de 1,7 milliard et 1,1 milliard de
dollars, respectivement. La production d’énergie durable a continué de figurer dans le top 5 des afflux de
capitaux d'un trimestre sur I'autre I'an dernier alors que le théme de I'agriculture a fait son entrée dans
le top 5 seulement lors du dernier trimestre, probablement en raison du rally des matiéres premiéres
agricoles occasionné par les tensions mondiales du c6té de I'offre dues a la guerre en Ukraine.

A noter que la technologie chinoise et 'ascension du consommateur des marchés émergents ont collecté
des capitaux lors du deuxiéme trimestre, coincidant ainsi avec la performance relativement solide de ces
2 thémes.

Aucun signe de décélération des lancements d’ETF

Le ralentissement massif des afflux de capitaux vers les autres fonds a capital variable en Europe peut
avoir influencé le rythme de lancement de fonds. En effet, le nombre de fonds récemment lancés s’est

élevé a 53 contre 138 pour I'année 20213. En dépit des sorties de capitaux cette année, la plupart des
lancements de fonds ont lieu dans le groupe des mutations technologiques et dans les thémes tels que
les technologies de la santé et le métavers.

A contrario, les promoteurs d’ETF thématiques continuent de contribuer au développement du secteur
avec 29 nouvelles stratégies lancées depuis le début de I'année et 11 ce trimestre. Lan dernier, le marché
des ETF thématiques s'était agrandi de 44 produits de sorte que les lancements de I'année 2022 sont
en passe de dépasser ce chiffre. La majorité des lancements d’ETF depuis le début de I'année continue
de concerner le groupe « Pressions environnementales » suivies par les mutations technologiques.

Les stratégies de production d’énergie durable et de mobilité durable ont prévalu dans la catégorie

des pressions environnementales, tandis que les mutations technologiques ont connu des lancements
beaucoup plus variés.

Nous continuerons de suivre de prés le secteur au 3eme trimestre 2022 et nous résumerons nos
conclusions dans la prochaine édition de la Revue thématique trimestrielle de WisdomTree. Restez
connectes.
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1. Performance d’'un théme : Pour chaque théme, nous tenons compte chaque mois de I'ensemble des
ETF et des autres fonds a capital variable classés dans ce théme qui ont publié une performance
mensuelle sur ce mois dans Morningstar. Nous calculons ensuite la moyenne de I'ensemble de
ces performances mensuelles pour obtenir la performance mensuelle moyenne de ce théme. A titre
d’exemple, la performance mensuelle de janvier 2020 pour le theme en question peut porter sur
19 fonds, tandis que celle de février 2020 sur 21 fonds (si deux fonds classés dans ce théme ont
été lancés entre temps). En récupérant les performances mensuelles de ce theme, nous calculons
sa performance moyenne historique. Par conséquent, la performance moyenne historique du théme
integre tous les ETF et les autres fonds a capital variable axés sur ce théme. La performance moyenne
historique du théme n’est pas exposée au biais des fonds survivants ou performants. En effet, chaque
fonds en existence durant un mois donné est inclus indépendamment de sa survie ou réussite future.
Ne sont pas inclus les investissements qui tachent de se spécialiser sur de multiples thémes et qui
sont donc classés au niveau du groupe ou du sous groupe.

1 Source : WisdomTree sur la base de son Univers thématique et des données sous-jacentes sur les
encours sous gestion des fonds fournies par Morningstar, au 30 juin 2022.

2 Source : WisdomTree sur la base de son Univers thématique et des données sous-jacentes sur les
encours sous gestion des fonds fournies par Morningstar, au 30 juin 2022.

3 Source : WisdomTree sur la base de sa classification des nouveaux lancements de fonds publiés par
Morningstar, Bloomberg
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Important Risks Related to this Article

Informations importantes

Communications commerciales publiées dans |Y4aEspace économique européen (« EEE »)Ce
document est publié et approuvé par WisdomTree Ireland Limited, une société autorisée et réglementée
par la Central Bank of Ireland.

Communications commerciales émises dans des juridictions en dehors de I“4aEEECe document est
publié et approuvé par WisdomTree UK Limited, une société autorisée et réglementée par la Financial
Conduct Authority du Royaume-Uni.

WisdomTree Ireland Limited et WisdomTree UK Limited sont toutes les deux désignées comme « Wis-
domTree » (le cas échéant). Notre Politique sur les conflits d%intéréts et notre Inventaire sont disponibles
sur demande.

Réservé aux clients professionnels uniquement. Les informations figurant dans ce document sont
fournies atitre informatif et ne constituent pas une ore de vente, ou une sollicitation dvsore d¥%achat
de titres ou d%actions. Ce document ne doit pas étre utilisé comme fondement d%une décision
d¥%investissement. La valeur des investissements peut fluctuer et vous étes susceptible de perte
tout ou partie du montant investi. La performance passée ne constitue pas nécessairement une
indication des performances futures. Toute décision d¥investissement doit étre fondée sur les
informations figurant dans le prospectus approprié et sur des conseils indépendants en matiére
dvinvestissement, fiscaux et juridiques.

L¥application des réglementations et lois fiscales peut souvent conduire a des interprétations diérentes.
Tous les points de vue ou opinions exprimés dans cette communication représentent les points de vue de
WisdomTree et ne doivent pas étre interprétés comme des conseils réglementaires, fiscaux ou juridiques.
WisdomTree ne donne aucune garantie ou représentation quant a I'exactitude des vues ou opinions
exprimées dans cette communication. Toute décision d'investissement doit étre fondée sur les informations
contenues dans le prospectus approprié et aprés avoir sollicité des conseils indépendants en matiére
d'investissement, fiscaux et juridiques. Ce document n¥est pas et ne doit en aucun cas étre interprété
comme une publicité ou une ore publique d¥actions ou de titres aux Etats-Unis ou dans toute province

ou tout territoire des Etats-Unis. L¥introduction, la transmission et la distribution (directes ou indirectes) de
[v4original ou d¥aune copie de ce document sont interdites aux Etats-Unis.

Bien que WisdomTree s¥aeorce dvaassurer [Ysexactitude du contenu de ce document, WisdomTree ne peut en
garantir [Vsexactitude. Les fournisseurs de données tiers sollicités pour obtenir les informations contenues
dans le présent document ne donnent aucune garantie ou représentation de quelque sorte en rapport avec

ces données. Lorsque WisdomTree exprime ses propres opinions concernant le produit ou 1%activité du
marché, ces opinions sont susceptibles de changer. WisdomTree, ses ailiés et leurs dirigeants, directeurs,
partenaires ou employés respectifs déclinent toute responsabilité pour toute perte directe ou indirecte
découlant de |vautilisation de ce document ou de son contenu.
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