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* En 2025, les cryptomonnaies devraient connaitre une année décisive grace a la convergence entre
innovation, réglementation et adoption.

» Le Bitcoin pourrait consolider son statut de valeur refuge, Ethereum pourrait étre adopté massivement,
et la tokenisation pourrait libérer des liquidités sur des marchés inexplorés. Lécosystéme crypto est
ainsi sur le point de connaitre une croissance exceptionnelle.

» Les opportunités sont plus claires et plus convaincantes que jamais pour les investisseurs et les
institutions.

Le Bitcoin a connu une année historique en 2024, consolidant sa position en tant que catégorie d’actifs
pleinement institutionnalisée.

A I'échelle mondiale, les flux institutionnels vers les produits indiciels cotés en bourse (exchange-traded
products, ETP) physiques Bitcoin ont frélé les 35 milliards de dollars1, signalant une évolution significa-
tive dans la maniere dont les investisseurs traditionnels pergoivent les cryptomonnaies. En continuant
d’améliorer les profils rendement-risque des portefeuilles, le Bitcoin a attiré davantage d’investisseurs
institutionnels, redessinant ainsi les contours du paysage financier.

Lannée 2025 promet de formidables évolutions dans I'écosystéme des cryptomonnaies. Voici les cing
grandes tendances du secteur des cryptomonnaies a surveiller.

1. La crainte de se faire distancer

L'époque a laquelle le Bitcoin était considéré comme un investissement de niche est désormais révolue.

L'adoption institutionnelle déclenche une dynamique qui pousse les acteurs hésitants a se repositionner.
Les portefeuilles incluant des allocations en Bitcoin affichent des performances supérieures par rapport a
ceux qui en sont dépourvus, ce qui souligne son importance croissante.

[llustration 1 : Le Bitcoin dans un portefeuille multi-actifs

Source : Bloomberg, WisdomTree. Du 31 décembre 2013 au 30 novembre 2024. En USD. Sur la base des
rendements quotidiens. Le portefeuille mondial 60/40 est composé a 60 % du MSCI All Country World
et a 40 % du Bloomberg Multiverse. Vous ne pouvez pas investir directement dans un indice. Les
performances historigues ne garantissent pas les performances futures, et tout investissement
est susceptible de perdre de la valeur.
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Sachant la capacité du Bitcoin a améliorer significativement les profils rendement-risque des portefeuilles,
les gestionnaires d’actifs sont confrontés a un choix clair : intégrer le Bitcoin dans les portefeuilles
multi-actifs ou risquer de prendre du retard au sein d’'un paysage financier en évolution rapide. La
concurrence devrait s'intensifier en 2025, les clients souhaitant en effet s’exposer a cette puissante
cryptomonnaie.

2. Elargir les possibilités d’investissement cryptographique

En 2024, les avancées réglementaires ont ouvert la porte aux ETP physiques Bitcoin et Ether sur les
principaux marchés développés. Un cap trés important a ainsi €té franchi en direction de la généralisation
des cryptomonnaies, les investisseurs institutionnels et particuliers pouvant désormais y accéder de
maniere transparente.

lllustration 2 : Actifs sous gestion (ASG) en ETP crypto physiques et flux nets al’échelle mondiale
en 2024

Source : Bloomberg, WisdomTree. 2 janvier 2025. Les performances historiques ne garantissent pas
les performances futures, et tout investissement est susceptible de perdre de la valeur.

Il faut s'attendre a ce que ce momentum s’'accélére en 2025, I'environnement réglementaire des cryp-
tomonnaies aux Etats-Unis devenant plus favorable, et les principaux marchés développés suivant la
direction prise par I'Europe en approuvant des ETP liés aux altcoins2 tels que Solana et XRP. Compte
tenu de leur utilité claire et de leur adoption croissante, ces altcoins constituent de solides candidats pour
les véhicules d’investissement institutionnels.
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Cette prochaine vague d’ETP liés aux altcoins étendra la diversité des opportunités d'investissement
cryptographique et intégrera encore davantage les cryptomonnaies dans le systéme financier mondial.

3. La maturité croissante de I'écosysteme de couche 2 Ethereum

Le réle d’Ethereum en tant que pilier de la finance décentralisée (DeFi), des jetons non fongibles (NFT) et
du Web3 est inégalé. Ses défis sur le plan de I'évolutivité demeurent toutefois un obstacle. Les solutions
de couche 2, telles qu’Arbitrum et Optimism, transforment I'évolutivité et la facilité d’utilisation d’Ethereum
en permettant des transactions plus rapides et moins codteuses.

En 2025, les récentes mises a niveau d’Ethereum, telles que la mise a niveau « Proto-Danksharding »
(introduite dans la mise a niveau « Dencun »), favoriseront encore davantage I'adoption des solutions de
couche 2. Plusieurs innovations, telles que la plateforme de paiement de couche 2 de Visa, qui exploite
Ethereum pour les transactions transfrontaliéres instantanées, mettront en lumiéere I'évolution de cette
plateforme.

Il faut s’attendre a ce que I'écosysteme de couche 2 Ethereum alimente des cas d’'usage dans le monde
réel, allant des actifs tokenisés aux jeux décentralisés, ce qui positionnera cet écosystéme en tant
gu’infrastructure d’'une économie numérique véritablement évolutive.

4. Les stablecoins : une passerelle entre la finance et la blockchain

Les stablecoins deviennent actuellement indispensables au systeme financier mondial, offrant a la fois la
stabilité des actifs traditionnels et I'efficacité de la blockchain. Les plateformes telles qu’Ethereum dominent
le paysage des stablecoins en hébergeant plusieurs stablecoins incontournables tels que Tether (USDT)
et USD Coin (USDC), qui permettent de réaliser chaque jour plusieurs milliards de transactions.

lllustration 3 : Les principales chaines de stablecoins
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Source : Artemis Terminal, WisdomTree. 5 janvier 2025. Les performances historiques ne garantissent
pas les performances futures, et tout investissement est susceptible de perdre de la valeur.

A mesure que nous avancerons dans I'année 2025, les stablecoins interagiront de plus en plus avec des
ecosystemes de blockchain tels que Solana et XRP. Linfrastructure extrémement rapide et peu colteuse
de Solana en fait une solution idéale pour les paiements et les transferts de fonds en stablecoins, tandis
que I'accent placé par le Ledger XRP sur I'efficacité transfrontaliére en fait un leader pour les réglements
internationaux. Ladoption institutionnelle progressant et les applications de DeFi étant en plein essor, les
stablecoins constitueront le pilier d'un écosystéme financier fluide et interconnecté.

5. La tokénisation : redéfinir la propriété et révolutionner la finance

La tokénisation est vouée a redéfinir la maniére dont nous pensons la propriété et la valeur. En convertis-
sant en jetons numeériques des actifs tangibles tels que 'immobilier, les marchandises, les actions et les
ceuvres d'art, la tokénisation élimine les barrieres a I'entrée, et crée une liquidité sans précédent.

La tokénisation se développera considérablement en 2025, permettant aux investisseurs de posséder des
fractions d'actifs de grande valeur. Plusieurs plateformes telles que Paxos Gold et AspenCoin démontrent
d’ores et déja comment la tokénisation peut révolutionner les marchés de I'or et de I'immobilier de luxe.
Lintégration d'actifs tokenisés dans la DeFi libérera de nouvelles opportunités financiéres, telles que
I'utilisation de biens immobiliers tokenisés comme garantie pour les préts. A mesure que la tokénisation
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progressera en maturité, elle transformera des secteurs allant du capital-investissement au capital-risque,
créant ainsi un systéme financier plus inclusif et plus efficace.

A des fins de clarté, la tokénisation vient compléter les cryptomonnaies en élargissant les cas d’usage de
la blockchain pour inclure des applications réelles.

Perspectives

En 2025, les cryptomonnaies devraient connaitre une année décisive grace a la convergence entre
innovation, réglementation et adoption. Le Bitcoin pourrait consolider son statut de valeur refuge, Ethereum
pourrait étre adopté massivement et la tokenisation pourrait libérer des liquidités sur des marchés inex-
plorés. Lécosystéme crypto est sur le point de connaitre une croissance exceptionnelle. Les opportunités
sont plus claires et plus convaincantes que jamais pour les investisseurs et les institutions.

1 Bloomberg, WisdomTree. 2 janvier 2025.

2 Abréviation de « alternative coins » : toute cryptomonnaie autre que la cryptomonnaie d’origine, le
Bitcoin, est qualifiée d’altcoin. A mesure que son réseau se développe, 'Ethereum est de moins en moins
considéré comme un altcoin.
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Important Risks Related to this Article

Informations importantes

Communications commerciales publiées dans |Y4aEspace économique européen (« EEE »)Ce
document est publié et approuvé par WisdomTree Ireland Limited, une société autorisée et réglementée
par la Central Bank of Ireland.

Communications commerciales émises dans des juridictions en dehors de I“4aEEECe document est
publié et approuvé par WisdomTree UK Limited, une société autorisée et réglementée par la Financial
Conduct Authority du Royaume-Uni.

WisdomTree Ireland Limited et WisdomTree UK Limited sont toutes les deux désignées comme « Wis-
domTree » (le cas échéant). Notre Politique sur les conflits d%intéréts et notre Inventaire sont disponibles
sur demande.

Réservé aux clients professionnels uniquement. Les informations figurant dans ce document sont
fournies atitre informatif et ne constituent pas une ore de vente, ou une sollicitation dvsore d¥%achat
de titres ou d%actions. Ce document ne doit pas étre utilisé comme fondement d%une décision
d¥%investissement. La valeur des investissements peut fluctuer et vous étes susceptible de perte
tout ou partie du montant investi. La performance passée ne constitue pas nécessairement une
indication des performances futures. Toute décision d¥investissement doit étre fondée sur les
informations figurant dans le prospectus approprié et sur des conseils indépendants en matiére
dvinvestissement, fiscaux et juridiques.

L¥application des réglementations et lois fiscales peut souvent conduire a des interprétations diérentes.
Tous les points de vue ou opinions exprimés dans cette communication représentent les points de vue de
WisdomTree et ne doivent pas étre interprétés comme des conseils réglementaires, fiscaux ou juridiques.
WisdomTree ne donne aucune garantie ou représentation quant a I'exactitude des vues ou opinions
exprimées dans cette communication. Toute décision d'investissement doit étre fondée sur les informations
contenues dans le prospectus approprié et aprés avoir sollicité des conseils indépendants en matiére
d'investissement, fiscaux et juridiques. Ce document n¥est pas et ne doit en aucun cas étre interprété
comme une publicité ou une ore publique d¥actions ou de titres aux Etats-Unis ou dans toute province

ou tout territoire des Etats-Unis. L¥introduction, la transmission et la distribution (directes ou indirectes) de
[v4original ou d¥aune copie de ce document sont interdites aux Etats-Unis.

Bien que WisdomTree s¥aeorce dvaassurer [Ysexactitude du contenu de ce document, WisdomTree ne peut en
garantir [Vsexactitude. Les fournisseurs de données tiers sollicités pour obtenir les informations contenues
dans le présent document ne donnent aucune garantie ou représentation de quelque sorte en rapport avec

ces données. Lorsque WisdomTree exprime ses propres opinions concernant le produit ou 1%activité du
marché, ces opinions sont susceptibles de changer. WisdomTree, ses ailiés et leurs dirigeants, directeurs,
partenaires ou employés respectifs déclinent toute responsabilité pour toute perte directe ou indirecte
découlant de |vautilisation de ce document ou de son contenu.
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