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» Le marché des changes (FX) constitue le plus vaste marché financier a I'échelle mondiale, avec des
volumes de transactions quotidiens moyens atteignant 9 600 milliards de dollars américains en 2025,
éclipsant les marchés d'actions et soutenant le commerce mondial, l'investissement ainsi que les flux
de capitaux.

» Le dollar américain demeure la pierre angulaire de la finance internationale, participant a prés de 90
% des transactions sur le marché des changes et affirmant ainsi sa position de premiére devise de
réserve et d’échange a I'échelle mondiale.

e Les fluctuations des devises résultent d’'un ensemble de facteurs tels que les taux d’intérét, l'inflation,
les flux commerciaux ou encore les évolutions politiques. C'est pourquoi le marché des changes figure
parmi les indicateurs les plus sensibles aux variations de la conjoncture économique.

e Lesinvestisseurs internationaux sont exposeés a la fois au risque lié aux actifs et au risque de change.
Ainsi, les mouvements des taux de change peuvent fortement amplifier ou réduire les rendements, et
ce, indépendamment des résultats générés par I'investissement sous-jacent.

e Les ETP dotés d’'une couverture contre le risque de change constituent une solution efficace pour
maitriser I'exposition aux devises. Les investisseurs peuvent ainsi se focaliser sur la performance de
I'actif sous-jacent, tout en atténuant les effets liés aux variations monétaires.

Chaque jour, prés de 9,6 billions de dollars américains s’échangent sur le marché des changes (FX)1. Ce
n'est pas une faute de frappe. 9,6 billions de dollars américains, et non milliards.

Graphique 1: En 2025, le marché des changes a enregistré un volume quotidien de transactions
sans précédent, atteignant 9,6 billions de dollars américains
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Source : Banque des réglements internationaux. Volume des opérations de change de gré a gré (OTC)
en avril 2025. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et tout
investissement peut perdre de la valeur.

A titre indicatif, les volumes d’échanges quotidiens sur le New York Stock Exchange atteignent fréquem-
ment plusieurs dizaines de milliards de dollars américains. Le marché des changes (FX) est environ 100
fois plus important. Pourtant, interrogez quelqu’un au hasard ce qu’est le « forex », et beaucoup auront
du mal a I'expliquer.

Pourquoi, des lors, le plus vaste marché financier au monde demeure-t-il aussi peu remarqué ?
Qu'est-ce que le marché des changes (FX) ?
Le marché des changes, ou forex ou FX, désigne le lieu ou s'échangent les devises du monde entier.

Lorsqu’une société américaine régle un fournisseur en Allemagne, des dollars américains doivent étre
convertis en euros. Lorsqu’un touriste britannique voyage au Japon, des livres sterling doivent étre conver-
ties en yens. Derriére chaque mouvement de capitaux entre pays, des devises s’échangent discretement.

En résumé, le marché des changes intervient dans la quasi-totalité des transactions internationales.

Contrairement aux marchés actions, il n'existe pas de place boursiére centrale. Les opérations de change
se réalisent électroniqguement, par l'intermédiaire d’'un réseau mondial regroupant banques, institutions
financiéres, entreprises et investisseurs. Le marché opére sans interruption, cing jours sur sept, enchai-
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nant I'Asie, 'Europe puis ’Amérique du Nord, au gré des transactions qui se déplacent avec le soleil tout
autour de la planéte.

Les paires de devises qui animent les marchés mondiaux

Les devises sont toujours négociées par paires. On n'achéte pas simplement une devise. On I'achéte
contre une autre.

Graphique 2 : Pratiguement neuf transactions de change sur dix dans le monde incluent le dollar

américain

Source : Banque des réglements internationaux. Volume des opérations de change OTC en avril 2025.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et tout investissement peut
perdre de la valeur.

Parmi les paires de devises les plus échangées figurent :

e EUR/USD : cette paire de devises est la plus négociée a I'échelle mondiale, couvrant prés d’'un
cinquiéme de I'ensemble des transactions sur le marché des changes2.

e USD/JPY :cette paire retient fréquemment I'attention des investisseurs, le yen étant traditionnellement
percu comme une valeur refuge.

https://www.wisdomtree.com/fr/insights/blog/the-worlds-biggest-market-is-hiding-in-plain-sight
WISDOMTREE



BLOG WISDOMTREE

e GBP/USD : cette paire est fréquemment appelée « cable » par les traders, un terme hérité de I'époque
ou les taux de change étaient transmis via les cables télégraphiques transatlantiques.

» USD/CHF : tout comme le yen, le franc suisse fait frequemment figure de valeur refuge lorsque les
marchés traversent des périodes de turbulence.

Outre ces principales devises, figurent également certaines monnaies des marchés émergents, telles que
le peso mexicain, le rand sud-africain ou la livre turque, susceptibles d’afficher des fluctuations de prix plus
marquées et une volatilité accrue.

Qu'est-ce qui fait évoluer les cours des devises ?

Les devises voient leur valeur fluctuer sans cesse, au gré des réactions des investisseurs face aux
changements économiques et politiques. Plusieurs facteurs ont généralement l'impact le plus important :

e Les fluctuations des devises sont fréquemment entrainées, avant tout, par les taux d'intérét. Quand
une banque centrale augmente ses taux d’intérét, cela peut inciter les investisseurs a rechercher de
meilleurs rendements en conservant des actifs libellés dans la monnaie de ce pays. Cela se traduit
souvent par une augmentation de la demande pour la devise, ce qui pousse sa valeur a la hausse.

e L'inflation influence les prochaines décisions des banques centrales. Une inflation plus forte que prévu
peut amener les investisseurs a miser sur de prochaines hausses des taux d'intérét. Un scénario
susceptible de soutenir la devise. Une inflation plus faible peut avoir I'effet inverse.

* Lincertitude politique peut provoquer de fortes variations des devises. Les élections, les choix de poli-
tique budgétaire ou encore les tensions géopolitiques sont autant de facteurs susceptibles d’affecter
la confiance des investisseurs ainsi que la valeur des devises.

» Les pays dontles exportations dépassent les importations voient généralement leur monnaie bénéfici-
er, sur le long terme, d’une demande plus forte. Les pays affichant des déficits commerciaux prolongés
risquent de subir, au fil du temps, une pression a la baisse.

Ces facteurs agissent rarement de maniére isolée. Les marchés des changes traduisent des millions de
choix opérés par des investisseurs aux quatre coins du globe, ce qui en fait 'un des segments les plus
compétitifs et efficients de la sphére financiére.

Le FX compte, méme si vous ne négociez jamais de devises

La plupart des personnes ne passeront jamais d'ordre sur le marché des changes. Cependant, les
variations de change les impactent plus qu'ils ne le pensent.

Les variations des taux de change ont un impact sur le prix des voyages a I'étranger ainsi que sur celui
des produits importés. Elles agissent aussi sur l'inflation en faisant varier le colt des produits importés.

Pour les investisseurs, les fluctuations des devises peuvent parfois peser encore davantage.

Prenons I'exemple d'un investisseur allemand qui détient des actions américaines. Méme si la valeur
de ces actions progresse, un renforcement de I'euro pourrait réduire les rendements une fois les gains
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convertis en euros. De la méme fagon, un affaiblissement de I'euro pourrait doper les rendements des
investissements réalisés hors zone euro.

En d’'autres termes, investir a I'international revient bien souvent a réaliser deux placements en méme
temps :

e Lactif sous-jacent
» Ladevise étrangére

Beaucoup d’investisseurs se concentrent sur le premier aspect, tout en laissant de c6té le second.
Le rble croissant des ETP couverts contre le risque de change
Les ETP assortis d’'une couverture contre le risque de change peuvent jouer un rdle important.

La couverture de change a pour objectif d'atténuer I'effet des variations des taux de change sur la
performance des investissements. Au lieu de prendre en charge a la fois le risque d’investissement et
celui lié au change, les investisseurs ont la possibilité de privilégier avant tout la performance de l'actif
choisi.

Prenons le cas d’'un investisseur britannique qui acquiert des actions américaines : il souhaite profiter du
potentiel de croissance des sociétés américaines, sans pour autant subir les variations du dollar. Un ETP
assorti d’'une couverture contre le risque de change permet de distinguer clairement ces deux sources de
rendement.

Cet outil se révéle particulierement précieux lorsque les fluctuations de change deviennent suffisamment
marquées pour peser lourdement sur la performance des investissements. En effet, les ETP bénéficiant
d'une couverture contre le risque de change constituent pour les investisseurs un outil supplémentaire
pour gérer ce risque, facilitant ainsi I'alignement des portefeuilles sur leurs objectifs d’investissement.

Il estimportant de noter que la couverture ne constitue pas toujours la solution la plus adaptée. Lexposition
aux devises a parfois le potentiel d’améliorer les rendements, tout en apportant des bénéfices sur le plan
de la diversification. Les investisseurs doivent néanmoins décider de fagcon délibérée s’ils souhaitent ou
non s’exposer aux devises, plutdt que de l'accepter involontairement.

Le marché des changes, véritable moteur discret du systeme financier, opére en coulisses. Il gére des flux
de devises issus du commerce international, des investissements et des voyages, a une échelle sans
équivalent sur aucun autre marche.

La compréhension des devises apporte un éclairage essentiel sur I'inflation, les taux d’'intérét, la crois-
sance économique ou encore les mouvements de capitaux a I'’échelle mondiale. Cela permet aussi aux
investisseurs de mieux appréhender les risques associés aux portefeuilles internationaux.

Que vous choisissiez de négocier une paire de devises ou non, les fluctuations des taux de change ont
d’ores et déja un impact sur vos finances ainsi que sur vos investissements.
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Investir dans des ETP comporte des risques, y compris une possible perte en capital. Les investissements
offrant une exposition aux marchés internationaux peuvent étre affectés par les fluctuations des taux de
change. La couverture de change vise a réduire I'impact des variations de change, mais elle n’élimine pas
totalement le risque de change et peut limiter les gains résultant de mouvements de change favorables.
Les investisseurs doivent examiner les objectifs d’investissement, les risques et les codts de tout produit
avant d’investir.

1 Source : Bank for International Settlements. Global FX trading hits $9.6 trillion per day in April 2025 and
OTC interest rate derivatives surge to $7.9 trillion: Triennial Survey.
2 Bank for International Settlements. OTC foreign exchange turnover in April 2025.
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Important Risks Related to this Article

Important Information

Marketing communications issued in the European Economic Area (“EEA”): This document has
been issued and approved by WisdomTree Ireland Limited, which is authorised and regulated by the
Central Bank of Ireland.

Marketing communications issued in jurisdictions outside of the EEA: This document has been
issued and approved by WisdomTree UK Limited, which is authorised and regulated by the United Kingdom
Financial Conduct Authority.

WisdomTree Ireland Limited and WisdomTree UK Limited are each referred to as “WisdomTree” (as
applicable). Our Conflicts of Interest Policy and Inventory are available on request.

For professional clients only. The information contained in this document is for your general
information only and is neither an oer for sale nor a solicitation of an oer to buy securities or
shares. This document should not be used as the basis for any investment decision. Investments
may go up or down in value and you may lose some or all of the amount invested. Past performance
is not necessarily a guide to future performance. Any decision to invest should be based on the
information contained in the appropriate prospectus and aer seeking independent investment, tax
and legal advice.

The application of regulations and tax laws can oen lead to a number of dierent interpretations. Any views or
opinions expressed in this communication represent the views of WisdomTree and should not be construed
as regulatory, tax or legal advice. WisdomTree makes no warranty or representation as to the accuracy of
any of the views or opinions expressed in this communication. Any decision to invest should be based on
the information contained in the appropriate prospectus and aer seeking independent investment, tax and
legal advice.

This document is not, and under no circumstances is to be construed as, an advertisement or any other
step in furtherance of a public oering of shares or securities in the United States or any province or territory
thereof. Neither this document nor any copy hereof should be taken, transmitted or distributed (directly or
indirectly) into the United States.

Although WisdomTree endeavours to ensure the accuracy of the content in this document, WisdomTree
does not warrant or guarantee its accuracy or correctness. Where WisdomTree has expressed its own
opinions related to product or market activity, these views may change. Neither WisdomTree, nor any
ailiate, nor any of their respective oicers, directors, partners, or employees accepts any liability whatsoever
for any direct or consequential loss arising from any use of this document or its contents.
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