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Une forte hausse de la demande en métaux
liee a la révolution électrique
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* Augmentation de la demande en électricité : la consommation mondiale d’électricité devrait augmenter
de 22 % d'ici 2030, inversant plusieurs décennies de stagnation dans les pays développés.

» Les centres de données stimulent la croissance : la consommation d’électricité des centres de
données pourrait étre multipliée par neuf d’ici 2030, accédant ainsi au rang de principal consommateur
d’énergie a I'échelle mondiale.

* Augmentation de la demande en cuivre : indispensable a I'électrification, le cuivre verra sa demande
progresser de 2,5 % par an d’ici 2034.

» Desinvestissements massifs dans les infrastructures sont nécessaires : la réalisation de I'objectif zéro
émission nette nécessitera 21 000 milliards de dollars d'investissements dans le réseau ainsi que la
multiplication par deux du nombre de lignes de transmission d’ici 2050.

L'économie mondiale se trouve a un point d’inflexion majeur, la consommation d’électricité s’apprétant a
connaitre une croissance significative aprés plusieurs décennies de stagnation dans les pays développés.
Cette évolution, portée par les progrés technologiques et la transition énergétique, transformera radicale-
ment le cycle minier et générera une demande considérable pour les métaux de base.

Aprés un quart de siecle de découplage entre la demande en électricité et la croissance du PIB1 dans
la plupart des pays développés, nous assistons a une inversion de cette tendance. L'électrification de
I’économie est en pleine expansion, a I'heure ou l'intensité électrique de la croissance du PIB progresse
(voir illustration 1).

lllustration 1 : L'intensité électrique du PIB a atteint un point d’inflexion
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Source : Wood Mackenzie, mars 2025.

Cette transformation n’est pas seulement le résultat de la politique gouvernementale, mais elle est
profondément ancrée dans les progrés technologiques, qui englobent I'électrification, le déploiement des
centres de données et la transition énergétique au sens large.

D’ici 2030, nous prévoyons une hausse de 22 % de la consommation d’électricité (voir illustration 2). Les
véhicules électriques et les centres de données se démarquent comme les moteurs les plus dynamiques
de la demande durant cette décennie. Néanmoins, au cours des prochaines décennies, cette croissance
sera portée par I'électrification des secteurs a forte consommation d’énergie, tels que le ciment, I'acier
et le transport routier, ainsi que par les nouvelles technologies vertes de production d’hydrogéne et de
captage du carbone.

[llustration 2 : La demande mondiale d’électricité devrait augmenter de 22 % d’ici 2030
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Source : Wood Mackenzie, Service de transition énergétique, mars 2025. La demande résidentielle,
commerciale et auxiliaire ne prend pas en compte celle des centres de données, qui est présentée

séparément.

Lessor des centres de données est particulierement remarquable. La consommation mondiale d’électricité
des centres de données pourrait atteindre des niveaux record, passant d’environ 500 TWh2 a 4 500
TWh d’ici 2030, soit une multiplication par neuf. Ce chiffre représenterait 4 % de la demande mondiale
d’électricité d’ici 2030, et pourrait atteindre 8 % en 2050. Il est important de souligner que cette tendance
s'étend largement au-dela des Etats-Unis, les gouvernements du monde entier mettant en avant la
souveraineté des données, ce qui accélére I'expansion des centres de données partout sur la planéte.

Les récentes avancées dans le secteur de I'intelligence artificielle (IA) révélent un potentiel de croissance
encore plus significatif. Lémergence de DeepSeek, start-up chinoise innovante dans le domaine de I'lA,
a remis en question la thése de la domination américaine dans ce secteur. Cela devrait accélérer la
mondialisation de cette technologie. Les grandes entreprises technologiques occidentales, telles qu’Apple,
Meta, Amazon, Google et Microsoft, maintiendront toutefois leur engagement consistant a investir plus de

300 milliards de dollars dans les centres de données d’ici 2025.
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Les répercussions sur la demande en métaux de base sont considérables. Le cuivre devrait notamment
profiter de cette évolution de maniére significative. Méme si I'lA devient plus accessible, et que les centres
de données se diversifient en termes de propriété et de localisation, le cuivre reste indispensable a ces
infrastructures.

lllustration 3 : Métaux nécessaires a la production, a la transmission et au stockage

[llustration 3a : Métaux utilisés dans les technologies d’énergie propre
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[llustration 3b : Métaux utilisés dans les MCl et dans les VEB destinés au transport de passagers3
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Illustration 3c : Métaux utilisés dans la transmission
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Source : Wood Mackenzie, mars 2025.
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Il est toutefois important de tenir compte des risques de ralentissement. Les progrés vers un systeme
énergétique a faible émission de carbone se heurtent a de multiples obstacles, ce qui nous rend
dangereusement dépendants des combustibles fossiles. Nous pourrions nous diriger vers une « transition
retardée », soit un scénario de +3 °C potentiellement désastreux, dans lequel les émissions n’atteindraient
leur pic qu’au début des années 2030.

Néanmoins, méme dans ce scénario moins optimiste, I'électrification reste cruciale pour la sécurité
énergétique. Dans notre scénario de référence, la part de I'électricité dans la demande énergétique finale
devrait progresser de maniére réguliére, passant de 23 % en 2024 a 35 % d'’ici 2050. Méme dans un
scénario de transition retardée, elle atteindrait tout de méme 33 %.

Répondre a cette demande croissante présente des défis considérables, notamment en ce qui concerne
la fourniture d’électricité décarbonée. Les grandes entreprises technologiques se fixent des objectifs
ambitieux : Amazon vise 100 % d’énergie renouvelable d’ici 2025, tandis que Microsoft cible la négativité
carbone d'’ici 2030. La réalisation de ces objectifs nécessitera le recours a une combinaison d’énergies
renouvelables, une dépendance accrue a la production de gaz naturel a court terme, ainsi que I'éventuel
déploiement de I'énergie nucléaire.

Cette transition augmentera considérablement les besoins en métaux. La demande liée aux batteries
devrait étre multipliée par cing d’ici 2050 dans notre scénario de référence, et par dix dans notre scénario
zéro émission nette. La réalisation de I'objectif zéro émission nette nécessitera 21 000 milliards de
dollars d’investissements dans les réseaux électriques d’ici 2050, en doublant la longueur des lignes de
transmission et de distribution.

Cette expansion rapide exercera une pression sur les chaines d’approvisionnement, la demande annuelle
de cuivre, d’aluminium et d’autres composants essentiels, tels que les commutateurs et les transforma-
teurs destinés a I'expansion du réseau doublant d’ici 2035. Le marché du cuivre devrait notamment étre
confronté a une pression importante. Nous prévoyons une croissance annuelle de la consommation totale
de cuivre de 2,5 % entre 2024 et 2034, I'utilisation accrue de déchets de cuivre permettant d’atténuer les
besoins miniers a 2,0 %. Cependant, pour une matiére premiére qui a atteint sa maturité et dont I'offre est
structurellement restreinte, cette situation représente un défi majeur.

Les secteurs de I'électricité et des métaux de base s’apprétent a entrer dans une nouvelle ére de
croissance de la demande, portés par I'électrification de I'économie mondiale et les efforts de décarbon-
ation. Cette nouvelle dynamique présente a la fois des opportunités et des défis pour I'industrie miniere,
nécessitant une planification stratégique, des investissements substantiels et des solutions innovantes
pour répondre a I'évolution des besoins énergétiques mondiaux.

1PIB = produit intérieur brut.
2TWh = térawattheure.
3MCI = moteur a combustion interne ; VEB = véhicule électrique a batterie.
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Important Risks Related to this Article

Informations importantes

Communications commerciales publiées dans |Y4aEspace économique européen (« EEE »)Ce
document est publié et approuvé par WisdomTree Ireland Limited, une société autorisée et réglementée
par la Central Bank of Ireland.

Communications commerciales émises dans des juridictions en dehors de I“4aEEECe document est
publié et approuvé par WisdomTree UK Limited, une société autorisée et réglementée par la Financial
Conduct Authority du Royaume-Uni.

WisdomTree Ireland Limited et WisdomTree UK Limited sont toutes les deux désignées comme « Wis-
domTree » (le cas échéant). Notre Politique sur les conflits d%intéréts et notre Inventaire sont disponibles
sur demande.

Réservé aux clients professionnels uniquement. Les informations figurant dans ce document sont
fournies atitre informatif et ne constituent pas une ore de vente, ou une sollicitation dvsore d¥%achat
de titres ou d%actions. Ce document ne doit pas étre utilisé comme fondement d%une décision
d¥%investissement. La valeur des investissements peut fluctuer et vous étes susceptible de perte
tout ou partie du montant investi. La performance passée ne constitue pas nécessairement une
indication des performances futures. Toute décision d¥investissement doit étre fondée sur les
informations figurant dans le prospectus approprié et sur des conseils indépendants en matiére
dvinvestissement, fiscaux et juridiques.

L¥application des réglementations et lois fiscales peut souvent conduire a des interprétations diérentes.
Tous les points de vue ou opinions exprimés dans cette communication représentent les points de vue de
WisdomTree et ne doivent pas étre interprétés comme des conseils réglementaires, fiscaux ou juridiques.
WisdomTree ne donne aucune garantie ou représentation quant a I'exactitude des vues ou opinions
exprimées dans cette communication. Toute décision d'investissement doit étre fondée sur les informations
contenues dans le prospectus approprié et aprés avoir sollicité des conseils indépendants en matiére
d'investissement, fiscaux et juridiques. Ce document n¥est pas et ne doit en aucun cas étre interprété
comme une publicité ou une ore publique d¥actions ou de titres aux Etats-Unis ou dans toute province

ou tout territoire des Etats-Unis. L¥introduction, la transmission et la distribution (directes ou indirectes) de
[v4original ou d¥aune copie de ce document sont interdites aux Etats-Unis.

Bien que WisdomTree s¥aeorce dvaassurer [Ysexactitude du contenu de ce document, WisdomTree ne peut en
garantir [Vsexactitude. Les fournisseurs de données tiers sollicités pour obtenir les informations contenues
dans le présent document ne donnent aucune garantie ou représentation de quelque sorte en rapport avec

ces données. Lorsque WisdomTree exprime ses propres opinions concernant le produit ou 1%activité du
marché, ces opinions sont susceptibles de changer. WisdomTree, ses ailiés et leurs dirigeants, directeurs,
partenaires ou employés respectifs déclinent toute responsabilité pour toute perte directe ou indirecte
découlant de |vautilisation de ce document ou de son contenu.
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