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To put it lightly, 2015 and recent years have been tough for emerging market (EM) allocations. Although
this asset class has been under significant pressure, we do not view this as a reason to jump ship. In
our view, the 2015 sell-off poses an opportunity to take control of your allocations rather than continue to
hold on to a region that has underperformed. In early 2015, there was a strong rebound in the emerging
markets following the sell-off in commaodities. This reinvigorated confidence in emerging markets ended
with an April high for the MSCI Emerging Markets Index. However, since April 2015, emerging market
equities have fallen approximately 22%.

You cannot invest directly in an index. Period is from 31/12/2010 through 29/3/2016 in Chart 1 and
31/12/2015 to 29/3/2016 in Chart 2. Index performance does not represent actual fund or portfolio
performance.

A fund or portfolio may differ significantly from the securities included in the index. Index performances
assumes reinvestment of dividends but does not reflect any management fees, transaction costs or other
expenses that would be incurred by a portfolio or fund, or brokerage commissions on transactions in fund
shares. Such fees, expenses and commissions could reduce returns.

But as we said we don't think it's time to bail. In fact, we believe that there is deep value to be found in
the emerging markets. And we see an interesting way to capture it: tax loss harvesting into DEM, the
WisdomTree Emerging Markets Equity Income UCITS ETF (which is designed to track the performance
of the WisdomTree Emerging Markets Equity Income Index, shown above). We see market volatility as
an opportunity to be more tactical. When we see significant downward moves—such as the current
environment in EM equities—we think it makes sense to rotate strategies while booking a loss.

As DEM has tracked the WisdomTree Emerging Markets Equity Income Index since its 16 June 2007
inception, it's worth noting that this Index has hunted for valuation opportunities on an annual basis, taking
the top 30% of dividend-paying EM securities[1] and weighting them based on annual cash dividends paid.
Currently, the Index displays a 6.33% 12-month trailing dividend yield and a price-to-earnings ratio (P/E)
of 11.04x.

[2] DEM has been very responsive to the recent movements in the price of oil. This makes sense, what
with the Fund’s large commodity exposure in materials or energy companies.
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DEM certainly has faced headwinds from its exposure to energy and China over the recent years. But the
long-term track record of a focus on high dividend stocks in the emerging markets has added meaningful
value.

All data is sourced from WisdomTree Europe and Bloomberg, unless otherwise stated.
[1] Universe is defined as the WisdomTree Emerging Markets Equity Income Index

[2] Source: WisdomTree, as of 29/3/16
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Important Risks Related to this Article

Informations importantes

Communications commerciales publiées dans |Y4aEspace économique européen (« EEE »)Ce
document est publié et approuvé par WisdomTree Ireland Limited, une société autorisée et réglementée
par la Central Bank of Ireland.

Communications commerciales émises dans des juridictions en dehors de I“4aEEECe document est
publié et approuvé par WisdomTree UK Limited, une société autorisée et réglementée par la Financial
Conduct Authority du Royaume-Uni.

WisdomTree Ireland Limited et WisdomTree UK Limited sont toutes les deux désignées comme « Wis-
domTree » (le cas échéant). Notre Politique sur les conflits d%intéréts et notre Inventaire sont disponibles
sur demande.

Réservé aux clients professionnels uniquement. Les informations figurant dans ce document sont
fournies atitre informatif et ne constituent pas une ore de vente, ou une sollicitation dvsore d¥%achat
de titres ou d%actions. Ce document ne doit pas étre utilisé comme fondement d%une décision
d¥%investissement. La valeur des investissements peut fluctuer et vous étes susceptible de perte
tout ou partie du montant investi. La performance passée ne constitue pas nécessairement une
indication des performances futures. Toute décision d¥investissement doit étre fondée sur les
informations figurant dans le prospectus approprié et sur des conseils indépendants en matiére
dvinvestissement, fiscaux et juridiques.

L¥application des réglementations et lois fiscales peut souvent conduire a des interprétations diérentes.
Tous les points de vue ou opinions exprimés dans cette communication représentent les points de vue de
WisdomTree et ne doivent pas étre interprétés comme des conseils réglementaires, fiscaux ou juridiques.
WisdomTree ne donne aucune garantie ou représentation quant a I'exactitude des vues ou opinions
exprimées dans cette communication. Toute décision d'investissement doit étre fondée sur les informations
contenues dans le prospectus approprié et aprés avoir sollicité des conseils indépendants en matiére
d'investissement, fiscaux et juridiques. Ce document n¥est pas et ne doit en aucun cas étre interprété
comme une publicité ou une ore publique d¥actions ou de titres aux Etats-Unis ou dans toute province

ou tout territoire des Etats-Unis. L¥introduction, la transmission et la distribution (directes ou indirectes) de
[v4original ou d¥aune copie de ce document sont interdites aux Etats-Unis.

Bien que WisdomTree s¥aeorce dvaassurer [Ysexactitude du contenu de ce document, WisdomTree ne peut en
garantir [Vsexactitude. Les fournisseurs de données tiers sollicités pour obtenir les informations contenues
dans le présent document ne donnent aucune garantie ou représentation de quelque sorte en rapport avec

ces données. Lorsque WisdomTree exprime ses propres opinions concernant le produit ou 1%activité du
marché, ces opinions sont susceptibles de changer. WisdomTree, ses ailiés et leurs dirigeants, directeurs,
partenaires ou employés respectifs déclinent toute responsabilité pour toute perte directe ou indirecte
découlant de |vautilisation de ce document ou de son contenu.
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