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Toutes les voitures ont été autrefois le réve d’'une personne (« All of the cars were once just a dream in
somebody’s head ») (Peter Gabriel).

C'est vrai. Aucune nouveauté ne voit le jour sans un pionnier qui a une vision du futur. Le domaine
automobile comporte des légendes telles que Henry Ford et Karl Benz qu’il faut remercier pour avoir
changé le monde grace a de nouvelles technologies et pour avoir laissé en héritage des marques qui
existent toujours.

Mais les paroles de la chanson de Peter Gabriel peuvent étre placées dans une perspective différente. Les
voitures sont des objets dont les consommateurs ont révé. De nombreuses personnes ont un attachement
au véhicule gu’elles conduisent ou qu’elles souhaitent conduire qui est trés différent des autres biens en
leur possession. Aussi, nous tenons a souligner qu’aprés treize décennies environ, 'automobile se trouve
actuellement & un tournant comme jamais auparavant. Les consommateurs se retrouvent contraints de
prendre des décisions inhabituelles. Aprés tout, le choix relativement arbitraire entre un moteur diesel et
essence n'a rien a voir avec la décision d’opter pour un véhicule électrique.

Il semble que la mégatendance a I'électrification ait atteint une vitesse supérieure. Passons en revue
certaines des derniéres évolutions de la vente de véhicules électriques et les prévisions.

Les chiffres sur les ventes

Llllustration 1 montre que la région Asie-Pacifique affiche ces derniers temps le taux de croissance le plus
élevé de ventes de véhicules électriques. Cette région est dominée par la Chine dont les préférences des
consommateurs changent rapidement et dont les marques locales se font un nom

Source : Bloomberg New Energy Finance, données au 23 novembre 2022.
APAC = Asie Pacifique ; EMOA = Europe, Moyen-Orient et Afrique.

Laperformance passée ne présage pas de laperformance future et lavaleur de tout investissement
peut évoluer a la hausse comme a la baisse.

En 2022, I'entreprise chinoise BYD dont Warren Buffett est actionnaire depuis 2008 a dépassé Tesla au
rang de leader mondial des ventes de véhicules électriques. Parmiles modéles de BYD les plus vendus en
Chine, citons Song, un SUV de taille moyenne, et deux berlines baptisées Qin et Hanl. Sa gamme réfute
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non seulement I'idée que BYD propose des véhicules différents de ceux de Tesla, mais montre également
gue BYD est un concurrent potentiel de Tesla et d’autres entreprises a mesure que ce groupe renforce sa
présence en Europe et ailleurs.

Au Royaume-Uni toutefois, Tesla a dominé en 2022 grace a son modéle Y qui a été le véhicule électrique
a batteries le plus vendu lors d’une année ou les ventes de véhicules électriques ont dépassé pour la
premiére fois celles des véhicules diesel2. En Norvége ou les véhicules diesel et essence sont confrontés
aux interdictions les plus ambitieuses qui devraient prendre effet en 2025, les véhicules électriques ont
représenté 79 % de I'ensemble des ventes de nouveaux véhicules de tourisme en 20223.

L'adoption des véhicules électriques repose actuellement sur plusieurs facteurs. Citons notamment la
prolifération de nouveaux modeéles dans différentes fourchettes de prix donnant aux consommateurs
I'embarras du choix, améliorant la technologie des batteries, réduisant I'anxiété de la panne, développant
les infrastructures publiques de chargement et les subventions publiques et changeant les préférences
des consommateurs pour des raisons environnementales et technologiques.

Source : Bloomberg New Energy Finance, données au 21 décembre 2022.

Laperformance passée ne présage pas de laperformance future et lavaleur de tout investissement
peut évoluer a la hausse comme a la baisse.

Ce qu’en pensent les sceptiques

Cependant, tout le monde n’est pas complétement convaincu par le concept des véhicules électriques.
Les constructeurs automobiles japonais sont visiblement en retrait de leurs concurrents européens dans
le domaine des véhicules électriques a batterie. Le PDG de Toyota Akio Toyoda a récemment fait des
vagues en laissant entendre que les véhicules électriques n’étaient pas la seule option d’avenir méme si ce
groupe a été un pionnier de la technologie hybride rechargeable. Nous ne nous précipitons pas cependant
pour conclure que Toyota prend la route empruntée précédemment par les sceptiques des technologies
disruptives tels que Kodak et Nokia. Le point de vue de Toyota est que les véhicules de tourisme seront
propulsés par plusieurs catégories de systémes de traction, dont les batteries €lectriques, les systéemes
hybrides et les piles & combustible. Un panorama du secteur ou différents constructeurs automobiles
innovent avec des technologies alternatives est en effet la solution si le monde veut atteindre ses objectifs
dans le domaine du changement climatique.

Les prévisions

Les interdictions concernant la vente de nouveaux véhicules & moteurs & combustion interne prendront
effet a différentes dates au cours des deux prochaines décennies. De nombreux pays avancent la date de
ces interdictions également. Ce sera 2030 en Suede et au Royaume-Uni et durant les années 2030 au sein
de plusieurs autres pays européens. Pourtant, les interdictions devront étre accompagnées de mesures
politiques globales afin que cette nouvelle révolution des véhicules électriques soit durable. LAgence
internationale de I'énergie propose les recommandations suivantes :
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4.
5.

Maintenir et adapter le soutien en faveur des véhicules électriques (avec des mécanismes de transition
tels que les subventions).

Lancer le marché des véhicules de grande taille, a savoir des camions et des autobus

Promouvoir I'adoption des véhicules électriques dans les économies émergentes et en développe-
ment

Développer les infrastructures des véhicules électriques et les réseaux électriques intelligents

Veiller & ce que leurs chaines logistiques soient sécurisées, résilientes et durables

Beaucoup de choses ont changé dans I'écosysteme des véhicules électriques au cours de ces 5 dernieres

années. Or les changements seront encore plus nombreux au cours des 5 prochaines années. Attachez

vos ceintures !

1 Source : Counterpoint Research, 16 décembre 2022.

2 Source : The Guardian, le 5 janvier 2023.

3 Source : Forum économique mondial, le 6 janvier 2023.
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Important Risks Related to this Article

Informations importantes

Communications commerciales publiées dans |Y4aEspace économique européen (« EEE »)Ce
document est publié et approuvé par WisdomTree Ireland Limited, une société autorisée et réglementée
par la Central Bank of Ireland.

Communications commerciales émises dans des juridictions en dehors de I“4aEEECe document est
publié et approuvé par WisdomTree UK Limited, une société autorisée et réglementée par la Financial
Conduct Authority du Royaume-Uni.

WisdomTree Ireland Limited et WisdomTree UK Limited sont toutes les deux désignées comme « Wis-
domTree » (le cas échéant). Notre Politique sur les conflits d%intéréts et notre Inventaire sont disponibles
sur demande.

Réservé aux clients professionnels uniquement. Les informations figurant dans ce document sont
fournies atitre informatif et ne constituent pas une ore de vente, ou une sollicitation dvsore d¥%achat
de titres ou d%actions. Ce document ne doit pas étre utilisé comme fondement d%une décision
d¥%investissement. La valeur des investissements peut fluctuer et vous étes susceptible de perte
tout ou partie du montant investi. La performance passée ne constitue pas nécessairement une
indication des performances futures. Toute décision d¥investissement doit étre fondée sur les
informations figurant dans le prospectus approprié et sur des conseils indépendants en matiére
dvinvestissement, fiscaux et juridiques.

L¥application des réglementations et lois fiscales peut souvent conduire a des interprétations diérentes.
Tous les points de vue ou opinions exprimés dans cette communication représentent les points de vue de
WisdomTree et ne doivent pas étre interprétés comme des conseils réglementaires, fiscaux ou juridiques.
WisdomTree ne donne aucune garantie ou représentation quant a I'exactitude des vues ou opinions
exprimées dans cette communication. Toute décision d'investissement doit étre fondée sur les informations
contenues dans le prospectus approprié et aprés avoir sollicité des conseils indépendants en matiére
d'investissement, fiscaux et juridiques. Ce document n¥est pas et ne doit en aucun cas étre interprété
comme une publicité ou une ore publique d¥actions ou de titres aux Etats-Unis ou dans toute province

ou tout territoire des Etats-Unis. L¥introduction, la transmission et la distribution (directes ou indirectes) de
[v4original ou d¥aune copie de ce document sont interdites aux Etats-Unis.

Bien que WisdomTree s¥aeorce dvaassurer [Ysexactitude du contenu de ce document, WisdomTree ne peut en
garantir [Vsexactitude. Les fournisseurs de données tiers sollicités pour obtenir les informations contenues
dans le présent document ne donnent aucune garantie ou représentation de quelque sorte en rapport avec

ces données. Lorsque WisdomTree exprime ses propres opinions concernant le produit ou 1%activité du
marché, ces opinions sont susceptibles de changer. WisdomTree, ses ailiés et leurs dirigeants, directeurs,
partenaires ou employés respectifs déclinent toute responsabilité pour toute perte directe ou indirecte
découlant de |vautilisation de ce document ou de son contenu.
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