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» Lesterres rares et les métaux stratégiques constituent désormais des actifs géopolitiques a part
entiére, essentiels au développement de l'intelligence artificielle, aux capacités de défense et aux
technologies liées a I'électrification, au-dela de leur unique réle dans la transition énergétique.

» Le dernier rééquilibrage indiciel a orienté I'allocation vers des thématiques de sécurité d’approvision-
nement et de capacités de transformation, comme en témoigne la forte hausse de I'exposition au
segment de la conversion.

» Le portefeuille a opéré un repositionnement significatif en faveur du lithium et du platine, la pondération
du cuivre ayant reculé, tandis que I'exposition aux terres rares est demeurée relativement stable.

e Parallelement, I'exposition géographique s’est élargie, avec des renforcements notables au Brésil, en
Afrique du Sud, au Canada et aux Etats-Unis, accompagnés d’une évolution de la composition des
principaux titres détenus en portefeuille.

e Produits associés WisdomTree Strategic Metals and Rare Earths Miners UCITS ETF - USD Acc,
WisdomTree Strategic Metals UCITS ETF - USD Acc En savoir plus

Les métaux stratégiques au-dela de la transition énergétique

Les terres rares et les métaux stratégiques se sont progressivement imposés comme de véritables actifs
de compétitivité pour les marchés. lls constituent le socle de grandes thématiques structurelles telles que
la puissance de calcul liée a I'intelligence artificielle (1A), la modernisation des capacités de défense, le
renforcement des réseaux électriques, les chaines d’approvisionnement des véhicules électriques (VE) et
des batteries, 'automatisation industrielle ainsi que les procédés de fabrication de nouvelle génération. Si
la transition énergétique demeure un moteur fondamental de la demande, la thése d’investissement s’est
élargie et s’est accélérée, ces matériaux jouant désormais un role croissant d’'instruments de politique
publique et de leviers géopolitiques, et non plus de simples matiéres premieres.

Les terres rares illustrent de maniere emblématique cette évolution. Elles sont indispensables a la fabrica-
tion d’aimants haute performance utilisés dans les moteurs électriques, les éoliennes et les systémes de
défense de précision. Elles sont également intégrées a I'’économie numérique au sens large, qui alimente
I'IA, la robotique et les centres de données. Autrement dit, si les Etats-Unis peuvent étre en téte de la
course a l'innovation en matiére d’lA, le matériel sophistiqué repose toujours sur des intrants en amont,
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dont I'accés est fortement limité. Cette dépendance stratégique explique précisément les raisons pour
lesquelles les gouvernements cherchent a diversifier les chaines d’approvisionnement et pourquoi les
marchés ont commenceé a revaloriser les acteurs miniers et les capacités de transformation susceptibles
d’en bénéficier.

Accéder ala chaine de valeur des métaux stratégiques via les actions

Les investisseurs ont naturellement suivi cette dynamique. LETF-OPCVM WisdomTree Strategic Metals
and Rare Earths Miners (symbole : RARE) s’est imposé comme un point d’acces privilégié pour les
investisseurs visant une exposition actions diversifiée a la chaine de valeur des métaux de la transition
énergétique, qui sous-tend ces thématiques. Les entreprises intégrées a la chaine de valeur des métaux
de la transition énergétique sont identifiées et classées selon 10 catégories de métaux (aluminium, cobalt,
cuivre, lithium, nickel, platine, argent, étain, zinc et terres rares) ainsi qu’au sein de sous- segments de la
chaine, notamment I'extraction miniére, le raffinage, la fonderie, les activités chimiques, la transformation
et les applications industrielles. Les actifs sous gestion du fonds atteignent désormais 428 millions de
dollars américainsl, témoignant d’'une forte demande depuis son lancement, soutenue par une croissance
des actifs liée a la performance.

Dans ce contexte, le dernier rééquilibrage de I'indice WisdomTree Strategic Metals and Rare Earths
Miners (symbole : indice WTMRAREN) fournit plusieurs enseignements pertinents. Le portefeuille est
dynamique et s'ajuste aux évolutions de I'univers d’'investissement résultant des acquisitions, nouvelles
introductions en bourse, changements dans la structure des revenus des sociétés et de I'application des
criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) de WisdomTree.

Un rééquilibrage révélateur d’un prisme élargi sur les métaux stratégiques

Le message clé de ce rééquilibrage ne réside pas dans un titre individuel, mais dans une réallocation
du portefeuille vers les segments ou le marché valorise désormais la sécurité d’approvisionnement,
I'évolutivité et les capacités en matiére de transformation. Cette évolution se manifeste a travers cing
sections :

1. Pondérations par catégorie de métaux : la réallocation se traduit par un renforcement marqué des
expositions au lithium et aux métaux du groupe du platine, tout en maintenant le positionnement sur le
cuivre et les terres rares. Cette réallocation reflete un marché qui privilégie de plus en plus les entreprises
exposées a la croissance des chaines d’approvisionnement des batteries, aux goulets d’étranglement
dans les capacités de transformation et aux métaux structurellement contraints du point de vue de I'offre,
alors méme que le cuivre conserve son statut d’'intrant essentiel a I'électrification.
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Source : WisdomTree, Wood Mackenzie au 24 novembre 2025. Il n’est pas possible d’'investir directement
dans un indice. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et tout
investissement peut perdre de la valeur.

2. Pondérations par sous-secteur : la réallocation traduit un arbitrage majeur en faveur de la transfor-
mation, au détriment des activités de raffinage et de fonderie.

Source : WisdomTree, Wood Mackenzie. Données au 24 novembre 2025. Il n’est pas possible d’investir
directement dans un indice. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures,
et tout investissement peut perdre de la valeur.

3. Réallocations géographiques : les pondérations géographiques ont connu des ajustements impor-
tants : renforcements notables au Brésil (+6,3 %), en Afrique du Sud (+5,1 %) et aux Etats-Unis (+2,2 %).

Source : WisdomTree, Wood Mackenzie au 24 novembre 2025. Il n’est pas possible d’investir directement
dans un indice. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et tout
investissement peut perdre de la valeur.

4. Capitalisation boursiére : le RARE conserve une exposition significative aux moyennes et petites
capitalisations. La derniére réallocation montre toutefois que I'indice WTMRAREN repose désormais
davantage sur des sociétés de plus grande taille et plus liquides, sans sacrifier I'exposition a des
entreprises de plus petite capitalisation offrant un potentiel de hausse plus attractif.

Source : WisdomTree, Wood Mackenzie au 24 novembre 2025. Il n’est pas possible d’investir directement
dans un indice. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et tout
investissement peut perdre de la valeur.

5. Valorisations : I'indice présente désormais un biais de croissance sensiblement plus marqué, comme
en témoigne la hausse des anticipations de croissance a long terme. Le ratio cours/bénéfices s’est
rapproché de celui de I'indice MSCI All Country World, tandis que le rendement des dividendes a reculé,
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une évolution cohérente avec le repositionnement majeur observé lors de la réallocation en faveur des
métaux offrant une croissance plus élevée.

Source : WisdomTree, FactSet, Bloomberg, MSCI. Indice WisdomTree Strategic Metals and Rare Earth
Miners au 24 novembre 2025, MSCI ACWI au 31 octobre 2025. Il n’est pas possible d’investir directement
dans un indice. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et tout
investissement peut perdre de la valeur.

Principales participations détenues en portefeuille : les leaders du lithium en téte de classement
La composition des dix premieres participations a également évolué de maniere significative :

e Sigma Lithium (6 %) et Lithium Americas (3,7 %) figurent désormais parmi les premieres positions,
reflétant la forte hausse de I'exposition au lithium au sein de l'indice. La stratégie privilégie I'exposition
au développement du lithium aligné sur les Etats-Unis et les sociétés aux trajectoires de financement
et de croissance clairement établies2.

» MP Materials est restée dans le top 10, bien que sa pondération est passée de 5,1 % a 3,6 %2
» Hausse des participations de Lynas Rare Earths, de 3,3 % a 3,7 %2

» Baisse légére d’Anglo American, de 3,6 % a 3,3 %2

Les terres rares : un enjeu de souveraineté nationale

Au sein du segment des terres rares, I'évolution la plus marquante réside dans la sortie de Jiangsu
Huahong Technology, concomitante a I'entrée d’'USA Rare Earth. Lajout d’'USA Rare Earth dans l'indice
témoigne de I'appétit du marché pour des chaines d’approvisionnement alignées sur les Etats-Unis et «
hors Chine », notamment depuis que les restrictions chinoises a I'exportation ont fait grimper la prime de
risque géopolitique du secteur.

MP Materials (3,6 %) reste une position majeure afin de s’exposer au développement conjoint public-privé
visant a relocaliser aux Etats-Unis 'ensemble de la chaine de valeur, de la mine aux aimants. Cette
stratégie s'appuie sur I'engagement du ministere de la Défense, des contrats d’achat a long terme
assortis de prix planchers, ainsi que sur I'expansion des capacités de raffinage ailleurs que sur le site
de Mountain Pass. Cette approche s’inscrit pleinement dans I'objectif de I'indice : privilégier des positions
stratégiquement pertinentes, bénéficiant d’'un soutien politique et contribuant & la résilience des chaines
d’approvisionnement.

Exposition aux goulets d’étranglement des terres rares lourdes

Lynas Rare Earths (3,7 %) vient compléter MP Materials en offrant envergure et solidité opérationnelle
sur un maillon critique de la chaine d’approvisionnement, identifié par les marchés comme un goulet
d’étranglement croissant : la capacité de raffinage, notamment pour les terres rares lourdes. Son expansion
en Malaisie vise directement a réduire la dépendance occidentale, conséquence de capacités de raffinage
des terres rares insuffisantes en dehors du territoire chinaois.

https://www.wisdomtree.com/fr/insights/blog/inside-the-wisdomtree-strategic-metals-and-rare-earths-miners-in-

dex-rebalance WISDOMTREE



BLOG WISDOMTREE

Domination du lithium

Sigma Lithium (6 %), qui occupe la premiére place, témoigne de la préférence du portefeuille pour

des sociétés capables d’évoluer et bénéficiant d’une forte dynamique de marché, dans un contexte de
rétablissement de la confiance des investisseurs fin 2025. Lithium Americas (3,7 %) offre une exposition
a un projet de développement américain soutenu par les politiques publiques, profitant du regain d’intérét
du marché pour la production nationale de minéraux stratégiques. Le ministére de I'Energie a acquis 5 %
du capital de la société dans le cadre d'un prét de 2,2 milliards de dollars destiné au projet Thacker Pass,
catalysant une forte revalorisation boursiére du titre3.

Arcadium Lithium a été exclue de I'indice aprés son rachat par Rio Tinto pour 6,7 milliards de dollars en
mars 2025 , opération s’inscrivant dans la stratégie de diversification du géant minier vers les métaux de
la transition énergétique. Albemarle (2,7 %) représente I'exposition au leader établi du secteur, apportant
échelle de production, diversification d’actifs et assise financiéere lui permettant de résister aux cycles.

L'aluminium : d’'un métal de base a un matériau stratégique pour l'alléegement et le recyclage

LETF-OPCVM WisdomTree Strategic Metals and Rare Earths Miners a revu son exposition a I'aluminium
afin de mieux cibler les segments créateurs de valeur stratégique, notamment I'allégement, les alliages
a haute spécification technique et les chaines d’approvisionnement circulaires. Si I'aluminium demeure
essentiel a la transition énergétique, I'opportunité d’investir dans des actions se recentre sur les fabricants
et transformateurs capables de livrer des produits haute performance et bas carbone, grace a un recyclage
accru et une expertise exclusive en alliages.

Cette réorientation se traduit par les nouvelles inclusions dans I'ETF-OPCVM WisdomTree Strategic
Metals and Rare Earths Miners. Constellium SE (1,5 %), basée en France, accentue le positionnement de
I'indice sur I'aluminium a travers son expertise en solutions d'allégement pour le transport et 'emballage,
complétée par des capacités sophistiquées en recyclage et développement d’alliages innovants. Granges
AB (0,32 %), basée en Suéde, renforce I'exposition a I'aluminium laminé et a la production alimentée
par le recyclage, en phase avec les initiatives visant a industrialiser I'approvisionnement en aluminium
secondaire, une alternative bas carbone face a I'aluminium de premiére fusion. UACJ (0,97 %), basée au
Japon, intégre a I'indice un acteur d’envergure mondiale engagé dans le développement de technologies
de matériaux avancées, qui accompagnent I'adoption des véhicules électriques et répondent aux enjeux
d’allegement. Kaiser Aluminium (1,37 %), basée aux Etats-Unis, se distingue par un positionnement
hautement spécialisé sur les marchés finaux aérospatial et automobile, ou la combinaison d’alliages haute
performance et de barriéres de qualification strictes permet d’obtenir un pouvoir de fixation des prix plus
durable que dans la production d’aluminium standard.

Coté exclusions, I'Indice évolue également au gré des opérations de fusions-acquisitions et de I'application
rigoureuse des critéres de sélection. Alumina Ltd a quitté I'iIndice aprés son rachat par Alcoa, rappelant
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ainsi la dynamique de consolidation sectorielle portée par la quéte d’évolution des acteurs dans les
matériaux de la transition énergétique.

Le platine introduit une seconde thématique de rareté

Lexposition au platine constitue désormais un pilier significatif de I'indice, portée notamment par Northam
Platinum (3,4 %), Impala Platinum (3,4 %) et Sibanye-Stillwater (2,2 %). Collectivement, ces trois sociétés
diversifient le portefeuille au-dela du segment des batteries en I'exposant a un autre ensemble de
métaux rares, articulé autour de la demande industrielle, des applications catalytiques et d’'une offre
structurellement limitée. PT Merdeka Copper Gold (2,4 %) offre une exposition distinctive via le nickel,
reflétant la montée en puissance de I'Asie du Sud-Est dans les chaines d’approvisionnement des véhicules
électriques et les activités de transformation en aval.

Cuivre et optionalité plurimétallique

Anglo American (3,3 %) constitue le pilier de I'exposition du portefeuille & la production de cuivre a grande
échelle, cruciale pour I'expansion des réseaux électriques, I'électrification et I'investissement industriel,
tout en offrant a I'indice une diversification plurimétallique stratégique.

Conclusion

Lindice WisdomTree Strategic Metals and Rare Earths Miners mise sur trois piliers : les chaines d’'appro-
visionnement soutenues par les Etats (terres rares), la croissance évolutive et la transformation (lithium)
ainsi qu’un portefeuille élargi de matériaux stratégiques (cuivre, nickel, platine) qui transcende le seul
prisme de la transition énergétique.

1 Actifs sous gestion au 15 janvier 2026.
2 WisdomTree, FactSet, Wood Mackenzie au 24 novembre 2025
3 Reuters au ler octobre 2025

4 Rio Tinto au 6 mars 2025
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Important Risks Related to this Article
INFORMATIONS IMPORTANTES

Communications commerciales publiées dans |Y4sEspace économique européen (« EEE »)Ce doc-
ument est publié et approuvé par WisdomTree Ireland Limited, une société autorisée et réglementée

par la Central Bank of Ireland. Communications commerciales émises dans des juridictions en
dehors de IY4EEECe document est publié et approuvé par WisdomTree UK Limited, une société autorisée
et réglementée par la Financial Conduct Authority du Royaume-Uni. WisdomTree Ireland Limited et
WisdomTree UK Limited sont toutes les deux désignées comme « WisdomTree » (le cas échéant).

Notre Politique sur les conflits d%intéréts et notre Inventaire sont disponibles sur demande. Réservé aux
clients professionnels uniquement. La performance passée ne constitue pas une indication fiable des
performances futures. Toute donnée de performance historique incluse dans ce document peut avoir été
obtenue par calcul a posteriori (« back testing »). Le back testing est le processus qui consiste a évaluer
une stratégie d¥investissement en [Yappliquant a des données historiques afin de simuler la performance
que cette stratégie aurait produite. La performance ainsi obtenue est purement hypothétique et nYsest
fournie dans ce document qu¥a des fins dvinformation. Les données obtenues par calcul a posteriori ne
représentent pas une performance réelle et ne doivent pas étre considérées comme indicatives dvsune
performance réelle ou future. La valeur de tout investissement peut étre aectée par des fluctuations de
taux de change. Toute décision d%investissement doit étre fondée sur les informations figurant dans le
prospectus approprié et sur des conseils indépendants en matiere d%investissement, fiscaux et juridiques.
Ces produits peuvent ne pas étre disponibles sur votre marché ou ne pas vous convenir. Le contenu

de ce document ne constitue ni un conseil en investissement, ni une ore de vente ni une sollicitation
dvaore d¥aachat dvaun produit ou d%investissement. Un investissement dans des produits cotés en bourse (ETP)
dépend de la performance de I%indice sous-jacent, moins les codts, mais ne doit pas égaler exactement
cette performance. Les ETP présentent de nombreux risques, notamment les risques de marché généraux
liés a I“sindice sous-jacent concerné, les risques de crédit sur le fournisseur des swaps sur indice utilisés
dans les ETP, les risques de change, les risques de taux d%intérét, les risques d¥inflation, les risques de
liquidité, et les risques juridiques et réglementaires. Ce document n%zest pas et ne doit en aucun cas étre
interprété comme, une publicité ou une ore publique de vente d¥actions aux Etats-Unis ou dans toute
province ou tout territoire des Etats-Unis, oll ni les émetteurs ni leurs produits ne sont agréés ou inscrits,
ou la distribution des produits n¥est pas autorisée et ou aucun prospectus des émetteurs n%a été déposé
aupres d¥aune quelconque commission des valeurs mobilieres ou autorité de réeglementation. L%introduction,
la transmission et la distribution (directes ou indirectes) de ce document ou des informations qu¥ail contient
sont interdites aux Etats-Unis. Ni les émetteurs ni aucun titre émis par eux n¥sa été ni ne sera enregistré en
vertu de la Loi américaine de 1933 sur les valeurs mobilieres (United States Securities Act of 1933) ou de
la Loi américaine de 1940 sur les sociétés dviinvestissement (Investment Company Act of 1940) et aucun
d¥eux n¥sa été ni ne sera qualifié en vertu des dispositions légales applicables de tout Etat relatives aux
valeurs mobiliéres. Ce document peut contenir des commentaires indépendants sur le marché rédigés par
WisdomTree sur la base des informations publiques disponibles. Bien que WisdomTree s¥eorce d¥assurer
I“aexactitude du contenu de ce document, WisdomTree ne peut en garantir [¥exactitude. Les fournisseurs
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de données tiers sollicités pour obtenir les informations contenues dans le présent document ne donnent
aucune garantie ou représentation de quelque sorte en rapport avec ces données. Lorsque WisdomTree
exprime ses propres opinions concernant le produit ou I¥activité du marché, ces opinions sont susceptibles
de changer. WisdomTree, ses ailiés et leurs dirigeants, directeurs, partenaires ou employés respectifs
déclinent toute responsabilité pour toute perte directe ou indirecte découlant de [Yautilisation de ce document
ou de son contenu. Ce document peut contenir des déclarations prospectives, y compris notre opinion

ou nos attentes actuelles concernant la performance de certains secteurs et/ou catégories dvsactions. Les
déclarations prospectives sont sujettes a certains risques, incertitudes et hypothéses. Il nVsexiste aucune
garantie quant a I¥exactitude de ces déclarations et les résultats réels peuvent diérer sensiblement des
résultats prévus dans ces déclarations. WisdomTree recommande fortement de prendre ces déclarations
prospectives avec la plus grande précaution. WisdomTree Issuer ICAV Les produits pris en considération
dans le présent document sont émis par WisdomTree Issuer ICAV (IYa« Emetteur WT »). LY4Emetteur WT est
une société dvsinvestissement a compartiments multiples, a capital variable et a responsabilité séparée entre
ses fonds, structurée sous forme de Véhicule de gestion collective d¥actifs de droit irlandais en vertu de la
législation irlandaise et agréée par la Banque Centrale d¥lirlande (« BCI »). LYaEmetteur WT est structuré sous
forme d¥Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres (« OPCVM ») en vertu de la législation
irlandaise et procédera a I¥2émission d¥une catégorie d¥actions distincte (« Actions ») représentative de
chaque fonds.

Le Fonds est décrit dans un Document d¥informations clés (DIC) ou Document d¥sinformations clés pour
Ivsinvestisseur (DICI) a |Ysintention des investisseurs britanniques, et dans le prospectus de [Y4Emetteur WT
(« Prospectus WT »). Un exemplaire du Prospectus WT et du DIC / DICI est mis a disposition, pour
lv4sEspace Economique Européen (IY4«EEE »)/le Royaume-Uni uniquement, en anglais, sur le sit@w.wis-
domtree.eu. Lorsque les réglementations nationales |vsexigent, le DIC sera également disponible dans la
langue locale de Iv4Etat membre de IY4EEE concerné. Les investisseurs sont invités a lire le Prospectus WT
avant d¥investir et & consulter la section du Prospectus WT intitulée « Risk Factors » pour plus de détails
sur les risques associés a un investissement dans les Actions. La synthése des droits de l'investisseur
associés a un placement dans le fonds est disponible en anglais sur le site Internet de WisdomTree Europe.
WisdomTree Management Limited peut décider de résilier les accords portant sur la commercialisation de
ses organismes de placement collectif. Dans ces circonstances, les actionnaires sujets de I¥4Etat membre
de IVaEEE concerné seront informés de cette décision et se verront orir la possibilité de racheter leur
participation dans le fonds, sans frais ni retenues durant une période minimum de 30 jours ouvrables a
compter de la date de notification en question.

Pour les investisseurs en Suisse : Le présent document constitue un document promotionnel relatif
au(x) produit(s) financier(s) y mentionné(s). Le prospectus (disponible uniquement en anglais) ainsi

gue les documents d%sinformations clés pour I“investisseur (DIC) (disponibles en allemand, frangais et
italien) sont accessibles sur le site internet de WisdomTree : https://www.wisdomtree.eu/en-ch/resource-li-
brary/prospectus-and-regulatory-reports Pour les produits UCITS de WisdomTree uniquement: Le
représentant et agent payeur des compartiments en Suisse est Société Générale Paris, Zurich Branch,
Talacker 50, PO Box 5070, 8021 Zurich, Suisse. Le prospectus, les documents d%informations clés pour
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I“ainvestisseur (DICI), les statuts ainsi que les rapports annuels et semestriels des compartiments sont
disponibles gratuitement aupres du représentant et agent payeur. Concernant la distribution en Suisse,

le lieu d¥exécution et la juridiction compétente correspondront au siege du représentant et agent payeur.
Certains des compartiments mentionnés dans ce document peuvent ne pas avoir été enregistrés auprées
de I¥4Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (« FINMA »). En Suisse, les compartiments
qui ne sont pas enregistrés aupres de la FINMA ne peuvent étre proposés qu¥zaux investisseurs qualifiés.
A Iiintention des investisseurs en France: Les informations présentées dans le présent document sont
préparées a la seule intention des investisseurs professionnels (au sens de la directive MiFID) qui
investissent pour leur propre compte. Par ailleurs, ce document ne saurait aucunement étre distribué
auprés du public. La distribution du Prospectus et Iv4ore, la vente ou remise d¥Actions dans dvsautres
juridictions peuvent étre restreintes ou interdites par la loi. WT Issuer est un OPCVM régi par la Iégislation
irlandaise et agréé par la Financial Regulatory (autorité de réglementation financiére) en tant qu¥4OPCVM
conforme a la réglementation européenne, mais nvsest pas tenu néanmoins de respecter les mémes regles
que celles qui s¥appliqguent pour un produit similaire agréé en France. Le Fonds a été enregistré a des

fins de commercialisation en France par la Financial Markets Authority (Autorité des marchés financiers)

et peut étre distribué auprés des investisseurs situés en France. Des copies de tous les documents

(c¥a-a d. le Prospectus, le Document d¥informations clés pour I%investisseur, tout supplément ou addenda y
aérent, les derniers rapports annuels ainsi que [¥sActe et les statuts constitutifs) sont disponibles en France,
gratuitement aupres de |Yaagent centralisateur frangais, Societe Generale au 29, Boulevard Haussmann,
75009, Paris, France. Toute souscription d¥Actions du Fonds s¥eectuera selon les conditions prévues dans
le prospectus et tout supplément ou addenda y aérent. Certaines informations contenues aux présentes
(les « Informations ») proviennent et sont la propriété de MSCI Inc., MSCI ESG Research LLC, ou leurs
ailiées (« MSCI »), ou fournisseurs d¥informations (ensemble, les « Parties MSCI »), et peuvent avoir

été utilisées pour le calcul de scores, d%.alertes ou d¥autres indicateurs. Les Informations sont a usage
interne exclusivement et ne sauraient étre reproduites ou diusées en tout ou partie sans autorisation écrite
préalable. Les Informations ne sauraient étre utilisées a des fins d¥ore ou de vente, de promotion ou de
recommandation de titres, dvsinstruments ou de produits financiers, de stratégie de trading ou d%indices.
Elles ne sauraient non plus étre considérées comme une indication ou une garantie de performances
futures. Certains fonds peuvent étre fondés sur des indices MSCI ou les répliquer. MSCI peut percevoir
une rémunération calculée sur la base des actifs sous gestion du fonds ou selon d%autres critéres. MSCI a
instauré un mécanisme de barriere a I%information entre la recherche sur indice et certaines Informations.
Aucune des Informations ne peut étre utilisée a elle seule pour déterminer quels titres acheter ou vendre,

ni a quel moment eectuer ces transactions. Les Informations sont fournies « en [¥état » et Yautilisateur
assume |¥entiére responsabilité de IYausage qu¥zil pourrait faire ou permettre desdites Informations. Aucune
des Parties MSCI ne garantit ni ne certifie 1Ysoriginalité, I¥exactitude ou 1¥aexhaustivité des Informations, et
chacune rejette expressément toute garantie expresse ou implicite. Les Parties MSCI ne sauraient étre
tenues responsables d¥%erreurs ou d¥zomissions en rapport avec des Informations incluses aux présentes,
ou de dommages
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directs, indirects, spéciaux, punitifs, consécutifs ou autres (en ce compris les pertes de profits), quand bien
méme elles auraient eu connaissance de [¥éventualité desdits dommages.
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