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» Lescapitalisations boursiéres des cryptomonnaies rivalisant avec les catégories d'actifs traditionnelles
et leur historique ayant fait ses preuves, elles ne sont plus un investissement de niche, mais un
formidable acteur de I'écosystéme financier mondial.

» Les investisseurs qui voient les cryptomonnaies comme une tendance passagére auraient tout intérét
a revoir leur position a la lumiére des preuves disponibles.

Fin novembre 2024, la capitalisation de marché des cryptomonnaies atteignait un chiffre impressionnant
de 3 400 milliards de dollars1, les plagcant ainsi parmi les plus importantes catégories d’actifs au monde. Ce
chiffre dépasse la capitalisation boursiere de 'immobilier coté (1 900 milliards de dollars) et des matieres
premieres diversifiees (1 000 milliards de dollars), et rivalise avec d’autres catégories bien établies, telles
gue les actions a petites capitalisations des marchés émergents (2 800 milliards de dollars), les obligations
a haut rendement (2 800 milliards de dollars) et les obligations liées a I'inflation (2 600 milliards de
dollars)2.

Les cryptomonnaies affichent désormais un historique de plus de 15 ans, ayant évolué depuis les débuts
du Bitcoin en 2009 a un écosysteme composé de milliers d’actifs numériques et d’applications basées sur
la blockchain. Cette longévité et cette croissance soulignent leur résilience et leur capacité a perdurer.

Le sentiment des investisseurs

Malgré ces accomplissements, le scepticisme persiste. Dans notre enquéte menée en 2024 auprés des
investisseurs professionnels, environ 15 % des répondants évoquent un manque de demande autour des
cryptomonnaies, et un peu plus de 13 % considérent encore aujourd’hui les cryptomonnaies comme une
mode passagere3.

Ce scepticisme néglige plusieurs accomplissements majeurs dans le parcours des cryptomonnaies en
direction de la finance grand public et de l'institutionnalisation que nous avons observés en 2024. A titre
d’exemple :

« Les produits indiciels cotés en bourse (ETP) lancés aux Etats-Unis ont enregistré plus de 24 milliards
de dollars4 de flux entrants nets au cours des dix premiers mois de I'année 2024.
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«  Plusieurs institutions majeures, dont le Conseil d’investissement de I'Etat du Wisconsin ou encore
Emory University Endowment, ont alloué des fonds aux ETP Bitcoin, faisant valoir leurs propriétés de
couverture contre l'inflation ainsi que leur potentiel de diversification de portefeuille.

Comme l'indique l'illustration 1, bien que la plupart des flux de 2024 se soient dirigés vers des ETP Bitcoin
au comptant domiciliés aux Etats-Unis, I'Europe demeure leader en la matiére, grace a la diversité ainsi
gu’a la maturité de ses offres. Les investisseurs peuvent ici investir dans un large éventail d’'ETP a jeton
unique ou a panier de cryptomonnaies, qui sont nombreux a afficher des historiques relativement solides.

lllustration 1 : Flux relatifs aux ETP crypto et ASG

Aux Etats-Unis

Dans le reste du monde

Source : Bloomberg, WisdomTree. 31 octobre 2024. Les ETP crypto activement gérés sont exclus. ASG =
actifs sous gestion. 1M = un mois. YTD = depuis le début de I'année. Les performances historiques ne
garantissent pas les performances futures, et tout investissement est susceptible de perdre de la
valeur.

La clairvoyance de I'Europe a favorisé un marché sophistiqué qui couvre de multiples stratégies et qui
répond aux diverses préférences des investisseurs. De son c6té, bien qu'il gagne en momentum grace
aux lancements récents, le marché américain demeure en retard.

Perspectives

L'évolution du marché des ETP crypto devrait s'accélérer a mesure que les marchés américain et européen
gagneront en maturité.

Aux Etats-Unis, le lancement récent des ETP Bitcoin et Ethereum au comptant pourrait ouvrir la voie

a I'approbation réglementaire d’'autres produits crypto, élargissant ainsi le champ des opportunités
d’'investissement pour les investisseurs institutionnels et particuliers. Cette accessibilité croissante pourrait
attirer des flux entrants encore plus conséquents, ancrant ainsi davantage les cryptomonnaies dans
I'écosysteme financier traditionnel.

Dans le méme temps, forte de son leadership établi et de ses offres de produits diversifiées, I'Europe
devrait rester un péle d’'innovation dans le domaine des ETP crypto.

llustration 2 : Vue d’ensemble
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Source: WisdomTree. Novembre 2024.

Comme l'indique l'illustration 2, les ETP Bitcoin sont désormais cotés sur la plupart des marchés dévelop-
pés, offrant aux investisseurs institutionnels du monde entier un accés simplifié aux cryptomonnaies.
Cette disponibilité étendue améliore non seulement les opportunités de diversification de portefeuille,
mais favorise également une plus grande adoption par les acteurs institutionnels qui étaient auparavant
dissuadés par les complexités de l'investissement direct dans les cryptomonnaies.

Conclusion

Les données indiquent une déconnexion entre la réalité du marché des cryptomonnaies et les perceptions
des investisseurs. Leur capitalisation boursiéere rivalisant avec les catégories d’actifs traditionnelles et leur
historique étant désormais démontré, les cryptomonnaies ne sont plus un investissement de niche, mais
un formidable acteur de I'écosysteme financier mondial.

Les investisseurs qui préférent ignorer ce secteur car ils y voient une tendance passagére auraient tout
intérét a revoir leur position a la lumiére des preuves disponibles.

1 Aumoment de la rédaction de cet article, la capitalisation de marché totale des cryptomonnaies s'élevait
a 3 400 milliards de dollars (Messari. 21 novembre 2024).

2 Bloomberg, WisdomTree. 31 octobre 2024. Vous ne pouvez pas investir directement dans un indice.
Les performances historiques ne garantissent pas les performances futures, et tout investisse-
ment est susceptible de perdre de la valeur.

3 Sondage WisdomTree paneuropéen aupres des investisseurs professionnels, mené par Censuswide,
juin-juillet 2024, 800 répondants.

4 Bloomberg. 31 octobre 2024.
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Important Risks Related to this Article
IMPORTANT INFORMATION

Marketing communications issued in the European Economic Area (“EEA”): This document has
been issued and approved by WisdomTree Ireland Limited, which is authorised and regulated by the
Central Bank of Ireland.

Marketing communications issued in jurisdictions outside of the EEA: This document has been
issued and approved by WisdomTree UK Limited, which is authorised and regulated by the United Kingdom
Financial Conduct Authority.

WisdomTree Ireland Limited and WisdomTree UK Limited are each referred to as “WisdomTree” (as
applicable). Our Conflicts of Interest Policy and Inventory are available on request.

This marketing communication has been prepared for professional investors, but the WisdomTree products
set out in this document may be available in some jurisdictions to any investors, subject to applicable laws
and regulations. As the product may not be authorised or its oering may be restricted in your jurisdiction, it
is the responsibility of every person or entity to satisfy themselves as to the full observance of the laws and
regulations of the relevant jurisdiction. Prior to any application investors are advised to take all necessary
legal, regulatory, tax and investment advice on the suitability and consequences of an investment in the
products. Past performance is not a reliable indicator of future performance. Any historical performance
included in this document may be based on back testing. Back testing is the process of evaluating an
investment strategy by applying it to historical data to simulate what the performance of such strategy
would have been. Back tested performance is purely hypothetical and is provided in this document solely
for informational purposes. Back tested data does not represent actual performance and should not be
interpreted as an indication of actual or future performance. The value of any investment may be aected
by exchange rate movements. Any decision to invest should be based on the information contained in the
appropriate prospectus and aer seeking independent investment, tax and legal advice. These products
may not be available in your market or suitable for you. The content of this document does not constitute
investment advice nor an oer for sale nor a solicitation of an oer to buy any product or make any investment.

An investment in exchange-traded products (“ETPs”) is dependent on the performance of the underlying
index, less costs, but it is not expected to match that performance precisely. ETPs involve numerous risks
including among others, general market risks relating to the relevant underlying index, credit risks on

the provider of index swaps utilised in the ETP, exchange rate risks, interest rate risks, inflationary risks,
liquidity risks and legal and regulatory risks.

The information contained in this document is not, and under no circumstances is to be construed as, an
advertisement or any other step in furtherance of a public oering of shares in the United States or any
province or territory thereof, where none of the issuers or their products are authorised or registered for
distribution and where no prospectus of any of the issuers has been filed with any securities commission
or regulatory authority. No document or information in this document should be taken, transmitted or
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distributed (directly or indirectly) into the United States. None of the issuers, nor any securities issued
by them, have been or will be registered under the United States Securities Act of 1933 or the Investment
Company Act of 1940 or qualified under any applicable state securities statutes.

This document may contain independent market commentary prepared by WisdomTree based on publicly
available information. Although WisdomTree endeavours to ensure the accuracy of the content in this
document, WisdomTree does not warrant or guarantee its accuracy or correctness. Any third party data
providers used to source the information in this document make no warranties or representation of any
kind relating to such data. Where WisdomTree has expressed its own opinions related to product or market
activity, these views may change. Neither WisdomTree, nor any ailiate, nor any of their respective oicers,
directors, partners, or employees accepts any liability whatsoever for any direct or consequential loss
arising from any use of this document or its contents.

This document may contain forward looking statements including statements regarding our belief or
current expectations with regards to the performance of certain assets classes and/or sectors. Forward
looking statements are subject to certain risks, uncertainties and assumptions. There can be no assurance
that such statements will be accurate and actual results could dier materially from those anticipated

in such statements. WisdomTree strongly recommends that you do not place undue reliance on these
forward-looking statements.

Issuer Disclaimer Wording —WisdomTree Issuer X Limited

The products discussed in this document are issued by WisdomTree Issuer X Limited (the “Issuer”).
Investors should read the prospectus of the Issuer before investing and should refer to the section of the
prospectus entitled “Risk Factors” for further details of risks associated with an investment in the securities
oered by the Issuer.

Securities issued by the Issuer are direct, limited recourse obligations of the Issuer alone and are not
obligations of or guaranteed by any of Swissquote select * fromBank Ltd (“Swissquote”), Coinbase Custody
Trust Company LLC (“Coinbase”), any of their ailiates or anyone else or any of their ailiates. Each of
Swissquote and Coinbase disclaims all and any liability whether arising in tort, contract or otherwise which
it might have in respect of this document or its contents otherwise arising in connection herewith.

The product discussed in this document is an unregulated ETP, approved to trade on the SIX Swiss
Exchange in Switzerland, Euronext Paris, Euronext Amsterdam and the Deutsche Bérse Xetra in Germany.
Cryptocurrencies are a high-risk investment and may not be suitable for all types of investor. Prospective
investors should be aware that the price of the underlying asset(s) by which the securities are secured can
demonstrate higher volatility than other asset classes and consequently the value of the securities may be
extremely volatile. You must ensure that the nature, complexity and risks associated with cryptocurrencies
are suitable for your objectives in light of your circumstances and financial position.

For Investors in Switzerland:

This document constitutes an advertisement of the financial product(s) mentioned herein.
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In Switzerland, this communication is only targeted at Qualified Investors.

The prospectus and the key investor information documents (KID) are available from WisdomTreeVas
website: https: //www.wisdomtree.eu/en-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports

For investors in Monaco:

This communication is only intended for duly registered banks and/or licensed portfolio management
companies in Monaco. This communication must not be sent to the public in Monaco.
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