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* Lannée 2024 se révele remarquable pour le bitcoin avec des flux records et des sommets de prix
historiques.

« La monnaie a également connu sa quatrieme réduction de moitié et, bien que son prix soit inférieur
a ce que nous avons connu a la suite des événements précédents, les investisseurs devraient étre
patients. En effet, le quatriéme halving a engendré un impact minime sur I'offre de bitcoins.

» Le bitcoin étant fortement corrélé a d’autres cryptomonnaies clés, si le cours du bitcoin commencait
a augmenter, il est probable qu'il fasse de méme pour les autres crypto.

Lannée 2024 se révele remarquable pour le bitcoin :

« le lancement des fonds négociés en bourse (ETF) bitcoin cash aux Etats-Unis a entrainé un afflux
record de plus de 24 milliards1 de dollars dans ces produits ;

e e prix du bitcoin a atteint son plus haut niveau historique en novembre 2024, soit prés de 90 0002
dollars.

llustration 1 : Prix du bitcoin en USD
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Source : Glassnode, WisdomTree. 12 novembre 2024. Vous ne pouvez pas investir directement dans
un indice. Les performances historiques ne garantissent pas les performances futures, et tout
investissement est susceptible de perdre de la valeur.

Le sentiment des investisseurs professionnels ne reflete pourtant pas cette dynamique. D’aprés notre en-
guéte 2024 aupres des investisseurs professionnels, 41 % des répondants sont devenus plus pessimistes
concernant les cryptomonnaies depuis I'approbation des ETF bitcoin au comptant aux Etats-Unis3.

Ces investisseurs pensent-ils que le marché des cryptomonnaies a atteint son sommet historique et qu'il
est désormais condamné a la baisse ?

Un long parcours de réussite

Le bitcoin a actuellement un historique de plus de 15 ans. Au cours des 10 derniéres années civiles4, le
bitcoin a été :

e l'actif le plus performant durant sept de ces dix derniéres années ;

e l'actif le moins performant durant trois de ces dix derniéres années.

Il est intéressant de souligner que le bitcoin a réalisé ses meilleures performances au cours des années
qui ont précédé et suivi ses halvings. Etudions cela de plus prés :

* le deuxieme halving a eu lieu en 2016, et le bitcoin a été I'actif le plus performant en 2015, 2016, 2017
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» letroisieme halving a eu lieu en 2020, et le bitcoin a été I'actif le plus performant en 2019, 2020, 2021

* le quatrieme halving a eu lieu en 2024, et le bitcoin a été I'actif le plus performant en 2023. Il est trop
tét pour savoir s'il s’agira de I'actif le plus performant en 2024 et 2025.

Pour rappel, les événements de halving du bitcoin ont lieu une fois tous les quatre ans. Le dernier en date
a eu lieu en avril 2024, réduisant la quantité de nouveaux bitcoins émis de 6,25 a 3,125 par bloc miné.
Ces événements se poursuivront jusqu’a ce que I'offre maximale de 21 millions de bitcoins soit atteinte,
ce qui est prévu pour I'an 21405.

Chaque événement de halving réduit I'offre de bitcoins. Si la demande de bitcoins demeure stable ou
augmente, chaque événement de halving devrait pousser le prix du bitcoin a la hausse.

lllustration 2 : Performance du prix du bitcoin apres les halvings
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Source : Glassnode, WisdomTree. 12 novembre 2024. Vous ne pouvez pas investir directement dans
un indice. Les performances historiques ne garantissent pas les performances futures, et tout
investissement est susceptible de perdre de la valeur.

Plus de 200 jours se sont écoulés depuis la quatrieme réduction de moitié du bitcoin. Comme l'indique
I'illustration 2 (ci-dessus), bien que les variations significatives aprés ces événements ne soient pas
systématiquement immédiates, I'évolution du prix du bitcoin apres le dernier halving est |légérement
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inférieure a celle observée lors des trois premiers. La tendance actuelle justifie-t-elle le sentiment baissier
de nombreux investisseurs professionnels ? Pas nécessairement.

lllustration 3 : Récompenses de bloc relatives au bitcoin
Source : WisdomTree. Octobre 2024.

Comme l'indique lillustration 3 (ci-dessus), I'impact de chaque halving sur I'offre de bitcoins s’est progres-
sivement atténué. Plus précisément, I'offre de bitcoins par bloc miné a été réduite a hauteur de :

25 bitcoins aprés le premier halving

12,5 bitcoins aprés le deuxiéme halving

6,25 bitcoins aprés le troisieme halving

3,125 bitcoins aprés le quatriéme (et dernier) halving

Pour dissiper toute ambiguité, la réduction de I'offre de bitcoins est la différence entre la récompense de
bloc que les mineurs de bitcoins recoivent avant I'événement de halving et la récompense de bloc qu'ils
recoivent aprés I'événement de halving.

Ceci souligne I'importance pour les investisseurs en bitcoins de faire preuve de patience, en attendant que
le prix réagisse au dernier halving. Pour contextualiser la situation, le bitcoin a cl6turé juste en dessous
de 64 000 dollars le 20 avril 2024 (date du quatrieme halving), et son prix actuel s’éleve a environ 86 000
dollars6 au moment de la rédaction de ces lignes.

Les principales cryptomonnaies ont tendance a suivre le bitcoin

Bien que la corrélation entre le bitcoin et la plupart des actifs traditionnels se situe aux alentours ou en
dessous de 20 %7, sa corrélation avec d’autres cryptomonnaies est nettement plus importante.

lllustration 4 : Corrélation entre le bitcoin et d’autres cryptomonnaies majeures

Source : WisdomTree. 30 septembre 2024. Les corrélations sont déterminées a partir des rendements
guotidiens en USD sur une période de trois mois et font ensuite I'objet d’'une annualisation. Trés grandes
capitalisations = indice WisdomTree CF Crypto Mega Cap Equal Weight. Grandes capitalisations = indice
WisdomTree CF Crypto Market. Altcoins = indice WisdomTree CF Crypto Altcoins. Les performances
historiques ne garantissent pas les performances futures, et tout investissement est susceptible
de perdre de la valeur.

Selon l'illustration 4 (ci-dessus), la corrélation entre le bitcoin et les autres cryptomonnaies majeures se
situe aux alentours ou au-dessus de 80 %8. Dans la mesure ou le bitcoin est une monnaie a trés grande
capitalisation, qui représente plus de 50 %9 de la capitalisation totale du marché cryptographique, et
compte tenu de sa forte corrélation avec d’autres cryptomonnaies, dés que le prix du bitcoin commencera
a réagir au quatrieme halving, il devrait propulser I'ensemble de ce marché.

Conclusion
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En résumé, 2024 se révele une année remarquable pour le bitcoin. Peu apres le lancement des ETF au
comptant sur le bitcoin aux Etats-Unis, le bitcoin a atteint des sommets et enregistré des entrées record.
Quelques mois plus tard, la monnaie a également connu son quatrieme halving, réduisant son offre de
6,25 a 3,125 bitcoins par bloc miné.

La monnaie a également connu sa quatrieme réduction de moitié et, bien que son prix soit inférieur a ce
que nous avons connu a la suite des événements précédents, les investisseurs devraient étre patients. En
effet, le quatrieme halving a engendré un impact minime sur I'offre de bitcoins, mais si son prix commencait
a augmenter, il est probable que d’autres cryptomonnaies suivraient.
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Important Risks Related to this Article

Informations importantes

Communications commerciales publiées dans |Y4aEspace économique européen (« EEE »)Ce
document est publié et approuvé par WisdomTree Ireland Limited, une société autorisée et réglementée
par la Central Bank of Ireland.

Communications commerciales émises dans des juridictions en dehors de I“4aEEECe document est
publié et approuvé par WisdomTree UK Limited, une société autorisée et réglementée par la Financial
Conduct Authority du Royaume-Uni.

WisdomTree Ireland Limited et WisdomTree UK Limited sont toutes les deux désignées comme « Wis-
domTree » (le cas échéant). Notre Politique sur les conflits d%intéréts et notre Inventaire sont disponibles
sur demande.

Réservé aux clients professionnels uniquement. Les informations figurant dans ce document sont
fournies atitre informatif et ne constituent pas une ore de vente, ou une sollicitation dvsore d¥%achat
de titres ou d%actions. Ce document ne doit pas étre utilisé comme fondement d%une décision
d¥%investissement. La valeur des investissements peut fluctuer et vous étes susceptible de perte
tout ou partie du montant investi. La performance passée ne constitue pas nécessairement une
indication des performances futures. Toute décision d¥investissement doit étre fondée sur les
informations figurant dans le prospectus approprié et sur des conseils indépendants en matiére
dvinvestissement, fiscaux et juridiques.

L¥application des réglementations et lois fiscales peut souvent conduire a des interprétations diérentes.
Tous les points de vue ou opinions exprimés dans cette communication représentent les points de vue de
WisdomTree et ne doivent pas étre interprétés comme des conseils réglementaires, fiscaux ou juridiques.
WisdomTree ne donne aucune garantie ou représentation quant a I'exactitude des vues ou opinions
exprimées dans cette communication. Toute décision d'investissement doit étre fondée sur les informations
contenues dans le prospectus approprié et aprés avoir sollicité des conseils indépendants en matiére
d'investissement, fiscaux et juridiques. Ce document n¥est pas et ne doit en aucun cas étre interprété
comme une publicité ou une ore publique d¥actions ou de titres aux Etats-Unis ou dans toute province

ou tout territoire des Etats-Unis. L¥introduction, la transmission et la distribution (directes ou indirectes) de
[v4original ou d¥aune copie de ce document sont interdites aux Etats-Unis.

Bien que WisdomTree s¥aeorce dvaassurer [Ysexactitude du contenu de ce document, WisdomTree ne peut en
garantir [Vsexactitude. Les fournisseurs de données tiers sollicités pour obtenir les informations contenues
dans le présent document ne donnent aucune garantie ou représentation de quelque sorte en rapport avec

ces données. Lorsque WisdomTree exprime ses propres opinions concernant le produit ou 1%activité du
marché, ces opinions sont susceptibles de changer. WisdomTree, ses ailiés et leurs dirigeants, directeurs,
partenaires ou employés respectifs déclinent toute responsabilité pour toute perte directe ou indirecte
découlant de |vautilisation de ce document ou de son contenu.
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