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» En 2025, 'adoption mondiale des cryptomonnaies s'accélére au-dela des marchés occidentaux,
certains pays tels que le Nigeria et le Brésil s’inscrivant a I'avant-garde des cas d'utilisation concrets
axés sur la vente au détail, dans un contexte d’inflation et d’acces bancaire limité.

« Les EAU etla Corée du Sud s'imposent comme des puissances réglementaires, élaborant des cadres
clairs qui attirent les institutions et renforcent la place des cryptomonnaies dans les usages financiers
traditionnels.

e Pourles investisseurs en cryptomonnaies, ce changement souligne que la croissance future des cryp-
tomonnaies et I'innovation trouvent un enracinement croissant dans des économies non occidentales
en plein essor.

Alors que les marchés des cryptomonnaies reprennent vie en 2025, I'enjeu dépasse largement les
fluctuations des prix. Le véritable changement est géopolitique. Alors que les journaux se focalisent sur
les fonds indiciels cotés en bourse (ETF) sur le Bitcoin au comptant aux Etats-Unis, ainsi que sur le
réglement sur les marchés de crypto-actifs (Markets in Crypto-Assets, MiCA) de I'Union européenne, une
autre bataille se joue : la course mondiale pour la domination des actifs numériques.

Ces cing pays ne se contentent pas d’adopter les cryptomonnaies, ils contribuent a leur mise en ceuvre
opérationnelle. Infrastructure, réglementation et utilisation convergent pour en faire des poles stratégiques.

Nigeria : une stratégie axée sur la vente au détail, privilégiant le mobile et en pleine expansion

Oubliez Walll Street, c’est a Lagos que la cryptomonnaie dévoile toute son utilité monétaire. Le Nigeria se
classe en téte de I'adoption mondialel grace a une conjoncture idéale : une population jeune et adepte
du mobile, une pression inflationniste et une infrastructure financiére peu développée.

» Lutilisation pair-a-pair des stablecoins (notamment 'USDT sur Tron) est en plein essor.

» Confrontés a I'hostilité affichée par la Banque centrale par le passé, les utilisateurs ont bati des
réseaux paralléles.

e Le projet pilote de monnaie numérique de banque centrale (MNBC) baptisée eNaira a échoug, ce qui
souligne la forte préférence des communautés pour des options décentralisées.

Le Nigeria illustre parfaitement le réle crucial que jouent les cryptomonnaies en tant que bouées de
sauvetage monétaires.
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lllustration 1 : Valeur recue au Nigeria par taille des transactions (de juillet 2023 a juin 2024)

Source : Chainalysis. The 2024 Geography of Crypto Report. Octobre 2024. Les performances his-

toriques ne garantissent pas les performances futures, et tout investissement est susceptible de
perdre de la valeur.

Etats-Unis : une infrastructure institutionnelle sous stéroides
Malgré le chaos réglementaire, ce sont les capitaux qui ont le dernier mot.

e Lapprobation en 2024 des ETF sur le Bitcoin au comptant a entrainé des flux entrants de plus de 40
milliards de dollars d’ASG2 dans ce type de produits.

e Les principaux gestionnaires d’actifs batissent des architectures de cryptomonnaies verticalement
intégrées : bons du Trésor tokenisés, réseaux de stablecoins, etc.

« Le New Hampshire est devenu le premier Etat & approuver la Iégislation relative aux réserves en
cryptomonnaies, qui permet d'investir jusqu’a 5 % de fonds publics dans des actifs numériques dont
la capitalisation boursiéere est supérieure ou égale a 500 milliards de dollars3.

Malgré le désordre, les Etats-Unis conservent leur position dominante dans la financiarisation des
cryptomonnaies, portés par une force institutionnelle inégalée.

Emirats arabes unis : le cadre d’expérimentation réglementaire a I’échelle mondiale

Dubai n’attend pas I'Occident, le pays fagconne I'avenir réglementaire des cryptomonnaies.
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» Lautorité de réglementation des actifs virtuels (Virtual Assets Regulatory Authority, VARA) a instauré
un régime de licences transparent, congu pour encourager I'activité économique.

+ Binance, OKX, Bybit et d’autres ont fait des EAU leur centre de commandement régional.

e La blockchain est intégrée dans le financement du commerce et I'immobilier via des initiatives
nationales en faveur de I'’économie numeérique.

Les EAU se positionnent comme le Singapour des cryptomonnaies : agiles, ouverts et dotés d’une fine
compréhension géopolitique.

Brésil : le tremplin de I’/Amérique latine vers I'’économie des cryptomonnaies

Le Brésil passe du statut de leader régional a celui de pilier fondateur pour I'avenir des actifs numériques
en Amérique latine.

* PIX, le systtme de paiement instantané de la banque centrale, s’intégre de maniere fluide aux flux
de stablecoins.

e Lesplateformes d'échange, telles que Mercado Bitcoin, évoluent sous un régime fiscal clair et incitatif.

e Le Réal numérigue (DREX) et plusieurs instruments de dette publique tokenisés sont en cours de
développement.

Le Brésil démontre qu’une réglementation progressive combinée a I'innovation dans les technologies
financiéres favorise une adoption dans le monde réel.

Corée du Sud : la frénésie des investisseurs individuels confrontée a la rigueur réglementaire

La Corée du Sud se distingue par une alliance unique entre appétit des investisseurs individuels et
exigence réglementaire.

» Le pays affiche I'un des taux d’adoption des cryptomonnaies les plus élevés au monde, les volumes
quotidiens sur les plateformes locales rivalisant fréequemment avec ceux du marché boursier.

» Le gouvernement met en ceuvre une réglementation compléte sur les cryptomonnaies, notamment
en ce qui concerne le trading nominatif, la fiscalité et I'octroi de licences.

» La Commission des services financiers concoit également des mécanismes de supervision destinés
aux jetons de sécurité et ainsi qu’a la finance décentralisée (DeFi).

lllustration 2 : Activité de la Corée du Sud sur les plateformes d’échange de cryptomonnaies
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Source : Coingecko, WisdomTree. 12 mai 2025. Les performances historiques ne garantissent pas les
performances futures, et tout investissement est susceptible de perdre de la valeur.

La Corée du Sud s'impose comme un marché des cryptomonnaies a la fois mature, liquide et de plus en
plus réglementé, qui constitue un maillon clé de I'écosysteme asiatique des actifs numériques.

Conclusion : conséquences pour les investisseurs en produits cotés en bourse (ETP) exposés aux
cryptomonnaies

Alors que les cryptomonnaies gagnent de nouveaux territoires, les stratégies d'investissement doivent
également évoluer. Ces cing pays ne sont pas seulement des pionniers de I'innovation, ils posent les
bases d’une utilisation évolutive et concrete des actifs numeériques. Cet aspect est important pour les
investisseurs en ETP exposés aux cryptomonnaies. Il est méme tres important.

Voici ce qu’il convient de garder en téte :

» Ladiversification géographique revét une importance stratégique. Lexposition au Bitcoin ou a I'Ether
ne se limite plus a I'actif sous-jacent, mais dépend des économies qui soutiennent leur infrastructure.
Selon les pays, les cas d'utilisation, les circuits de liquidité et les trajectoires réglementaires différent.
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« Laréglementation constitue le catalyseur fondamental. Les EAU et le Brésil démontrent en quoi des
cadres clairs suscitent I'intérét institutionnel. Les émetteurs d’ETP alignés sur ces juridictions tournées
vers I'avenir joueront un réle de premier plan dans la conception, I'évolutivité et la distribution des
produits.

» La prochaine vague est mondiale. Si les Etats-Unis ont lancé le mouvement d'institutionnalisation, la
prochaine étape de I'’évolution des ETP proviendra de Séoul, Dubai, S&o Paulo et Lagos, ol I'adoption
est populaire, conforme d’un point de vue réglementaire et dynamique.

Lavenir des ETP sur les cryptomonnaies ne se décidera pas uniqguement a New York ou a Londres. Il sera
co-écrit par les marchés qui adoptent I'innovation.

1 Source : Chainalysis. The 2024 Geography of Crypto Report. Octobre 2024.
2 Source : Bloomberg, WisdomTree. 6 mai 2025.
3 Source : CoinDesk. 6 mai 2025.
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Important Risks Related to this Article

Informations importantes

Communications commerciales publiées dans |Y4aEspace économique européen (« EEE »)Ce
document est publié et approuvé par WisdomTree Ireland Limited, une société autorisée et réglementée
par la Central Bank of Ireland.

Communications commerciales émises dans des juridictions en dehors de I“4aEEECe document est
publié et approuvé par WisdomTree UK Limited, une société autorisée et réglementée par la Financial
Conduct Authority du Royaume-Uni.

WisdomTree Ireland Limited et WisdomTree UK Limited sont toutes les deux désignées comme « Wis-
domTree » (le cas échéant). Notre Politique sur les conflits d%intéréts et notre Inventaire sont disponibles
sur demande.

Réservé aux clients professionnels uniquement. Les informations figurant dans ce document sont
fournies atitre informatif et ne constituent pas une ore de vente, ou une sollicitation dvsore d¥%achat
de titres ou d%actions. Ce document ne doit pas étre utilisé comme fondement d%une décision
d¥%investissement. La valeur des investissements peut fluctuer et vous étes susceptible de perte
tout ou partie du montant investi. La performance passée ne constitue pas nécessairement une
indication des performances futures. Toute décision d¥investissement doit étre fondée sur les
informations figurant dans le prospectus approprié et sur des conseils indépendants en matiére
dvinvestissement, fiscaux et juridiques.

L¥application des réglementations et lois fiscales peut souvent conduire a des interprétations diérentes.
Tous les points de vue ou opinions exprimés dans cette communication représentent les points de vue de
WisdomTree et ne doivent pas étre interprétés comme des conseils réglementaires, fiscaux ou juridiques.
WisdomTree ne donne aucune garantie ou représentation quant a I'exactitude des vues ou opinions
exprimées dans cette communication. Toute décision d'investissement doit étre fondée sur les informations
contenues dans le prospectus approprié et aprés avoir sollicité des conseils indépendants en matiére
d'investissement, fiscaux et juridiques. Ce document n¥est pas et ne doit en aucun cas étre interprété
comme une publicité ou une ore publique d¥actions ou de titres aux Etats-Unis ou dans toute province

ou tout territoire des Etats-Unis. L¥introduction, la transmission et la distribution (directes ou indirectes) de
[v4original ou d¥aune copie de ce document sont interdites aux Etats-Unis.

Bien que WisdomTree s¥aeorce dvaassurer [Ysexactitude du contenu de ce document, WisdomTree ne peut en
garantir [Vsexactitude. Les fournisseurs de données tiers sollicités pour obtenir les informations contenues
dans le présent document ne donnent aucune garantie ou représentation de quelque sorte en rapport avec

ces données. Lorsque WisdomTree exprime ses propres opinions concernant le produit ou 1%activité du
marché, ces opinions sont susceptibles de changer. WisdomTree, ses ailiés et leurs dirigeants, directeurs,
partenaires ou employés respectifs déclinent toute responsabilité pour toute perte directe ou indirecte
découlant de |vautilisation de ce document ou de son contenu.
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