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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Silber durfte 2025 weiter zulegen, da die Nachfrage robust bleibt, das Angebot begrenzt ist und die
Korrelation mit Gold weiteren Rickenwind erzeugt.

e Cybersicherheit dreht sich 2025 um weit mehr als um den Schutz von Passwortern. Es geht darum,
intelligenteren KI-Bedrohungen einen Schritt voraus zu sein, geopolitische Risiken zu meistern und
sich auf das bahnbrechende Potenzial des Quantencomputings vorzubereiten.

e Eine Barbell-Strategie, die sich auf hochwertige US-Wachstums- und Value-Aktien mit hoher Mark-
tkapitalisierung konzentriert, kdnnte das Risiko ausbalancieren und gleichzeitig Chancen erschliel3en,
die sich aus der uneinheitlichen makro6konomischen Dynamik ergeben.

*  Verbundene Produkte WisdomTree Physical Silver, WisdomTree Cybersecurity UCITS ETF — USD
Acc, WisdomTree US Equity Income UCITS ETF, WisdomTree US Quality Growth UCITS ETF - USD
Acc, WisdomTree UK Quality Dividend Growth UCITS ETF, WisdomTree US Equity Income UCITS
ETF - Acc, WisdomTree US Equity Income UCITS ETF - GBP Hedged Acc, WisdomTree Core Physical
Silver Mehr erfahren

Zu Beginn des neuen Jahres blicken wir auf verschiedene erfolgreiche Anlagen von 2024 zurlick und
erlautern ihre Aussichten flr 2025. In Teil 2 dieser zweiteiligen Serie befassen wir uns mit Silber, Cyber-
sicherheit und einem Barbell-Ansatz fir Investitionen in Large-Cap-Quality- und -Value-Titel aus den USA.

Kostbares Potenzial: Der Durchbruch von Silber
Silber stieg 2024 um 21 % und war damit einer der starksten Rohstoffwerte des Jahres.

Korrelation mit Gold
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Die starke Korrelation zwischen Silber und Gold spielte eine wichtige Rolle, als geopolitische Spannungen
und eine gelockerte Geldpolitik den Goldpreis auf Allzeithochs trieben.

Industrielle Nachfrage

Trotz einer gedampften Produktionstatigkeit in Europa und China im Jahr 2024 kletterte die Silbernach-
frage in industriellen Anwendungen auf Spitzenniveausl. Chinas offensiver Vorstol3 in erneuerbare En-
ergien, einschlief3lich einer Rekordzahl von Fotovoltaik-Installationen2, hat erheblich zu dieser Nachfrage
beigetragen. Innovationen in der Fotovoltaik wie der Einsatz von Solarzellen vom Typ N mit hGherem
Wirkungsgrad und gréRerem Silbergehalt trugen ebenfalls zur Steigerung des Silberverbrauchs bei. Die
Nachfrage nach Silber in industriellen Anwendungen geht Gber die Fotovoltaik hinaus: Elektronik, 5G und
der Automobilsektor schlagen alle erheblich zu Buche.

Angebotsengpdasse

Angebotsengpasse heizten die Aufwartsdynamik bei Silber an. Da Silber ein Nebenprodukt bei der
Forderung anderer Metalle ist, wurde das Silberangebot durch das gedampfte Wachstum der Berg-
bautatigkeit bei zugehoérigen Metallen beeintrachtigt. Im Jahr 2024 wuchs die geforderte Silberproduktion
nur um 1 %3.

Zusammen mit der steigenden Nachfrage bewirkte diese Dynamik ein mehrjahriges Angebotsdefizit bei
Silber, das seit 2021 anhalt

Preisprognose

Die zukunftige Entwicklung von Silber durfte robust bleiben. Wir gehen davon aus, dass das Metall bis
zum vierten Quartal 2025 auf Uber 35 US-Dollar je Unze zulegen wird. Diese Prognose spiegelt unsere
positive Einschatzung der doppelten Rolle von Silber als Industrie- und als Edelmetall wider. Die starke
Korrelation zwischen Silber und Gold untermauert diesen Ausblick, da anhaltende geopolitische Risiken
und eine weltweit gelockerte Finanz- und Geldpolitik den Goldpreis stutzen durften.

In der Industrie wird die Nachfrage nach Silber in der Fotovoltaik und in der Automobilindustrie voraus-
sichtlich weiter steigen. Chinas finanzpolitische Anreize und seine Fuihrungsposition bei der Umstellung auf
grine Energie werden eine zentrale Rolle spielen und die positive Dynamik der Silbernachfrage des Jahres
2024 fortsetzen. AuRerdem konnte eine breitere industrielle Erholung einsetzen, da die lockere Geldpolitik
in Europa und China die Nachfrage beflligelt. Der globale Einkaufsmanagerindex fur das verarbeitende
Gewerbe néhert sich bereits der Marke von 50 (die auf eine Expansion hindeutet).

Globaler Einkaufsmanagerindex fur das verarbeitende Gewerbe
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Quelle: WisdomTree, Bloomberg, S&P Global, Historische Daten: Mai 2009 bis Dezember 2024. Prog-
nosen: Januar 2025 bis Dezember 2025. Prognosen sind kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwick-
lung, und alle Anlagen sind mit Risiken und Ungewissheiten verbunden.

Die Engpéasse auf der Angebotsseite werden wahrscheinlich fortbestehen, da der Silberbergbau in hohem
Mafe von der Forderung anderer Metalle abhéngt, bei denen die Investitionsausgaben nach wie vor
gedampft sind.

Das starke Nachfragewachstum und das begrenzte Angebot deuten auf ein anhaltendes Angebotsdefizit
hin, was kurzfristig positive Argumente fr den Silberpreis liefert.

WisdomTree Core Physical Silver (WSLV) bietet kostenglinstigen (Verwaltungsgebuhr von 0,19 %)
Zugang zu Silber. Dank der physischen Besicherung missen Sie sich keine Gedanken tber die Belastung
durch das Rollieren am Futures-Markt oder zusatzliche Swap-Gebihren machen.

Ein Anruf, der 25 Millionen US-Dollar kostete: Warum Cybersicherheit wichtiger ist denn je

Der Finanzangestellte war zunachst skeptisch und vermutete, dass es sich um eine Phishing-E-Mail
handeln kénnte. Seine Zweifel wurden jedoch ausgeraumt, als er an einem Videogesprach mit mehreren
Mitarbeitern, darunter auch dem Finanzchef des Unternehmens, teilnahm. Die Uberweisung von 25
Millionen US-Dollar auf das vorgesehene Konto schien das richtige Vorgehen zu sein, nachdem die
Fuhrungsebene die Mallnahme angeordnet hatte. Stellen Sie sich den Schock vor, als sich spater
herausstellte, dass alle Teilnehmer des Videoanrufs Deepfakes waren4.

Diese erschreckende, aber wahre Geschichte aus dem letzten Jahr ist ein perfektes Beispiel daflr, wie
die Fortschritte bei modernen Tools flir kiinstliche Intelligenz (KI) neue Risiken schaffen, die wirksamere
Schutzmafl3nahmen fiir die Cybersicherheit erfordern.
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Als Google im vergangenen Jahr 23 Milliarden US-Dollar fur die Ubernahme des Cloud-Sicherheitsun-
ternehmens Wiz bot, machte es Schlagzeilen. Die Bereitschaft von Big Tech, viel Geld fir den Erwerb
spezieller Cybersecurity-Kompetenzen zu bezahlen, spricht eine deutliche Sprache. Aber die Ablehnung
des Angebots durch Wiz sagt uns noch mehr tUber den tatsachlichen Wert der Cybersicherheit heute5.

Mit Blick auf das Jahr 2025 verdeutlichen drei wichtige Faktoren, warum Cybersicherheit wichtiger ist denn
je:

1. KI-Modelle werden immer intelligenter

Wenn ein Deepfake im letzten Jahr bereits Uberzeugend genug war, um einen 25-Millionen-Dollar-Betrug
zuinszenieren, stellen Sie sich vor, wie ununterscheidbar Deepfakes ein Jahr spater sind. Der menschliche
Aspekt der Cybersicherheit — bei dem es friiher darum ging, sein Passwort nicht auf einem Post-it-Zettel am
Arbeitsplatz zu hinterlassen — hat sich weiterentwickelt. Heute geht es darum, den Instinkt zu entwickeln,
alles, was wir in der digitalen Welt sehen, zu hinterfragen und anzuzweifeln.

2. Geopolitical risks are escalating

2024 war weltweit ein Wahljahr. Die Auswirkungen von Fehlinformationen auf die Kdpfe der Menschen
sind zwar schwer zu quantifizieren, aber die Annullierung der ruménischen Prasidentschaftswahlen im
Dezember zeigt, wie staatlich unterstiitzte Akteure demokratische Prozesse beeintrachtigen kénnen6.
Diese geopolitischen Bedrohungen werden immer ausgefeilter und haufiger.

3. Quantencomputing verandert die Spielregeln

Der aktuelle Durchbruch von Google beim Quantencomputing hat ein neues Kapitel in Bezug auf die
Fahigkeiten von Maschinen und die Auswirkungen auf die Datensicherheit aufgeschlagen. Googles
Quantencomputer Willow fuhrte in weniger als funf Minuten eine Berechnung durch, fur die der schnellste
Supercomputer von heute 10 Septillionen (102u) Jahre brauchen wird@. Dieser Sprung unterstreicht die
dringende Notwendigkeit, die Sicherung sensibler Daten in einer Zeit beispielloser Rechenleistung zu
Uberdenken.

DerWisdomTree Cybersecurity UCITS ETF (WCBR) bietet Anlegern ein gezieltes Engagement in reinen
Cybersicherheitsunternehmen. Die Aktienauswahl wird von den Branchenexperten von Team8 geleitet,
wobei der Schwerpunkt auf wachstumsstarken Titeln liegt. Dieser borsengehandelte Fonds (ETF) bietet
eine spannende Mdglichkeit, das Wachstumspotenzial der Cybersicherheit im Jahr 2025 zu nutzen.

Argumente fur eine Barbell-Strategie im Jahr 2025

Die Glorreichen Sieben8 dominierten im Jahr 2024 und erzielten kraftige Renditen von 60 %9. Diese
Technologiefuhrer, die in Wachstumsmarkten verankert sind, profitierten vom Optimismus in Bezug auf
Kl sowie von soliden Gewinnen und der Hoffnung, dass Trump 2.0 die regulatorische Belastung fur sie
verringern wirde. Dadurch konnten wachstumsorientierte Aktien im Jahr 2024 eine Rendite von 35 %
erzielen, wahrend wertorientierte Titel im gleichen Zeitraum nur 10 % abwarfen10.
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Rekordzuflisse in US-ETFs Uber alle Stilrichtungen hinweg, aul3er bei Value

Diese Wachstumsdominanz spiegelte sich in den Zuflissen bei ETFs wider, wobei die Differenz zwischen
US-Wachstums-ETFs und Value-ETFs in Hohe von 39 Milliarden US-Dollar einen Rekord fur ein Kalender-
jahr darstellte11. Allerdings schlagt sich dies in Giberzogenen Bewertungen von Wachstumstiteln nieder,
die zum 32-Fachen des Kurs-Gewinn-Verhaltnisses (KGV) gehandelt werden, wahrend die Bewertungen
von US-Value-Titeln mit hoher Marktkapitalisierung zum 19-Fachen des KGV gunstiger sind.

Quelle: Bloomberg, WisdomTree, Stand: 9. Januar 2025. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis
auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Rickenwind fur Growth und Value im Jahr 2025

Die wirtschaftlichen Aussichten fuir 2025 sind von Ungewissheit gepréagt, wobei mégliche politische
Veranderungen unter der neuen Trump-Regierung sowohl Chancen als auch Risiken mit sich bringen.
Die Geldpolitik ist mit vielen Unsicherheiten behaftet. Die Federal Reserve (Fed) kdnnte ihre Strategie
aufgrund eines stérkeren Inflationsdrucks @ndern. Value-Aktien (haufig in zinssensiblen Sektoren) kdnnen
von steigenden Renditen und einer zyklischen Wirtschaftsdynamik profitieren. Das Dilemma der Anleger
besteht jedoch darin, dass hochwertige Wachstumsaktien zwar teurer sind, aber ein bestandiges Er-
tragswachstum bieten und bei Marktturbulenzen defensiv sind. Qualitativ hochwertige Wachstumswerte
werden durch starke Fundamentaldaten der Unternehmen und Gewinnwachstum unterstitzt. Gleichzeit-
ig werden wertorientierte Sektoren wie Energie und Finanzwerte von der Politik Trumps profitieren.
Unter dem neuen Regime von Trump werden Energieaktien (insbesondere fossile Brennstofferzeuger)
wahrscheinlich weniger Regulierungsdruck ausgesetzt sein. Finanztitel durften von einer Lockerung der
Regulierung, héheren Zinsen und einer verstarkten Kapitalmarktaktivitat profitieren.

Eine Barbell-Strategie, die sich auf qualitativ hochwertige US-Wachstums- und Value-Aktien mit hoher
Marktkapitalisierung konzentriert, kdnnte sich 2025 als erfolgreich erweisen, da sie Risiken ausbalancieren
und gleichzeitig Chancen erschliel3en kann, die sich aus der uneinheitlichen makro6konomischen Dy-
namik ergeben.

Der WisdomTree US Quality Growth UCITS ETF (QGRW) bietet ein Engagement in Wachstumstiteln
mit einem Fokus auf hohe Qualitat. Die Strategie bertcksichtigt das realisierte Umsatz- und Gewinnwach-
stum sowie das geschatzte Gewinnwachstum, um ein robusteres Engagement in Wachstumswerten zu
erreichen. Am anderen Ende des Spektrums ermdglicht der WisdomTree US Equity Income UCITS ETF
(DHS) ein Engagement in US-Aktien mit hoher Dividendenrendite.

Die Ausrichtung auf Aktien mit hoher Dividendenrendite berlcksichtigt den Wertfaktor in einer Weise, die
ein groflieres Engagement in Unternehmen mit hdherem Rentabilitdtsniveau ermdoglicht. Diese Kombina-
tion bietet einen diversifizierten und ausgewogenen Ansatz, um das komplexe Marktumfeld des Jahres
2025 zu bewaltigen.

1 Silver Institute, Silver News, Dezember 2024.
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2 Installation von 334 GW in China im Jahr 2024, EMBER.

3 Silver Institute, Silver News, Dezember 2024.

4 https://edition.cnn.com/2024/02/04/asia/deepfake-cfo-scam-hong-kong-intl-hnk/index.html
5

https://www.cnbc.com/2024/10/18/after-reject-
ing-google-takeover-wiz-says-will-ipo-when-stars-align.html

6 https://www.bbc.com/news/articles/cx2yl2zxrqlo

7 https://blog.google/technology/research/google-willow-quantum-chip/

8 Die Glorreichen Sieben sind eine Gruppe von leistungsstarken und einflussreichen Unternehmen auf
dem US-Aktienmarkt: Alphabet, Amazon, Apple, Meta Platforms, Microsoft, NVIDIA und Tesla.

9 Gleichgewichtete Wertentwicklung von Apple Inc., Amazon.com Inc., Alphabet Inc., Meta Platforms Inc.,
Microsoft Corp., Nvidia Corp. und Tesla Inc. vom 29. Dezember 2023 bis zum 31. Dezember 2024.

10 Wertentwicklung des S&P Value Index vom 29. Dezember 2023 bis 31. Dezember 2024.

11 Zuflusse in US-Growth-ETFs: 114 Mrd. USD; Zuflisse in US-Value-ETFs: 75 Mrd. USD, Bloomberg,
Stand: 31. Dezember 2024.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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