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Die wichtigsten Erkenntnisse

e DerWiederaufbau der Ukraine konnte erhebliche Infrastrukturinvestitionen erfordern, wobei der grofte
Bedarf bei Transport-, Energie- sowie den Systemen liegt, die die wirtschaftliche Erholung unter-
stitzen.

e Angesichts der engeren Verbindungen der Ukraine zur EU und der bestehenden Kooperationsrahmen
kénnte das europaische Infrastruktur-Okosystem eine wichtige Rolle spielen.

» Das groRte Unternehmensengagement dirfte sich auf drei Bereiche erstrecken: Energie- und Net-
zausristung, Transport- und zivile Infrastruktur sowie Baumaterialien.

e Verbundene Produkte WisdomTree Europe Infrastructure UCITS ETF — EUR Acc Mehr erfahren

Wahrend Nachrichten tber einen Waffenstillstand oder Friedensgesprache immer wieder in den Fokus
und dann in den Hintergrund treten, lohnt es sich bereits jetzt, den spateren Wiederaufbau der Ukraine
aus der Perspektive der europaischen Infrastruktur-Lieferkette zu betrachten. Diese Aufgabe durfte sich
Zu einer der gro3ten infrastrukturellen Herausforderungen in Europa seit einer Generation entwickeln.
Die neueste Schnellbewertung von Schaden und Bedarf (RDNADS), die von der ukrainischen Regierung,
der Weltbankgruppe, der Europaischen Kommission und den Vereinten Nationen erstellt wurde, schatzt
den Bedarf fir Wiederaufbau und Wiederherstellung in der Ukraine in den nachsten zehn Jahren auf fast
588 Milliarden US-Dollar. Der grof3te Bedarf konzentriert sich auf die Systeme, die das Funktionieren
der Wirtschaft ermdéglichen, insbesondere Transport und Energie, sowie auf den Wohnungsbau, die
Industrie und grundlegende offentliche Dienstleistungen. Innerhalb der Infrastruktur stechen Transport und
Energie hervor: Der Bedarf im Transportwesen Ubersteigt 96 Milliarden US-Dollar, wahrend die Kosten
fur die Wiederherstellung der Strom- und Warmeversorgung auf rund 90,6 Milliarden US-Dollar geschéatzt
werden.

Abbildung 1: Bedarf flir Wiederaufbau und Wiederherstellung in der Ukraine
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Quelle: Weltbank, ,Fifth Rapid Damage and Needs Assessment (RDNAS)“, Februar 2026.

Warum Europas Infrastruktur-Lieferkette von Bedeutung ist

Zwar stehen die humanitaren und sozialen Bedurfnisse an erster Stelle, doch deutet das Ausmal’ des
Wiederaufbaus auch auf einen langfristigen Nachfragzyklus bei der Infrastrukturentwicklung hin. Das
wird umfangreiche und koordinierte Infrastrukturmaf3nahmen erfordern, bei denen auf Kompetenzen und
Lieferketten in ganz Europa zurtickgegriffen wird. Viele der Organisationen, die direkt am Wiederaufbau
der Ukraine beteiligt sind, durften inlandische, staatliche oder private Unternehmen sein. Das bedeutet,
dass das eher sichtbare, borsennotierte Engagement in der europaischen Infrastruktur-Lieferkette liegen
durfte. In dieser Hinsicht kbénnte der Wiederaufbau der Ukraine ebenso sehr zu einem européischen
Infrastrukturthema wie zu einem Thema der Erholung der Ukraine werden.

Europaische Unternehmen dirften ebenfalls eine wichtige Rolle spielen, da der Wiederaufbauprozess
eng mit EU-Institutionen, Entwicklungsbanken und bestehenden Kooperationsrahmen mit der Ukraine,
wie beispielsweise dem EU-Investitionsrahmen fir die Ukraine, verknupft ist. Diese Rahmenwerke kon-
nen zur Umsetzung des Infrastrukturbedarfs in investitionsreife Projekte beitragen sowie Unternehmen
begulnstigen, die Uber Erfahrung in der europaischen Auftragsvergabe, der Infrastrukturrealisierung und
der Einhaltung regulierter Projektstandards verfligen.

Aus Sicht der Infrastruktur-Wertschépfungskette ergeben sich daraus zwei sich ergédnzende Anséatze fur
das Thema. Der erste betrifft Unternehmen, die bei der Umsetzung grof3er Bauprojekte, beispielsweise im
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Transport- und Energiesektor, mitwirken kdnnen. Der zweite betrifft Zulieferer, deren Produkte in diesen
Projekten zum Einsatz kommen. Aus diesem Grund sollte das Thema nicht nur unter dem Blickwinkel von
Bauunternehmen oder nur unter dem von Ausristungsherstellern betrachtet werden. Fir den Wiederauf-
bau der Ukraine werden wahrscheinlich beide bendtigt.

Kernbereiche des Engagements

Der erste wichtige Schwerpunkt liegt auf Energie, Stromnetz und Elektrifizierung. Das ukrainische Strom-
netz hat erhebliche Schaden erlitten. Fir einen dauerhaften Wiederaufbau ware ein ausfallsichereres Netz
erforderlich — von der Stromerzeugung tber Umspannwerke bis hin zur Netzausristung. Unternehmen

wie Siemens Energy, Schneider Electric, Prysmian und NKT kdnnten bei diesem Teil des Wiederaufbaus
eine Rolle spielen. Die Begriindung ist einfach: Bevor sich die Gesamtwirtschaft erholen kann, muss die
Stromversorgung zuverlassig sein. Kabelhersteller und Transformatorlieferanten konnten dabei besonders
wichtig sein, da Europa bereits mit einer knappen Versorgung an Netzausristung konfrontiert ist. Sollten
die Ausgaben fur den Wiederaufbau zunehmen, kénnte die Nachfrage im Zusammenhang mit der Ukraine
zu einer Belebung in Teilen der europaischen Lieferkette fur Elektrifizierung und Infrastruktur beitragen.

Transport- und zivile Infrastruktur bilden eine weitere zentrale Saule der Wiederaufbaumal3nahmen. Die
Ukraine muss Stral3en, Eisenbahnverbindungen und Grenzibergange instand setzen und modernisieren.
Laut RDNAS ist der Bedarf an Transportkapazitaten gegenuber der vorherigen Bewertung um rund

24 %1 gestiegen, was auf die verstarkten Angriffe auf Eisenbahnstrecken und Hafen im Jahr 2025
zurtckzufuhren ist. Hier kdnnten européaische Bauunternehmen und Infrastrukturkonzerne zum Einsatz
kommen, insbesondere diejenigen mit Erfahrung in Mittel- und Osteuropa (MOE). Strabag und Ferrovial
(Uber Budimex) sind gute Beispiele fur den MOE-Korridor, wahrend Vinci, ACS und Eiffage fir eine breitere
europaische Auftragskapazitat stehen. Auch der regionale Aspekt ist wichtig. Polen und Rumanien dirften
neben anderen benachbarten EU-Markten als praktische Zugangspunkte fir Ausriistung, Werkstoffe
und Bauunternehmen dienen, die in die Ukraine gelangen, wahrend das Land seine wirtschaftlichen
Beziehungen zur EU vertieft.

Der dritte Bereich sind Baumaterialien. Der Wiederaufbau der Transportinfrastruktur, der Versorgungsnet-
ze und offentlicher Gebaude erfordert gro3e Mengen an grundlegenden Baumaterialien von Zement
Uber Zuschlagstoffe bis hin zu Rohren und Dammstoffen. Der Wohnungsbedarf tragt zusatzlich zu dieser
Nachfrage bei: Nach Angaben der ukrainischen Regierung sind 14 %2 des Wohnungsbestands des
Landes — mehr als 3 Millionen Haushalte — beschadigt oder zerstért worden. Das eroffnet européischen
Baustoffunternehmen wie Heidelberg Materials und Holcim eine naturgeméalie Rolle. Dartber hinaus ze-
ichnet sich CRH, obwohl das Unternehmen Uber ein bedeutendes US-Geschaft verfugt, auch dadurch aus,
dass es Uber CEMARK direkt im ukrainischen Zementmarkt engagiert ist. CEMARK betreibt ukrainische
Zementwerke und ist Teil der CRH-Gruppe.

Der Wiederaufbau der Ukraine kénnte zu einem grol3 angelegten, mehrjahrigen Infrastrukturprojekt
werden. Angesichts des Ausmalfies des Wiederaufbaus und der engeren Beziehungen der Ukraine
zur EU durften européische Unternehmen dabei eine wichtige Rolle spielen. Die deutlichsten Chancen
bieten sich in zwei Bereichen der Infrastruktur-Wertschopfungskette: bei Unternehmen, die kritische
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Infrastruktur errichten kbnnen, und bei Zulieferern, die die daflr benétigten Werkstoffe und Anlagen
bereitstellen. Zusammen bilden sie das europaische Infrastruktur-Okosystem, das zur Wiederherstellung
der Anbindung, der Widerstandsfahigkeit und der Wirtschaftskraft der Ukraine beitragen kann.

Das Angebot von WisdomTree

Der WisdomTree Europe Infrastructure UCITS ETF umfasst Unternehmen, die Europas néchste Infra-
strukturwelle vorantreiben. Der Schwerpunkt liegt auf Unternehmen, die sich mit dem Bau und der En-
twicklung von Infrastrukturanlagen und nicht in erster Linie mit dem Betrieb bestehender Netze befassen.
Das Engagement konzentriert sich auf die Bauunternehmen und Zulieferer, die hinter neuen Infrastruktur-
investitionen stehen, darunter Ingenieur- und Baukonzerne, Netz- und Energieversorgungsunternehmen,
Spezialkomponentenhersteller und wichtige Materialzulieferer. Daher ist die Strategie nicht nur auf den
allgemeinen Infrastrukturinvestitionszyklus in Europa ausgerichtet, sondern auch auf eine potenzielle
zusatzliche Nachfrage im Zusammenhang mit dem spateren Wiederaufbau der Ukraine. Sie bietet An-
legern somit eine diversifizierte Moglichkeit, am europaischen Infrastruktur-Okosystem teilzuhaben, das
zum Wiederaufbau der Ukraine beitragen kdnnte.

Engagements in Themen mit Bezug zu Infrastruktur und Wiederaufbau sind mit Risiken verbunden,
darunter politische, geopolitische und regulatorische Unsicherheiten. Der Umfang, der Zeitplan und die
Finanzierung zukunftiger Wiederaufbaumafnahmen in der Ukraine sind nach wie vor unklar und kénnen
sich im Laufe der Zeit erheblich andern. Unternehmen, von denen erwartet wird, dass sie von Infra-
strukturausgaben profitieren, sind moglicherweise letztendlich nicht an Wiederaufbauprojekten beteiligt
oder erzielen nicht die erwarteten wirtschaftlichen Ergebnisse. Infrastrukturbezogene Anlagen kdnnen
auch durch Anderungen der Regierungspolitik, Baukosten, Unterbrechungen der Lieferkette, Zinssatze
und allgemeine wirtschaftliche Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Der Wert von Aktieninvestments
kann schwanken, und Anleger kdnnen ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren.

1 Quelle: Weltbank, ,Fifth Rapid Damage and Needs Assessment (RDNAS)", Februar 2026.
2 Ministerium fr die Entwicklung der Gemeinden und Gebiete der Ukraine
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Diese Marketingkommunikation richtet sich an alle Anleger. Die in diesem Dokument beschriebe-
nen WisdomTree-Produkte und zugehorigen Unterlagen kénnen jedoch gemaf geltenden Geset-
zen und Vorschrien in manchen Landern Beschrankungen unterliegen und nur bestimmten Kat-
egorien von Anlegern zur Verfiigung stehen. Sollte ein Produkt in lhrem Land nicht zugelassen
oder dessen Vertrieb eingeschréankt sein, muss sich jede natirliche oder juristische Person im
Besitz dieser Informationen selbst Uber samtliche einschlagigen Einschrankungen informieren
und diese beachten.Vor einer Anlageentscheidung sollten Anleger eine entsprechende Rechts-,
Aufsichtsrechts-, Steuer- und Anlageberatung einholen, um die Eignung und die Auswirkungen
einer Anlage in diesen Produkten zu beurteilen. Informationen tGber WisdomTree-Produkte erhal-
ten Sie auf wisdomtree.eu. WisdomTree hietet keine auf persoénliche Umstande zugeschnittene
Anlageberatung. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf die kiinige Wer-
tentwicklung. In diesem Dokument enthaltene Angaben zur fritheren Wertentwicklung kénnen auf
Ruckvergleichen (,Backtesting”) beruhen. Ein Rickvergleich ist der Prozess der Bewertung einer
Anlagestrategie durch deren Anwendung auf historische Daten, um zu simulieren, welche Wer-
tentwicklung eine solche Strategie erzielt hatte. Eine im Rickvergleich ermittelte Wertentwicklung
ist rein hypothetischer Art und wird in diesem Dokument ausschliel3lich zu Informationszwecken
bereitgestellt. Riickvergleichsdaten stellen keine tatsachlich erzielte Wertentwicklung dar und
sind nicht als Indikator fur eine tatsdchliche oder kiinige Wertentwicklung auszulegen. Der Wert
einer Anlage kann durch Wechselkursbewegungen beeinflusst werden. Eine Anlageentscheidung
sollte grundsatzlich auf den im entsprechenden Prospekt enthaltenen Informationen beruhen und
nach Einholung unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung erfolgen. Der Inhalt diese
Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Verkaufsangebot oder eine Auorderung zur
Abgabe eines Angebots fur den Kauf eines Produkts oder die Tatigung einer Anlage dar.

Eine Anlage in borsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhdngig von der Wertentwicklung des Basisin-

dexes, abziglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
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Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken.

Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine
MafRnahme zum 6entlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem
zugehorigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb zugelassen
oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer

Wertpapieraufsichtsbehérde oder sonstigen Aufsichtsbehdrde eingereicht wurden, und dirfen unter
keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem
Dokument sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) Gbermittelt oder verteilt werden. Weder
die Emittenten noch etwaige von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem
United States Securities Act von 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder
qualifizieren sich unter jeglichen anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen.

Dieses Dokument kann unabhangige Marktkommentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage
oentlich zuganglicher Informationen erstellt wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des
Inhalts dieses Dokuments

sicherzustellen, Gbernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie fiir seine Richtigkeit oder
Genauigkeit. Die Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen zu beziehen, tibernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art
bezuglich dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder
Marktaktivitaten auRert, kdnnen sich diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner
verbundenen Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder,
Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt irgendeine Haung fur direkte Schaden oder Folgeschaden, die durch
die Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Dieses Dokument kann zukunsorientierte Aussagen enthalten, einschlief3lich Aussagen hinsichtlich un-
serer Einschéatzung oder aktuellen Erwartungen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter An-
lageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicher-
heiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass diese Aussagen zutreen, und die tatsachlichen
Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich,
sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukunsgerichteten Aussagen zu verlassen.

WisdomTree Issuer ICAV

Manche Fonds, auf die dieses Dokument Bezug nimmt, werden von dem WisdomTree Issuer ICAV (,WT
Issuer”) begeben. Bei WT Issuer handelt es sich um ein als Umbrella-Fonds konzipiertes Irish Collective
Asset-Management Vehicle mit getrennter Haung zwischen den Teilfonds, das von der Central Bank

of Ireland (,CBI") als Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") nach irischem
Recht zugelassen ist. Jeder Fonds wird von einer gesonderten, von WT Issuer ausgegebenen Klasse von
Anteilen (die ,Anteile) reprasentiert.
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Der Fonds wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Information Document, KID) bzw. den
wesentlichen Anlegerinformationen fur britische Anleger (Key Investor Information Document, KIID) und
im Prospekt von WT Issuer (der ,WT-Prospekt*) beschrieben. Eine Kopie des WT-Prospekts und des
KID/KIID ist, ausschlieRlich fir den EWR und das Vereinigte Konigreich, in englischer Sprache verflgbar
unter www.wisdomtree.eu . Wo dies nach nationalen Vorschrien erforderlich ist, ist das KID auch in der
Landessprache des jeweiligen EWR-Mitgliedstaates verfligbar. Anleger sollten vor einer Anlage den WT-
Prospekt lesen und weitere Informationen zu den mit einer Anlage in den Anteilen verbundenen Risiken
dem Abschnitt ,Risk Factors" im WT-Prospekt entnehmen.

Eine Zusammenfassung der mit einer Anlage in dem Fonds verbundenen Anlegerrechte ist in englischer
Sprache auf der Website von WisdomTree Europe verfiigbar. WisdomTree Management Limited kann

fur die Vermarktung ihrer Organismen fir gemeinsame Anlagen getroene Vereinbarungen kiindigen.
Unter diesen Umstanden werden die Anteilsinhaber in den betroenen EWR-Mitgliedstaaten Uber diese
Entscheidung informiert und erhalten die Mdglichkeit, inre Anteile an dem Fonds innerhalb eines Zeitraums
von mindestens 30 Werktagen ab dem Datum der entsprechenden Mitteilung frei von Kosten und Abziigen
zurlickzugeben.

Fir Investoren in der Schweiz:
Dieses Dokument dient als Werbung fur die hier genannten Finanzprodukte.

Der Prospekt (nur in englischer Sprache) und die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) (in
Deutsch, Franzdsisch und Italienisch) sind auf der Website von WisdomTree verfiigbar: https://www.wis-
domtree.eu/en-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports

Nur fir WisdomTree UCITS-Produkte: Die Vertretung und Zahlstelle der Teilfonds in der Schweiz ist
Société Générale Paris, Niederlassung Zurich, Talacker 50, Postfach 5070, 8021 Zurich, Schweiz. Der
Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
der Teilfonds sind kostenlos bei der Vertretung und Zahlstelle erhaltlich. Hinsichtlich des Vertriebs in

der Schweiz befinden sich der Erfillungsort und Gerichtsstand am Sitz der Vertretung und Zahlstelle.
Einige der in diesem Dokument genannten Teilfonds sind mdglicherweise nicht bei der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA) registriert. In der Schweiz sind solche nicht bei der FINMA registrierten
Teilfonds unter Umstanden nur qualifizierten Anlegern zuganglich.

Far franzdsische Anleger: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen richten sich auss-
chlielich an professionelle Anleger (wie im Rahmen der MiFID definiert), die auf eigene Rechnung
investieren, und dieses Material darf in keiner Weise dentlich verteilt werden. Die Verteilung des Prospekts
und das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Anteilen in anderen Landern kénnen gesetzlichen
Beschrankungen unterliegen. Der Emittent ist ein OGAW, der der irischen Gesetzgebung unterliegt,

und von der Finanzaufsichtsbehoérde als OGAW, der den europaischen Verordnungen entspricht, zuge-
lassen. Dennoch muss er mdglicherweise nicht denselben Regeln entsprechen, die fur ein &hnliches
Produkt gelten, das in Frankreich zugelassen wurde. Der Fonds wurde in Frankreich von der Finan-
zaufsichtsbehorde (Autorité des Marchés Financiers) fur den Vertrieb registriert und darf an Anleger
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in Frankreich vertrieben werden. Exemplare aller Dokumente (d. h. des Prospekts, des Dokuments mit
den wesentlichen Informationen fur den Anleger, aller zugehérigen Ergdnzungen oder Nachtrage, der
neuesten Jahresberichte und der Grindungsurkunde und Satzung) sind in Frankreich kostenlos bei der
franzosischen Zentralisierungsstelle Societe Generale unter der Adresse 29, boulevard Haussmann —
75009 Paris, Frankreich, erhaltlich. Alle Zeichnungen von Anteilen des Fonds erfolgen auf der Grundlage
der Bedingungen des Prospekts und aller zugehérigen Ergédnzungen oder Nachtrage.
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