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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Trumps Anordnungen zielen darauf ab, die Kernenergie in den Mittelpunkt der zukinftigen Energies-
trategie der USA zu stellen.

» Die Markte haben positiv reagiert und sehen in dem Schritt einen Katalysator fur dauerhaftes
Branchenwachstum.

e Zuwachse in der Wertschopfungskette von Uran und Atomenergie zeigen die Chancen fur Anleger
auf.

e Verbundene Produkte WisdomTree Uranium and Nuclear Energy UCITS ETF - USD Acc, WisdomTree
Megatrends UCITS ETF - USD Acc Mehr erfahren

-Wenn es jemals mdglich ware, die Zerfallsrate der Radioelemente nach Belieben zu kontrollieren, kénnte
eine enorme Menge an Energie aus einer kleinen Menge an Materie gewonnen werden.” — Ernest
Rutherford, britischer Physiker, der aufgrund seines Beitrags zur Theorie der Atomstruktur (1904) als Vater
der Atomwissenschatft gilt.

Die Geschichte der Kernenergie beginnt mit der Vorstellung aus dem antiken Griechenland, dass alle
Materie aus unteilbaren Atomen besteht. Aber erst im spaten 19. und frihen 20. Jahrhundert entschlis-
selten Wissenschaftler nach und nach die Geheimnisse des Atoms. 1896 entdeckte Henri Becquerel die
Radioaktivitat, gefolgt von den Arbeiten von Marie und Pierre Curie zur Isolierung radioaktiver Elemente.
Ernest Rutherfords Experimente enthullten spater den Atomkern, womit die Grundlage fir Kernreaktionen
gelegt wurde.

Der eigentliche Wendepunkt kam 1938, als die deutschen Wissenschaftler Otto Hahn und Fritz Strass-
mann die Kernspaltung entdeckten — die Spaltung eines Atomkerns zur Freisetzung von Energie. Dieser
Durchbruch fiihrte 1942 zum ersten Kernreaktor, der unter der Leitung von Enrico Fermi in Chicago
gebaut wurde. Atomenergie wurde zunachst fur die Kriegsfihrung genutzt, fand aber bald auch friedliche
Anwendungen und versorgte Hauser und Stadte mit Strom. Das Potenzial, das Rutherford sich ausmalte,
war nun Realitat — eine transformative Kraft in Wissenschaft und Gesellschaft.

Doch die Reise der Atomenergie verlief alles andere als reibungslos. Spektakuléare Unfélle 16sten 6f-
fentliche Kritik aus und flihrten zu weitreichenden Abschaltungen, insbesondere nach Fukushima im Jahr
2011.
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In unserem thematischen Ausblick zu Beginn dieses Jahres fuhrten wir aus, dass sich diese Situation
allmahlich andert. Big Tech investiert jetzt massiv in die Kernenergie, um energieintensive Rechenzentren
zu betreiben. Auf3erdem deuteten wir an, dass Trump eine Rolle spielen kénnte, da die Deregulierung
schnellere Innovationen erméglicht und den Bedarf an nachhaltigen Energiequellen erhoht.

Jetzt hat Trump einen gewagten Schritt gemacht und die Markte horchen auf.
Anordnungen von Trump

Am 23. Mai 2025 unterzeichnete Prasident Donald Trump mehrere Durchfiihrungsverordnungen, die
darauf abzielen, die Nuklearenergiekapazitaten der USA drastisch auszubauen und die amerikanische
Fuhrungsrolle auf diesem Gebiet wieder zu starken. Nach der Devise ,Reinvigorating the Nuclear Industrial
Base" hat sich Trump ein ambitioniertes Ziel gesetzt: die Vervierfachung der Kernkraftkapazitat von

100 Gigawatt auf 400 Gigawatt bis zum Jahr 2050. Dazu gehoéren Plane zur Leistungssteigerung in
bestehenden Kraftwerken, der Bau von zehn neuen GrofRreaktoren bis 2030 und umfassende Refor-
men des Energieministeriums (DOE) und der Atomaufsichtsbehdrde (NRC). Die Anordnungen fordern
Genehmigungsentscheidungen fur neue Reaktoren innerhalb von 18 Monaten und mehr Flexibilitat bei
der Erprobung und dem Einsatz fortgeschrittener Nukleartechnologien.

Die Grinde fur diesen Schritt sind sowohl strategischer als auch wirtschaftlicher Natur. Der Anteil

der USA an der weltweiten Atomwirtschaft hat sich verringert: 87 % der neuen Reaktoren seit 2017
beruhen auf auslandischen Konzepten. Trumps Anordnungen zielen darauf ab, diesen Trend umzukehren.
Dazu sollen die heimischen Brennstoffkreislaufe wiederbelebt, die Entwicklung kleiner modularer und
fortschrittlicher Reaktoren gefordert und die Zahl der Beschéftigten im Nuklearbereich erhéht werden. Die
Initiative umfasst auch Bemuihungen, stillgelegte Kraftwerke zu Verteidigungszwecken wieder in Betrieb
zu nehmen und Umweltprifungen zu vereinfachen. Wie das Nuclear Energy Institute feststellte, sind diese
Mafnahmen fur die Energieunabhéangigkeit und die nationale Sicherheit von entscheidender Bedeutung
und ricken die Kernkraft in den Mittelpunkt der zukilinftigen Energiestrategie der USAL.

Die Reaktion des Marktes spricht Bande

Abbildung 1: Die deutliche Erholung beim Thema Atomkraft ist ein Zeichen fur den Optimismus
des Marktes
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—\NisdomTree Uranium and Nuclear Energy UCITS Index (NTR)

Quelle: WisdomTree, Bloomberg, Daten per 28. Mai 2025, NTR steht fur Net Total Return (Nettoge-
samtrendite). Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung,
und Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Die meisten Themen mit erheblichem US-Engagement waren im ersten Quartal des Jahres mit Gegenwind
konfrontiert — ,Uran und Atomenergie" bildete hier keine Ausnahme. Doch die Erholung des Themas

im zweiten Quartal ist beachtlich. Die Marktreaktion auf Trumps Durchfiihrungsverordnung war ausge-
sprochen positiv.

WisdomTree betrachtet die Uran- und Atomenergie-Wertschopfungskette in drei Segmenten: Up-
stream-Unternehmen (in der Regel Bergbauunternehmen und Produzenten von Kernbrennstoffen wie
Uran), Midstream-Unternehmen (Anbieter von wichtigen Produkten und Dienstleistungen fur die Nuk-
learindustrie) und Innovatoren (Entwickler von fortschrittlichen Technologien wie kleinen modularen Reak-
toren).

Ein Blick auf die erfolgreichsten Aktien im WisdomTree Uranium and Nuclear Energy UCITS Index nach
Gesamtrendite seit Jahresbeginn zeigt eine interessante Mischung von Unternehmen:

Abbildung 2: Die erfolgreichsten Aktien im WisdomTree Uranium and Nuclear Energy UCITS Index
nach Gesamtrendite seit Jahresbeginn

Quelle: WisdomTree, Bloomberg, Daten per 28. Mai 2025. Renditen in USD gezeigt. Die historische
Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen kédnnen im Wert
sinken.
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Aus der Tabelle oben geht hervor, dass sich das Marktinteresse in diesem Jahr auf verschiedenste Titel
erstreckt, nicht nur auf Uran-Bergbauunternehmen. Es umfasst auch Unternehmen, die fortschrittliche
Nukleartechnologien wie kleine modulare Reaktoren entwickeln. Viele dieser Entwickler fortschrittlicher
Technologien, etwa Oklo, erwirtschaften noch keinen Umsatz, da sich kleine modulare Reaktoren noch in
einem frihen Entwicklungsstadium befinden. Aufgrund ihres transformativen Potenzials stof3en sie jedoch
auf grol3es Anlegerinteresse. Die Markte betrachten diese Unternehmen zunehmend positiv, da Trumps
Durchflihrungsverordnung, die als Katalysator angesehen wird, die Entwicklung vorantreiben und eine
nachhaltige Wirkung erzielen kénnte.

Die Chance mit WisdomTree erschliefRen

Der WisdomTree Uranium and Nuclear Energy UCITS ETF bietet Anlegern Zugang zum Wachs-
tumspotenzial von Uran und Atomenergie.

Wertschopfungsketten-Ansatz:

Der borsengehandelte Fonds (Exchange Traded Fund, ETF) zielt auf die Segmente der Uran- und
Atomenergie-Wertschopfungskette ab, die den grof3ten Wertzuwachs versprechen, einschlief3lich der
Bereiche, die mit der verstarkten Nutzung von Atomenergie wachsen durften. Diese Wertschopfungskette
besteht aus:

1. Upstream-Aktivitaten (Gewichtung von 60 %): Uranabbau und die Férderung von anderen Rohstof-
fen fir Kernreaktoren.

2. Midstream-Aktivitaten (Gewichtung von 25 %): Unternehmen, die an der Uranumwandlung, -an-
reicherung, -brennstoffherstellung und -lagerung beteiligt sind, sowie Unternehmen, die kritische
Infrastruktur, Ausriistung und Dienstleistungen fiir die Atomindustrie bereitstellen.

3. Innovatoren (Gewichtung von 15 %): Entwicklung fortschrittlicher Technologien wie kleine modulare
Reaktoren und Durchfiihrung von Forschungs- und Entwicklungsarbeiten im Bereich der Kernfusion-
stechnologie.

Durch Investitionen in die gesamte nukleare Wertschoépfungskette erhalten Anleger Zugang zu etablierten
Sektoren wie Uranbergbau und Midstream-Unternehmen, die eine entscheidende Rolle bei der Bereit-
stellung von Uran fir Reaktoren spielen. Die Strategie umfasst auch Innovatoren, die Nukleartechnologien
der nachsten Generation vorantreiben, wie etwa kleine modulare Reaktoren und die Fusionsforschung,
die beide erhebliches Wachstum verzeichnen kénnten.

Fokus auf Reinheit:
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Titelauswahl und Gewichtung basieren auf dem Umsatzengagement in der Uran- und Atomen-
ergie-Wertschopfungskette. Upstream-Unternehmen miissen mindestens 50 % ihres Umsatzes mit dem
Thema erzielen, wahrend Midstream-Unternehmen mindestens 10 % bendtigen — ein Schwellenwert, der
ihrer strategischen Rolle in der Wertschopfungskette Rechnung tragt und gleichzeitig ihre diversifizierten
Geschaftsmodelle berlicksichtigt. Gewichtungen werden zugunsten von Unternehmen mit hbherem Um-
satzengagement angepasst, vorbehaltlich von Obergrenzen und Liquiditatsanforderungen.

Die Durchfuhrungsverordnung von Trump etabliert die Kernenergie unter den Mainstream-Technologien,
die Erwartungen zufolge den schnell wachsenden Energiebedarf der Welt decken werden. Sie kennzeich-
net auch einen deutlichen Stimmungsumschwung, der auf der Dynamik aufbaut, die mit der Nutzung von
Atomkraft durch Technologieunternehmen im vergangenen Jahr einsetzte. Unseres Erachtens unterstre-
icht die Marktreaktion die bedeutenden Chancen fur Anleger in der Wertschopfungskette von Uran und
Atomenergie.

1World Nuclear News, 24. Mai 2025.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelasse-

nen und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt. In L&ndern auRerhalb des EWR
herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde von WisdomTree UK Limited,
einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen und regulierten Gesellscha,
herausgegeben und genehmigt. WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils
als ,WisdomTree" bezeichnet. Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf
Anfrage erhéltlich. Diese Marketingmitteilung wurde flr professionelle Anleger erstellt. Die in diesem
Dokument beschriebenen Produkte von WisdomTree kdnnen jedoch in einigen L&ndern unter Einhaltung
der geltenden Gesetze und Bestimmungen fur alle Anleger erhéltlich sein. Da das Produkt in Ihrem

Land mdglicherweise nicht zugelassen ist oder nur eingeschrankt angeboten werden darf, liegt es in der
Verantwortung jeder Person oder jedes Unternehmens, sich tiber die umfassende Einhaltung der Gesetze
und Bestimmungen des jeweiligen Landes zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwen-
dung hinsichtlich aller rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer
Anlage in den Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen Schluss
auf zukunige Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwicklung kann
u. U. auf Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird,
indem sie auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer
Strategie in der Vergangenheit gewesen wére. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein
hypothetisch und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefihrt. Daten,
die durch Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatsachlichen Wertsteigerungen dar und dirfen
nicht als Indikator fur tatséchliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder
Anlage kann durch Wechselkursbewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den
Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung
basieren. Diese Produkte sind gegebenenfalls nicht in lnrem Markt verfiigbar oder fiir Sie geeignet.

Der Inhalt dieses Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw.

eine Auorderung oder ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar. Eine
Anlage in bérsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhéangig von der Wertentwicklung des Basisindexes,
abziiglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken. Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw.
eine Malinahme zum 6entlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw.
einem zugehdrigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb
zugelassen oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichts-
behdrde oder sonstigen Aufsichtsbehorde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstanden als
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solche verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in
die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) tbermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch
etwaige von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem United States Securities
Actvon 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen. Dieses Dokument kann unabhangige Marktkom-
mentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage dentlich zugénglicher Informationen erstellt
wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen,
Ubernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie fir seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die
Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen zu beziehen, Gibernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art bezlglich
dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten
auRert, kdnnen sich diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen
Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner
oder Mitarbeiter tbernimmt irgendeine Haung fur direkte Schaden oder Folgeschéden, die durch die
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen. Dieses Dokument kann zukunsorientierte
Aussagen enthalten, einschlief3lich Aussagen hinsichtlich unserer Einschatzung oder aktuellen Erwartun-
gen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter Anlageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte
Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicherheiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass

diese Aussagen zutreen, und die tatsdchlichen Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen
abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich, sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukun-
sgerichteten Aussagen zu verlassen. WisdomTree Issuer ICAV Die in diesem Dokument erdrterten
Produkte werden von der WisdomTree Issuer ICAV (,\WT Issuer”) begeben. WT Issuer ist eine als
Umbrella-Fonds strukturierte Anlagegesellscha mit variablem Kapital und Haungstrennung zwischen
den Fonds, die nach irischem Recht als Irish Collective Asset-management Vehicle errichtet und von
der Zentralbank von Irland (,CBI“) zugelassen wurde. WT Issuer ist als Organismus flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (,O0GAW") nach irischem Recht strukturiert und gibt eine separate Anteilsklasse
(LAnteile*) aus, die jeden Fonds reprasentiert. Der Fonds wird in den wesentlichen Anlegerinformationen
(Key Information Document, KID) bzw. den wesentlichen Anlegerinformationen fiir britische Anleger (Key
Investor Information Document, KIID) und im Prospekt von WT Issuer (der ,WT-Prospekt“) beschrieben.
Eine Kopie des WT-Prospekts und des KID/KIID ist, ausschlie3lich fir den EWR und das Vereinigte Kon-
igreich, in englischer Sprache verfugbar unter www.wisdomtree.eu . Wo dies nach nationalen Vorschrien
erforderlich ist, ist das KID auch in der Landessprache des jeweiligen EWR-Mitgliedstaates verfigbar.
Anleger sollten vor einer Anlage den WT- Prospekt lesen und weitere Informationen zu den mit einer
Anlage in den Anteilen verbundenen Risiken dem Abschnitt ,Risk Factors” im WT-Prospekt entnehmen.
Eine Zusammenfassung der mit einer Anlage in dem Fonds verbundenen Anlegerrechte ist in englischer
Sprache auf der Website von WisdomTree Europe verfiuigbar. WisdomTree Management Limited kann

fur die Vermarktung ihrer Organismen fiir gemeinsame Anlagen getroene Vereinbarungen kindigen.
Unter diesen Umstanden werden die Anteilsinhaber in den betroenen EWR-Mitgliedstaaten Uber diese
Entscheidung informiert und erhalten die Mdglichkeit, inre Anteile an dem Fonds innerhalb eines Zeitraums
von mindestens 30 Werktagen ab dem Datum der entsprechenden Mitteilung frei von Kosten und Abziigen
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zurlickzugeben. Fur Anleger in der Schweiz — Qualifizierte Anleger Dieses Dokument dient als Werbung
fur die hier genannten Finanzprodukte. Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) sind auf der Website von WisdomTree verfiigbar: https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-li-
brary/prospectus-and-regulatory-reports Einige der Teilfonds, auf die in diesem Dokument verwiesen
wird, wurden mdglicherweise nicht bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA") registriert.
In der Schweiz werden solche Teilfonds, die nicht bei der FINMA registriert sind, ausschlief3lich an
qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizer Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen oder
seiner Durchfiihrungsverordnung (jeweils in der jeweils gultigen Fassung) vertrieben. Die Vertretung und
Zahlstelle der Teilfonds in der Schweiz ist Société Générale Paris, Niederlassung Zurich, Talacker 50,
Postfach 5070, 8021 Zirich, Schweiz. Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der Teilfonds sind kostenlos bei der Vertretung und Zahlstelle
erhaltlich. Hinsichtlich des Vertriebs in der Schweiz befinden sich der Erfiillungsort und Gerichtsstand
am Sitz der Vertretung und Zabhlstelle. Fir franzésische Anleger: Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen richten sich ausschliel3lich an professionelle Anleger (wie im Rahmen der MiFID definiert),
die auf eigene Rechnung investieren, und dieses Material darf in keiner Weise 6entlich verteilt werden.
Die Verteilung des Prospekts und das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Anteilen in anderen
Landern kdnnen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Der Emittent ist ein OGAW, der der irischen
Gesetzgebung unterliegt, und von der Finanzaufsichtsbehérde als OGAW, der den europaischen Verord-
nungen entspricht, zugelassen. Dennoch muss er mdglicherweise nicht denselben Regeln entsprechen,
die fur ein &hnliches Produkt gelten, das in Frankreich zugelassen wurde. Der Fonds wurde in Frankreich
von der Finanzaufsichtsbehdrde (Autorité des Marchés Financiers) flr den Vertrieb registriert und darf an
Anleger in Frankreich vertrieben werden. Exemplare aller Dokumente (d. h. des Prospekts, des Dokuments
mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger, aller zugehérigen Erganzungen oder Nachtrage, der
neuesten Jahresberichte und der Griindungsurkunde und Satzung) sind in Frankreich kostenlos bei der
franzosischen Zentralisierungsstelle Societe Generale unter der Adresse 29, boulevard Haussmann —
75009 Paris, Frankreich, erhaltlich. Alle Zeichnungen von Anteilen des Fonds erfolgen auf der Grundlage
der Bedingungen des Prospekts und aller zugehdrigen Erganzungen oder Nachtrage.
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