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Die wichtigsten Erkenntnisse

e 2025 wird ein wichtiges Jahr fir Krypto sein, da Innovation, Regulierung und Akzeptanz aufeinan-
dertreffen.

e Ob Bitcoin seine Position als Standard in Portfolios festigt, Ethereum flr den weit verbreiteten Einsatz
skaliert oder Tokenisierung Liquiditat in unerschlossenen Mérkten freisetzt — dem Krypto-Okosystem
durfte ein explosives Wachstum bevorstehen.

e Sowohl fiir Anleger als auch fir Institutionen waren die Chancen noch nie so klar und tiberzeugend.

e Verbundene Produkte WisdomTree Physical Bitcoin, WisdomTree Physical Ethereum, WisdomTree
Physical Solana, WisdomTree Physical XRP, WisdomTree Physical Lido Staked Ether Mehr erfahren

Das Jahr 2024 war ein Meilenstein fur Bitcoin und festigte seine Rolle als vollstandig institutionalisierte
Anlageklasse.

Die institutionellen Zuflisse in physisch unterlegte bérsengehandelte Bitcoin-Produkte (ETPS) erreichten
weltweit fast 35 Milliarden US-Dollarl und signalisierten damit einen grundlegenden Wandel in der
Sichtweise traditioneller Anleger auf Kryptowahrungen. Da Bitcoin das Risiko-Rendite-Profil von Portfolios
optimiert, zogen weitere institutionelle Anleger nach und gestalteten damit die Finanzlandschaft um.

Das Jahr 2025 verspricht spannende Entwicklungen im Krypto-Okosystem. Hier sind die fiinf wichtigsten
Krypto-Trends, die Sie im Auge behalten sollten.

1. Angst, den Anschluss zu verlieren

Die Zeiten, in denen Bitcoin eine Nischeninvestition war, sind vorbei. Der Einsatz auf institutioneller Ebene
I6st einen Dominoeffekt aus und zwingt zégernde Akteure zum Umdenken. Portfolios mit Bitcoin-Al-
lokationen schneiden durchweg besser ab als Portfolios ohne Bitcoin-Allokationen, was die wachsende
Bedeutung der Kryptowéahrung unterstreicht.

Abbildung 1: Bitcoin in Multi-Asset-Portfolios

Quelle: Bloomberg, WisdomTree. Vom 31. Dezember 2013 bis zum 30. November 2024. In USD. Auf
der Grundlage taglicher Renditen. Das globale 60:40-Portfolio setzt sich zu 60 % aus dem MSCI All
Country World und zu 40 % aus dem Bloomberg Multiverse zusammen. Es ist nicht moglich, direkt
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in einen Index zu investieren. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die klinftige
Wertentwicklung, und Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Da Bitcoin das Risiko-Rendite-Profil von Portfolios deutlich verbessern kann, stehen Vermdgensverwalter
vor einer klaren Entscheidung: Entweder sie integrieren Bitcoin in Multi-Asset-Portfolios oder sie riskieren,
in einer sich schnell entwickelnden Finanzlandschaft den Anschluss zu verlieren. Im Jahr 2025 ist mit
einer Verscharfung des Wettbewerbs zu rechnen, da die Kunden ein Engagement in dieser bedeutenden
Kryptowahrung winschen.

2. Erweiterung der Krypto-Anlagemdoglichkeiten

2024 offneten regulatorische Durchbriiche die Turen fur physisch besicherte Bitcoin- und Ether-ETPs in
wichtigen entwickelten Markten. Damit wurde ein entscheidender Schritt auf dem Weg zur Etablierung
von Kryptowdhrungen im Mainstream vollzogen, der institutionellen und privaten Anlegern gleichermalf3en
einen unkomplizierten Zugang ermaoglicht.

Abbildung 2: Global verwaltetes Vermdgen (AUM) und Nettomittelfliisse bei physisch unterlegten
Krypto-ETPs 2024

Quelle: Bloomberg, WisdomTree. 2. Januar 2025. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf
die kunftige Wertentwicklung, und Anlagen kénnen im Wert sinken.

Diese Dynamik dirfte sich 2025 noch verstérken, wenn das regulatorische Umfeld fur Kryptowahrungen in
den USA gunstiger wird und wichtige Industrielander dem Beispiel Europas folgen und ETPs fir Altcoins2
wie Solana und XRP zulassen. Aufgrund ihres eindeutigen Nutzens und ihrer zunehmenden Verbreitung
sind diese Altcoins gute Kandidaten fur institutionelle Anlageinstrumente.
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Diese néchste Welle von Altcoin-ETPs wird die Vielfalt der Krypto-Anlageméglichkeiten erweitern und
Kryptowahrungen weiter im globalen Finanzsystem verankern.

3. Das heranreifende Layer-2-Okosystem von Ethereum

Die Rolle von Ethereum als Rickgrat des dezentralen Finanzwesens (DeFi), der nicht-fungiblen Token
(NFTs) und des Web3 ist unuibertroffen, aber seine Skalierbarkeit bleibt eine Hirde. Layer-2-Losungen —
Technologien wie Arbitrum und Optimism — tragen durch schnellere und kostengtinstigere Transaktionen
zur Verbesserung der Skalierbarkeit und Nutzbarkeit von Ethereum bei.

Im Jahr 2025 werden die neuesten Upgrades von Ethereum wie Proto-Danksharding (eingefiihrt mit
dem ,Dencun“-Upgrade) die Layer-2-Nutzung noch weiter vorantreiben. Innovationen wie die Lay-
er-2-Zahlungsplattform von Visa, die Ethereum flir grenztberschreitende Soforttransaktionen einsetzt,
werden die Entwicklung der Plattform unterstreichen.

Das Layer-2-Okosystem von Ethereum wird voraussichtlich reale Anwendungsfalle von tokenisierten As-
sets bis hin zu dezentralem Gliicksspiel ermdglichen, was es als Infrastruktur fir eine wirklich skalierbare
digitale Wirtschaft positioniert.

4, Stablecoins: Briicke zwischen Finanzwesen und Blockchain

Die Rolle von Stablecoins im globalen Finanzsystem wird immer wichtiger, da sie die Stabilitat traditioneller
Vermogenswerte mit der Effizienz der Blockchain verbinden. Plattformen wie Ethereum dominieren die
Stablecoin-Landschaft und hosten die Stablecoin-Giganten Tether (USDT) und USD Coin (USDC), die
taglich Transaktionen in Milliardenhéhe abwickeln.

Abbildung 3: Wichtige Stablecoin-Chains
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Quelle: Artemis Terminal, WisdomTree. 5. Januar 2025. Die historische Wertentwicklung ist kein
Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen kénnen im Wert sinken.

Zu Beginn des Jahres 2025 interagieren Stablecoins zunehmend mit Blockchain-Okosystemen wie Solana
und XRP. Die schnelle und kostenguinstige Infrastruktur von Solana eignet sich ideal fir Stablecoin-Zahlun-
gen und -Uberweisungen, wahrend XRP Ledger mit seinem Fokus auf grenziiberschreitende Effizienz
eine fuhrende Stellung bei globalen Abwicklungen einnimmt. Mit der zunehmenden Akzeptanz durch
institutionelle Anleger und dem Boom von DeFi-Anwendungen bilden Stablecoins das Rickgrat eines
nahtlosen, vernetzten Finanzokosystems.

5. Tokenisierung: Neue Definition von Eigentum und Revolutionierung des Finanzwesens

Die Tokenisierung wird unsere Denkweise Uber Eigentum und Wert neu definieren. Durch die Umwandlung
von materiellen Vermogenswerten wie Immobilien, Rohstoffen, Aktien und Kunst in digitale Token werden
durch die Tokenisierung Zugangsbarrieren abgebaut und eine noch nie dagewesene Liquiditat geschaffen.

Im Jahr 2025 wird sich die Tokenisierung drastisch weiterentwickeln und Anlegern Méglichkeiten geben,
Bruchteile von hochwertigen Vermdgenswerten zu erwerben. Plattformen wie Paxos Gold und AspenCoin
zeigen bereits, wie Tokenisierung die Markte fir Gold und Luxusimmobilien revolutionieren kann. Die
Integration von tokenisierten Assets in DeFi wird neue finanzielle Méglichkeiten erdffnen, wie etwa die
Nutzung von tokenisierten Immobilien als Sicherheiten fir Kredite. Mit zunehmender Reife wird die
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Tokenisierung Branchen wie Private Equity und Venture Capital umgestalten und ein integrativeres und
effizienteres Finanzsystem schaffen.

Damit keine Zweifel bestehen: Die Tokenisierung erganzt Krypto, da sie die Anwendungsfalle der
Blockchain auf reale Anwendungen ausweitet.

Blick nach vorn

2025 wird ein wichtiges Jahr fur Krypto sein, da Innovation, Regulierung und Akzeptanz aufeinandertreffen.
Ob Bitcoin seine Position als Standard in Portfolios festigt, Ethereum flr den weit verbreiteten Einsatz
skaliert oder Tokenisierung Liquiditat in unerschlossenen Markten freisetzt — dem Krypto-Okosystem
durfte ein explosives Wachstum bevorstehen. Sowohl fir Anleger als auch fir Institutionen waren die
Chancen noch nie so klar und tberzeugend.

1 Bloomberg, WisdomTree. 2. Januar 2025.

2 Kurz fur ,alternative Coins": Alle Kryptow&hrungen auf3er der urspringlichen Kryptowéahrung Bitcoin
werden als Altcoin bezeichnet. Das Ethereum-Netzwerk wachst und wird zunehmend aus dem Kreis der
Altcoins ausgeschlossen.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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