WISDOMTREE BLOG

Der Aufstieg der intelligenten Verteidigung:
Cybersicherheit und mehr

Veroffentlicht am 6. Mai 2025

Samuel Rines
Macro Strategist, Model Portfolios

Aneeka Gupta

Director, Macroeconomic Research, WisdomTree Europe

Die wichtigsten Erkenntnisse

» Die europaische Verteidigung ist facettenreich — Cybersicherheit ist heute ein zentraler Bestandteil der
nationalen Sicherheitsstrategien.

e Unternehmen wie Thales und Leonardo fihren im Bereich der digitalen Verteidigung und férdern das
Wachstum des Sektors und Anlagechancen bei ETFs.

* Der WisdomTree Europe Defence UCITS ETF (WDEF) bietet ein konzentriertes Engagement in Eu-
ropas fihrenden Verteidigungsinnovatoren und profitiert dabei von einer gezielten Gewichtungsstrate-
gie, die einem hohen Verteidigungsumsatz den Vorzug gibt.

e Verbundene Produkte WisdomTree Europe Defence UCITS ETF - EUR Acc, WisdomTree STOXX
Europe Aerospace & Defence 3x Daily Leveraged Mehr erfahren

Die moderne Verteidigung ist komplex und vielschichtig. Cybersicherheit, Verteidigungselektronik und
Systeme der nachsten Generation stehen im Mittelpunkt des Wiederaufschwungs des europaischen
Rustungssektors. Dieser wichtige Megatrend pragt die Modernisierung der europaischen Verteidigung und
ist eng mit technologischer Innovation verbunden..

Thales: Europas Vorreiter in der Cyberverteidigung

Thales SA zum Beispiel — Europas grofdtes Unternehmen flr Verteidigungselektronik — hat in den letzten
zehn Jahren in die Bereiche digitale Sicherheit und Luft- und Raumfahrttechnik expandiert. Thales hat
seinen Umsatz in der Cybersicherheit durch Ubernahmen vervierfacht und gehért nun zu den fiinf
weltweit flihrenden Anbietern von Cybersicherheitslésungenl. Die Investitionen des Unternehmens in
Verschlisselung, Cyberverteidigungsplattformen und Satellitensicherheit verschaffen ihm einen strate-
gischen Vorsprung, da Regierungen und Unternehmen ihre Netzwerke harten wollen. Th Thales erwartet
bis 2028 ein jahrliches Umsatzwachstum von 5-7 % auf Gber 25 Milliarden Euro2, das zum Teil durch
die Cybernachfrage angeheizt wird. Sein vielfaltiges Portfolio, das von militdrischer Avionik bis zu Digi-
tal-ldentity-Losungen reicht, zeigt die Konvergenz von Verteidigung und IT.
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BUILDING A GLOBALTOP 5 CYBERSECURITY PLAYER

WITH A COMPREHENSIVE RANGE OF PREMIUM PRODUCTS
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Leonardo SpA, der fuhrende italienische Ristungskonzern (und die zweitgrof3te Gewichtung im Wis-
domTree Europe Defence UCITS ETF (WDEF), ist fur Hubschrauber und Verteidigungselektronik bekan-
nt. Leonardo investiert jedoch in die Digitalisierung und baut seine Cybersicherheitsabteilung schnell
aus. Das Unternehmen prognostiziert ein zweistelliges Wachstum der Cybererldse in den nachsten funf
Jahren3. Im Oktober 2024 erlauterte der Leonardo-CEO Plane zur Ubernahme kleinerer Cyberfirmen
sowie zur Steigerung der Auftrage im Geschéftsbereich Cyber & Security. Diese Ausrichtung spiegelt die
strategische Weiterentwicklung Leonardos von einem traditionellen Luft- und Raumfahrtunternehmen zu
einem breiteren Akteur in Luft- und Raumfahrt, Verteidigung und Sicherheit wider.

Saab und Hensoldt: Fortschritte in der elektronischen Kampffihrung

Mit dem Beitritt Schwedens und Finnlands zur NATO4 wird der Auftragsbestand von Saab in Bereichen wie
Luftverteidigung und elektronische Kampffihrung5 weiter wachsen. Das Know-how des Unternehmens
Uber Sensoren und vernetzte Verteidigungssysteme erganzt seine traditionellen Plattformen und unter-
streicht die Ausrichtung des Fonds auf Innovation. Die deutsche Hensoldt AG ist ein weiteres Beispiel.
Hensoldt wurde 2017 aus Airbus ausgegliedert und liefert hochwertige Radar-, Uberwachungs- und
elektronische Aufklarungsgerate — die ,Augen und Ohren“ moderner Streitkrafte. Vor allem entwickelt

es auch sichere Kommunikation und Cyberschutz fiir diese Sensornetzwerke. Das Engagement von
Hensoldt in Bereichen des ,neuen Schlachtfelds” wie Informationsiiberlegenheit und Cyberverteidigung
ist fir moderne Streitkrafte von entscheidender Bedeutung.

Breiteres Okosystem von Akteuren in der Cybertech-Verteidigung

Es gibt noch weitere. Kongsberg Gruppen zeigt sich in der Verteidigungstechnik tberdurchschnittlich
stark. Die laufenden Projekte von Kongsberg in der maritimen Cybersicherheit und der Digitalisierung der
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Luft- und Raumfahrt stellen sicher, dass sich das Unternehmen an der Spitze der Ristungsinnovation
behaupten kann. Die franzdsische Safran SA und die britische Rolls-Royce Holdings sind stark in die
Forschung und Entwicklung der ndchsten Generation im Verteidigungsbereich involviert (wie Drohnen-
triebwerke, hocheffiziente Sensoren und sichere Triebwerkssteuerungssoftware). Andere wie die QinetiQ
Group (britische Verteidigungslabors), Dassault Aviation (Tarnkappen-Flugzeuge), Fincantieri (moderne
Marineschiffe), Indra Sistemas (spanischer Cyberverteidigungs- und IT-Integrator) und Babcock Interna-
tional (Verteidigungsdienstleistungen) tragen jeweils einen Teil zum Mosaik der modernen Verteidigung-
stechnologie bei. In vielerlei Hinsicht decken diese Unternehmen das gesamte Spektrum der modernen
Verteidigungskompetenzen ab, wobei die Cybersicherheit eine wichtige Rolle spielt.

Die Wiederaufristung Europas ist kein kurzfristiger Trend, sondern eine strategische Neuausrichtung.
Dieser langfristige Ansatz — gepaart mit makroékonomischem Riickenwind und Innovation — beschert
diesen Unternehmen gute Aussichten.

Ausschlie3licher Fokus auf den europdaischen Verteidigungssektor mit WisdomTree

Anleger, die von dieser strategischen Neuausrichtung im europaischen Verteidigungssektor profitieren
wollen, insbesondere von der Verschmelzung traditioneller Plattformen mit Cyber- und digitalen Kompe-
tenzen, kbnnen dies Uber den WisdomTree Europe Defence UCITS ETF (WDEF) tun. Als erster borsen-
gehandelter Fonds (ETF), der ausschlief3lich auf in Europa bérsennotierte Verteidigungsunternehmen
ausgerichtet ist, ist WDEF in einer einzigartigen Position, um von dem mehrere Jahrzehnte andauernden
Aufristungszyklus auf dem européischen Kontinent zu profitieren.

Die Methode des WisdomTree Europe Defence UCITS ETF (WDEF) zielt auf Unternehmen mit Um-
satzengagement im Verteidigungsbereich ab und bietet Anlegern einen unverwasserten Zugang zu reinen
Marktteilnehmern, die sowohl Hardware-Innovationen als auch digitale Resilienz vorantreiben. WDEF
priorisiert Unternehmen mit einem héheren Engagement in der Verteidigungsindustrie und weist ihnen
einen Exposure Score zu:

e« Exposure Score 3: Unternehmen mit einem Anteil von mehr als 50 % an Verteidigungsaktivitaten
* Exposure Score 2: Unternehmen mit einem Anteil von 25 % bis 50 % an Verteidigungsaktivitaten
* Exposure Score 1: Unternehmen mit einem Anteil von 10 % bis 25 % an Verteidigungsaktivitaten

Unternehmen werden dann nach ihrer Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und um ihren Exposure
Score bereinigt. Im Gegensatz zum MSCI Europe Aerospace and Defence Index, der einen nach Mark-
tkapitalisierung gewichteten Ansatz auf der Grundlage der GICS-Klassifizierung verfolgt, ermdglicht der
differenzierte Ansatz von WisdomTree durch Bereinigung der Streubesitz-Marktkapitalisierung um den
Exposure Score eine Ausrichtung des Portfolios auf Unternehmen, die ein h6heres Umsatzengagement
im Verteidigungssektor aufweisen. Aktuell sind 68,8 % des WisdomTree Europe Defence UCITS Index in
Unternehmen mit einem Umsatzanteil von mehr als 50 % im Verteidigungsbereich investiert — verglichen
mit nur 36,7 % im MSCI-Index6.
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Der WisdomTree Europe Defence UCITS ETF (WDEF) hahat ein mittleres Engagement von rund 50 %

in Europa, was deutlich héher ist als das anderer Fonds (rund 12—-15 %)7. Mit einem durchschnittlichen
US-Umsatzengagement von ca. 20 % liegt die WisdomTree-Strategie deutlich unter Vergleichsfonds (etwa

50-55 %)1.
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In einer Zeit, in der die Verteidigung zunehmend regional und von der Politik bestimmt wird, bietet der
WisdomTree Europe Defence UCITS ETF (WDEF) ein zeitgeméaRes, effizientes und zukunftsorientiertes
Instrument fir ein Engagement in den Unternehmen, die die Zukunft der Sicherheit in Europa gestalten.

1https://www.thalesgroup.com/sites/default/files/database/docu-
ment/2024-11/CMD%202024%20-%20Presentation%20-%20VFweb2_1.pdf

2Ebd.

3https://www.leonardo.com/documents/15646808/28608810/20250311_Leonardo+Industri-
alPlan25-29_vSent.pdf?t=1741709587968 (Folie 61).

4NATO = North Atlantic Treaty Organisation, Organisation des Nordatlantikvertrags, ein zwischenstaatlich-
es transnationales Militarbindnis mit 32 Mitgliedstaaten.

5Bei der elektronischen Kriegsfliihrung geht es um die Nutzung des elektromagnetischen Spektrums, um
die Fahigkeit des Gegners, diese Signale (wie Funk, Infrarot oder Radar) zu nutzen, zu kontrollieren oder
zu behindern.
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6WisdomTree, Bloomberg, FactSet, Stand: 31. Méarz 2025.
7WisdomTree, FactSet, Stand: 31. Marz 2025.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelasse-

nen und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt. In L&ndern auRerhalb des EWR
herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde von WisdomTree UK Limited,
einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen und regulierten Gesellscha,
herausgegeben und genehmigt. WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils
als ,WisdomTree" bezeichnet. Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf
Anfrage erhéltlich. Diese Marketingmitteilung wurde flr professionelle Anleger erstellt. Die in diesem
Dokument beschriebenen Produkte von WisdomTree kdnnen jedoch in einigen L&ndern unter Einhaltung
der geltenden Gesetze und Bestimmungen fur alle Anleger erhéltlich sein. Da das Produkt in Ihrem

Land mdglicherweise nicht zugelassen ist oder nur eingeschrankt angeboten werden darf, liegt es in der
Verantwortung jeder Person oder jedes Unternehmens, sich tiber die umfassende Einhaltung der Gesetze
und Bestimmungen des jeweiligen Landes zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwen-
dung hinsichtlich aller rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer
Anlage in den Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen Schluss
auf zukunige Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwicklung kann
u. U. auf Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird,
indem sie auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer
Strategie in der Vergangenheit gewesen wére. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein
hypothetisch und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefihrt. Daten,
die durch Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatsachlichen Wertsteigerungen dar und dirfen
nicht als Indikator fur tatséchliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder
Anlage kann durch Wechselkursbewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den
Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung
basieren. Diese Produkte sind gegebenenfalls nicht in lnrem Markt verfiigbar oder fiir Sie geeignet.

Der Inhalt dieses Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw.

eine Auorderung oder ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar. Eine
Anlage in bérsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhéangig von der Wertentwicklung des Basisindexes,
abziiglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken. Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw.
eine Malinahme zum 6entlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw.
einem zugehdrigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb
zugelassen oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichts-
behdrde oder sonstigen Aufsichtsbehorde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstanden als
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solche verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in
die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) tbermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch
etwaige von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem United States Securities
Actvon 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen. Dieses Dokument kann unabhangige Marktkom-
mentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage dentlich zugénglicher Informationen erstellt
wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen,
Ubernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie fir seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die
Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen zu beziehen, Gibernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art bezlglich
dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten
auRert, kdnnen sich diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen
Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner
oder Mitarbeiter tbernimmt irgendeine Haung fur direkte Schaden oder Folgeschéden, die durch die
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen. Dieses Dokument kann zukunsorientierte
Aussagen enthalten, einschlief3lich Aussagen hinsichtlich unserer Einschatzung oder aktuellen Erwartun-
gen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter Anlageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte
Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicherheiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass

diese Aussagen zutreen, und die tatsdchlichen Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen
abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich, sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukun-
sgerichteten Aussagen zu verlassen. Haungsausschluss zum Produktvergleich Dieses Dokument enthalt
einen Finanzproduktvergleich, der im relevanten Prospekt enthalten ist und/oder auf 6entlich verfiigbaren
Informationen basiert, von denen einige von Drittanbietern bereitgestellt wurden. Obwohl diese Quellen
zum Zeitpunkt ihrer Verdentlichung als korrekt erachtet werden, leistet WisdomTree keine Zusicherung,
Garantie oder anderweitige Bestatigung fur die Genauigkeit oder Korrektheit der hierin enthaltenen
Informationen. Alle Informationen oder Meinungen in Bezug auf die hierin aufgefiihrten Produkte kén-
nen sich im Laufe der Zeit andern. Drittanbieter, die mit der Beschaung der Informationen in diesem
Dokument beauragt wurden, leisten in keiner Weise Zusicherungen oder Behauptungen in Bezug auf
diese Daten. Investoren sollten den Prospekt und andere geltende Emissionsdokumente fiir jedes Produkt
lesen und die Investmentziele, Risiken, Geblhren und Auslagen vor einer Anlage sorgfaltig abwéagen.
WisdomTree Issuer ICAV Die in diesem Dokument erdrterten Produkte werden von der WisdomTree
Issuer ICAV (,WT Issuer”) begeben. WT Issuer ist eine als Umbrella-Fonds strukturierte Anlagegesellscha
mit variablem Kapital und Haungstrennung zwischen den Fonds, die nach irischem Recht als Irish
Collective Asset-management Vehicle errichtet und von der Zentralbank von Irland (,CBI*) zugelassen
wurde. WT Issuer ist als Organismus fuir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,O0GAW*) nach irischem
Recht strukturiert und gibt eine separate Anteilsklasse (,Anteile”) aus, die jeden Fonds reprasentiert.
Der Fonds wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Information Document, KID) bzw. den
wesentlichen Anlegerinformationen fir britische Anleger (Key Investor Information Document, KIID) und
im Prospekt von WT Issuer (der ,WT-Prospekt*) beschrieben. Eine Kopie des WT-Prospekts und des
KID/KIID ist, ausschlieRlich fir den EWR und das Vereinigte Konigreich, in englischer Sprache verfligbar
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unter www.wisdomtree.eu . Wo dies nach nationalen Vorschrien erforderlich ist, ist das KID auch in der
Landessprache des jeweiligen EWR-Mitgliedstaates verfligbar. Anleger sollten vor einer Anlage den WT-
Prospekt lesen und weitere Informationen zu den mit einer Anlage in den Anteilen verbundenen Risiken
dem Abschnitt ,Risk Factors* im WT-Prospekt entnehmen. Eine Zusammenfassung der mit einer Anlage in
dem Fonds verbundenen Anlegerrechte istin englischer Sprache auf der Website von WisdomTree Europe
verfigbar. WisdomTree Management Limited kann fir die Vermarktung ihrer Organismen flr gemeinsame
Anlagen getroene Vereinbarungen kiindigen. Unter diesen Umstanden werden die Anteilsinhaber in den
betroenen EWR-Mitgliedstaaten tber diese Entscheidung informiert und erhalten die Mdglichkeit, ihre
Anteile an dem Fonds innerhalb eines Zeitraums von mindestens 30 Werktagen ab dem Datum der
entsprechenden Mitteilung frei von Kosten und Abzligen zurtickzugeben. Fur Anleger in der Schweiz

— Qualifizierte Anleger Dieses Dokument dient als Werbung fir die hier genannten Finanzprodukte.

Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind auf der Website von Wis-
domTree verfiigbar: https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports
Einige der Teilfonds, auf die in diesem Dokument verwiesen wird, wurden moglicherweise nicht bei der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA®) registriert. In der Schweiz werden solche Teilfonds, die
nicht bei der FINMA registriert sind, ausschlie3lich an qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizer
Bundesgesetzes uUber die kollektiven Kapitalanlagen oder seiner Durchfihrungsverordnung (jeweils in
der jeweils gultigen Fassung) vertrieben. Die Vertretung und Zahlstelle der Teilfonds in der Schweiz ist
Société Geénérale Paris, Niederlassung Zurich, Talacker 50, Postfach 5070, 8021 Ziirich, Schweiz. Der
Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
der Teilfonds sind kostenlos bei der Vertretung und Zahlstelle erhéltlich. Hinsichtlich des Vertriebs in der
Schweiz befinden sich der Erfillungsort und Gerichtsstand am Sitz der Vertretung und Zahlstelle. Fur
franzosische Anleger: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen richten sich ausschlief3lich
an professionelle Anleger (wie im Rahmen der MiFID definiert), die auf eigene Rechnung investieren,
und dieses Material darf in keiner Weise Oentlich verteilt werden. Die Verteilung des Prospekts und

das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Anteilen in anderen Landern kénnen gesetzlichen
Beschrankungen unterliegen. Der Emittent ist ein OGAW, der der irischen Gesetzgebung unterliegt, und
von der Finanzaufsichtsbehdrde als OGAW, der den européischen Verordnungen entspricht, zugelassen.
Dennoch muss er mdglicherweise nicht denselben Regeln entsprechen, die fir ein ahnliches Produkt
gelten, das in Frankreich zugelassen wurde. Der Fonds wurde in Frankreich von der Finanzaufsichts-
behdrde (Autorité des Marchés Financiers) fur den Vertrieb registriert und darf an Anleger in Frankreich
vertrieben werden. Exemplare aller Dokumente (d. h. des Prospekts, des Dokuments mit den wesentlichen
Informationen fur den Anleger, aller zugehérigen Ergdnzungen oder Nachtrage, der

neuesten Jahresberichte und der Griandungsurkunde und Satzung) sind in Frankreich kostenlos bei der
franzdsischen Zentralisierungsstelle Societe Generale unter der Adresse 29, boulevard Haussmann —
75009 Paris, Frankreich, erhaltlich. Alle Zeichnungen von Anteilen des Fonds erfolgen auf der Grundlage
der Bedingungen des Prospekts und aller zugehdrigen Erganzungen oder Nachtrage.

https://www.wisdomtree.com/de/insights/blog/the-rise-of-intelligent-defence-cybersecurity-and-beyond
WISDOMTREE


https://www.wisdomtree.eu/
https://www.wisdomtree.eu/-/media/eu-media-files/other-documents/regulatory/summary-of-investor-rights---wisdomtree-issuer-icav.pdf
https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports

