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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Nicht alle Krypto-Basket-ETPs sind gleich. Anleger missen auf Liquiditat, regulatorische Compliance
und Sicherheit achten, um Engagements in volatilen, illiquiden oder rechtlich unsicheren Assets zu
vermeiden.

e Eine solide Coin-Auswahl sollte den Schwerpunkt auf den realen Nutzen, die Stabilitat des En-
twickler-Okosystems und eine transparente Governance legen, um eine langfristige Rentabilitat tiber
kurzfristige Hypes hinaus sicherzustellen.

e Mit der Weiterentwicklung von Krypto sind durchsetzbare Regeln wie Liquiditatsschwellen, regula-
torische Abstimmung und Sicherheitsprifungen unerlasslich, um widerstandsfahige Anlageprodukte
zu schaffen, die Marktzyklen standhalten kénnen.

e Verbundene Produkte WisdomTree Physical CoinDesk 20 Mehr erfahren

Die Zunahme von bérsengehandelten Krypto-Basket-Produkten (ETPs) bietet Anlegern eine effiziente
Madglichkeit, ein diversifiziertes Engagement in digitalen Assets aufzubauen. Dennoch sind langst nicht
alle Krypto-Basket-ETPs gleich. Die besten ermdéglichen Anlegern ein effizientes und diversifiziertes
Krypto-Engagement, ohne dass sie sich mit der Suche nach Einzelcoins befassen missen.

Im traditionellen Finanzwesen erfolgt die Aufnahme in einen Index nach strengen Kriterien, um
sicherzustellen, dass nur Vermogenswerte mit ausreichender Liquiditat, Markttiefe und regulatorischer
Klarheit im Index vertreten sind. Bei Krypto sollte das nicht anders sein. Ein solider Auswahlprozess

fur Coins muss Schllsselparameter berlcksichtigen, die den Anlegerschutz verbessern und gleichzeitig
Marktchancen nutzen.

Liquiditat ist das A und O

Eine hohe Marktkapitalisierung bedeutet gar nichts, wenn ein Asset nicht gentigend Liquiditat aufweist.
llliquide Vermdgenswerte verursachen unnotige Volatilitat, vergroRern die Geld-Brief-Spannen und
gefahrden die Integritat eines Anlageprodukts. Ein robuster Auswahlprozess sollte Assets mit hohem
Handelsvolumen, minimaler Slippage und starker institutioneller Beteiligung den Vorrang geben, um eine
reibungslose Handelsausfiihrung zu gewahrleisten.
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Auf der rechten Seite der Vorschriften bleiben

Ungewissheit Uber die Rechtsvorschriften ist ein Hemmschuh. Jeder Coin, der mit rechtlichen Heraus-
forderungen, Risiken bei der Wertpapiereinstufung oder einer Vorgeschichte von Compliance-Verstdlien
behaftet ist, sollte genau unter die Lupe genommen werden. Privacy Coins beispielsweise wurden
aufgrund des regulatorischen Drucks von gro3en Bérsen gestrichen, wonach sie fur institutionelle Anleger
unzuganglich sind. Beispiele der letzten Zeit:

e Im Jahr 2022 nahm die Kryptowahrungsbdrse Huobi sieben Privacy Coins vom Markt: Dash (DASH),
Decred (DCR), Firo (FIRO), Horizen (ZEN), Monero (XMR), Verge (XVG), Zcash (ZEC).1

e 2023 strich die Kryptowahrungsborse Binance zwolf Privacy Coins aus ihrem Angebot: Beam (BEAM),
Dash (DASH), Decred (DCR), Firo (FIRO), Horizen (ZEN), MobileCoin (MOB), Monero (XMR),
Navcoin (NAV), PIVX (PIVX), Secret (SCRT), Verge (XVG), Zcash (ZEC).2

Ein gut durchdachter Auswahlrahmen bertcksichtigt nicht nur die aktuellen Vorschriften, sondern nimmt
auch die kunftigen vorweg. Von der Securities and Exchange Commission (SEC), die gegen bestimmte
Altcoins vorgeht, bis hin zum weitreichenden Regulierungsrahmen der EU fur Markte fur Kryptowerte
(MiCA) — das Tempo der regulatorischen Entwicklung zieht an. Krypto-Basket-ETPs, die vorrangig auf
Assets setzen, die an aufkommende globale Standards angepasst sind, sind nicht nur widerstandsfahiger,
sondern auch bestens positioniert, um eine fihrende Rolle zu spielen, wenn die institutionelle Akzeptanz
zunimmt und regulatorische Klarheit einen breiteren Marktzugang ermdglicht.
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Das Uberleben des Starkeren: Sicherheit und Widerstandsfahigkeit von Netzwerken

Nicht alle Blockchains sind auf Dauer ausgelegt. Assets mit groReren SicherheitsverstdfZen, 51%-Attack-
en3 oder schwachen Konsensmechanismen bringen unndétige Risiken in ein Portfolio. Ein technisches
Audit sollte eine nicht verhandelbare Voraussetzung fur die Aufnahme eines Assets sein.

Beispielsweise erlitt Ethereum Classic im Jahr 2020 mehrere 51%-Attacken, bei denen Schwachstellen
aufgedeckt wurden, die Zweifel an seiner langfristigen Sicherheit aufkommen liel3en. Im Gegensatz dazu
senken Netzwerke mit starken Entwickler-Communitys, robusten Konsensmechanismen und gut gepruften
Smart Contracts das Anlegerrisiko erheblich.

Hype vergeht, Nutzen bleibt

Die Aufnahme eines Coins sollte nicht allein auf Spekulation beruhen. Assets mit einem starken En-
twickler-Okosystem, realen Anwendungen und einer aktiven Nutzerbasis haben in der Regel einen
nachhaltigeren langfristigen Wert.

Man denke nur an den spekulativen DeFi-Boom (dezentrales Finanzwesen) im Jahr 2021, bei dem der
Wert vieler Projekte in die Hohe schnellte, um dann in der Bedeutungslosigkeit zu verschwinden. Im
Gegensatz dazu werden Plattformen wie Ethereum und Solana weiterhin innovativ sein und Entwickler

anziehen, was ihre langfristige Tragfahigkeit starkt. Anleger sollten nach Assets suchen, die einen greif-
baren Wert bieten, der Uber reine Preisspekulation hinausgeht.
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Undurchsichtige Governance-Strukturen sind ein Warnsignal. Krypto-Korbe sollten Assets mit trans-
parenten Governance-Modellen bevorzugen, sei es durch dezentrale Protokolle oder klare Un-
ternehmensstrukturen. Coins mit willktirlichen Regelanderungen, konzentrierten Besitzverhaltnissen oder
undurchsichtiger Tokenomik verursachen Instabilitat.

Dezentrale Governance-Mechanismen wie das On-Chain-Governance-Modell von Polkadot bieten An-
legern mehr Vorhersehbarkeit und Kontrolle. Bei der Auswabhl sollten Assets mit klaren Abstimmungsstruk-
turen, vorhersehbaren Entscheidungsprozessen und soliden Protokollprifungen bevorzugt werden.

Aufbau robuster Krypto-Kérbe

Die Zusammenstellung eines hochwertigen Krypto-Korbs erfordert ein ausgewogenes Verhaltnis von
Inklusivitat und Risikomanagement. Regelwerke stellen sicher, dass Anleger nicht in Assets mit
schwachen Fundamentaldaten, geringer Sicherheit oder regulatorischer Unsicherheit engagiert sind.

Mit der Weiterentwicklung der Krypto-Landschaft missen sich auch diese Regeln anpassen. Un-
ternehmen, die klare, datengestitzte Auswahlverfahren anwenden, sind am besten positioniert, um
Produkte anzubieten, die Marktzyklen und regulatorischen Veranderungen standhalten kénnen. Anleger
sollten Transparenz fordern: Wenn ein ETP-Anbieter seine Auswabhlkriterien nicht offenlegt, fragen Sie
nach den Griunden.

Ein Beispiel fur ,bewahrte Praktiken*

Der Index CoinDesk 20 setzt einen hohen Standard fir die Aufnahme und ist speziell auf die Optimierung
von Liquiditat, Diversifikation und reale Umsetzung ausgelegt. Das infrage kommende Universum beginnt
mit den 250 grof3ten digitalen Assets nach Marktkapitalisierung und schlie3t dann folgende Werte rigoros
aus:

*  Meme-Coins

» Stablecoins

e Privacy Tokens

e Wrapped Assets

* Gestakte Assets

» Gas-Token

Von dort aus werden die Bestandteile anhand strikter Filter weiter gescreent:
e Mindestens 90-tagige Handelsgeschichte

e Markttiefe im Verhaltnis zum Umschlag in den letzten 90 Tagen

* Notierungen an mindestens drei zulassigen Borsen

Es ist keine Uberraschung, dass der CoinDesk 20 inzwischen der meistgehandelte Krypto-Index ist und
ein wachsendes Okosystem von Produkten und Strategien um ihn herum verankert.
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Ein gut strukturiertes Auswahlverfahren ist nicht nur ratsam, sondern unerlasslich. Durch Priorisierung
von Liquiditat, regulatorischer Klarheit, Sicherheit, Nutzen und Governance kénnen Anleger in eine
hochwertige Auswahl digitaler Assets investieren und gleichzeitig die mit diesem schnell wachsenden
Markt verbundenen Risiken minimieren.

1CoinTelegraph. 12. September 2022.

2CoinTelegraph. 31. Mai 2023.

3Eine 51%-Attacke ist ein Angriff auf eine Kryptowahrungs-Blockchain durch eine Gruppe, die mehr als
50 % des Netzwerks kontrolliert.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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