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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Die Umsetzung von Netto-Null erfordert erheblich héhere Investitionen

« Die Energiewende schafft eine strukturelle Nachfragebasis fur Metalle und Mineralien, die fur die
Umstellung unerlasslich sind

e Bergbauunternehmen, die an der Gewinnung kritischer Metalle und Mineralien beteiligt sind, werden
eine Schliisselrolle beim Ubergang zu Netto-Null bis 2050 spielen

e Verbundene Produkte WisdomTree Strategic Metals and Rare Earths Miners UCITS ETF - USD Acc,
WisdomTree Strategic Metals UCITS ETF - USD Acc, WisdomTree Strategic Metals UCITS ETF - GBP
Hedged Acc, WisdomTree Strategic Metals UCITS ETF - EUR Hedged Acc, WisdomTree Strategic
Metals UCITS ETF - GBP Hedged Mehr erfahren

Die Energiewende ist ein Weg zur Umstellung des globalen Energiesektors von fossilen Brennstoffen auf
kohlenstofffreie Energie bis zur zweiten Halfte dieses Jahrhundertsl. Die nachsten zehn Jahre werden
entscheidend sein, um die Auswirkungen der Erderwédrmung zu begrenzen.

Investitionsbedarf von tiber 200 Billionen US-Dollar bis 2050

Ob es sich um den Plan ,Fit for 55" der Européaischen Union, den europaischen Griinen Deal oder

den Inflation Reduction Act der USA handelt, Regierungen und Kommissionen erwarten, dass 25 Jahre
Investitionen in saubere Energie, in die Elektrifizierung des Transportwesens und in die Verringerung
kohlendioxidhaltiger Klimaschadstoffe Netto-Null bringen werden. Durch das hohere Zinsniveau wurden
die Infrastruktur, die Technologie und die Umsetzung der Energiewende sicherlich vor Herausforderungen
gestellt. Dennoch ist der Bedarf an deutlich mehr Investitionen zur Erreichung von Netto-Null universell. Die
Prognosen fur den zur Realisierung des Ziels von 1,5 °C bis 2050 erforderlichen Gesamtbetrag schwanken
zwischen 200 und 275 Billionen US-Dollar2. Nach Schatzungen von McKinsey missten in den nachsten
27 Jahren jahrlich durchschnittlich 7,5 % des weltweiten BIP investiert werden (mit einem Hochststand in
den Jahren 2026—2031), um bis 2050 Netto-Null zu erreichen.

https://www.wisdomtree.com/de/insights/blog/tapping-into-the-nexus-of-energy-transition-met-

als-and-rare-earth-miners WISDOMTREE



WISDOMTREE BLOG

- Erforderlicher Prozentsatz des globalen BIP zur Erreichung von Netto-
’ Null bis 2050
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Quelle: Network for Greening the Financial System 2021 (Szenarien fur Netto-Null 2050) RE-
MIND-MAg-PIE-Modell, Vivid Economics, McKinsey Sustainability Insights, WisdomTree, Stand: 16. Jan-
uar 2024 Prognosen sind kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und alle Anlagen sind mit
Risiken und Ungewissheiten verbunden.

Energiewende steigert Nachfrage nach Metallen und Mineralien

Die Metallnachfrage in auf die Energiewende bezogenen Sektoren ist sprunghaft angestiegen, und die
Umstellung beeinflusst bereits die Entwicklung zahlreicher Metalle. Mehr als 85 % von Lithium werden
heute in Batterien eingesetzt, 2015 waren es noch 45 %3. Die Energiewende schafft eine strukturelle
Nachfragebasis fur Metalle und Mineralien, die fir die Umstellung unerlasslich sind. In einem Szenario, das
den Zielen des Ubereinkommens von Paris entspricht (wie im IEA-Szenario fur nachhaltige Entwicklung
[SDS])), durfte der Anteil sauberer Energietechnologien an der Gesamtnachfrage in den nachsten zwanzig
Jahren auf Uber 40 % fur Kupfer und seltene Erden, 60—70 % flr Nickel und Kobalt und fast 90 % fur
Lithium klettern2.

Kohlenstoffarme Technologien, insbesondere Solar-Fotovoltaik, Windkraft und Geothermie, sind mineral-
und metallintensiver als Technologien fur fossile Brennstoffe. Der Grund dafur ist, dass 1 Megawatt (MW)
Wind- oder Solarenergie keinen gleichwertigen Ersatz fur die bestehende Erdgasverstromung darstellt,
die auf Abruf verfiigbar bleibt. Erneuerbare Energieformen miussen durch zuséatzliche, metallintensive
Speicherinfrastruktur erganzt werden, um die Licken in der Energieerzeugung auszugleichen. Seit 2010
ist die durchschnittliche Menge an Mineralien, die flr eine Einheit der Stromerzeugungskapazitat benotigt
wird, um 50 % gestiegen, da der Anteil der erneuerbaren Energien an den Neuinvestitionen zugenommen
hat2.
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Mineralien, die in sauberen Energietechnologien verwendet werden, im
Vergleich zu anderen Stromerzeugungsquellen
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Quelle: Internationale Energieagentur, WisdomTree Stand: 31. Dezember 2023. Die historische Werten-
twicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen kédnnen im Wert sinken.

Bergbauunternehmen sind wichtige Wegbereiter der Energiewende

Da die grine Energieerzeugung umfangreiche Infrastruktur erfordert, werden mehr Metalle und Mineralien
und damit auch mehr Bergbau benétigt. Damit saubere Energietechnologien in dem Tempo und Umfang
wachsen koénnen, wie es fur die Erreichung der globalen Klimaziele erforderlich ist, missen wichtige
Mineralien schneller gefunden und abgebaut werden. Deshalb wird die Bergbauindustrie eine zentrale
Rolle bei der Unterstiitzung der Energiewende spielen.

In einem Bericht der Denkfabrik Energy Transition Commission wird davor gewarnt, dass der Bergbau
~erheblich expandieren muss®, um genigend Metalle fur die Energiewende zu liefern. Wenn das Angebot
kritischer Mineralien Prognosen zufolge bis 2030 um das Dreieinhalbfache ansteigen wird4, um den
Energiebedarf zu decken, muss der Bergbau wachsen, aber auf nachhaltige und verantwortungsvolle
Weise. Bei vielen dieser Metalle bestehen Herausforderungen beim Angebot. Einige sind schwer zu finden
und zu extrahieren. In manchen Fallen sind die bestehenden Minen bereits reif, sodass eine Steigerung der
Produktion schwierig ist. Unterdessen braucht die Inbetriebnahme neuer Minen Zeit, wodurch die Gefahr
von Versorgungsengpassen bei bestimmten Metallen entsteht.

Ein Versuch, den Zeitpunkt einer mdglichen Erholung der Markte fir Rohstoffe und Bergbauaktien
vorherzusagen, ware unrealistisch. Beispielsweise verzeichnete Nickel trotz seiner entscheidenden Be-
deutung fir Lithium-lonen-Batterien fir Elektrofahrzeuge und Energiespeichersysteme einen hohen
Angebotszuwachs aus Indonesien, was zu seiner schwachen Preisentwicklung im Jahr 2023 fuhrte.
Langfristig ist jedoch davon auszugehen, dass der Weltnickelmarkt bis 2030 ein Angebotsdefizit aufweisen
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wird. Darin liegt die Chance fur Anleger, die bereit sind, Uber den kurzfristigen Horizont hinaus auf das
langfristige Potenzial zu blicken. Bergbauunternehmen, die an der Gewinnung kritischer Metalle und
Mineralien beteiligt sind, werden eine Schliisselrolle beim Ubergang zu Netto-Null bis 2050 spielen.

Quellen der Nachfrage nach Metallen und seltenen Erden in der Wertschdépfungskette der En-
ergiewende

Quelle: Weltbank, ,The Growing Role of Minerals and Metals for a Low Carbon Future®, CRU, Wood
Mackenzie, WisdomTree. Prognosen sind kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und alle
Anlagen sind mit Risiken und Ungewissheiten verbunden.

WisdomTree Energy Transition Metals and Rare Earth Miners UCITS ETF (RARE)

Die Bewertung der kritischen Bedeutung von Metallen und Mineralien ist dynamisch und andert sich
standig aufgrund wirtschaftlicher, geopolitischer und technologischer Faktoren. WisdomTree baut auf
seiner fuhrenden Position im Rohstoff-Research und seiner umfassenden Expertise bei thematischen
Aktien auf und bietet eine spannende Wachstumsperspektive. Wir stiitzen uns auf unsere starke Part-
nerschaft mit Wood Mackenzie im Bereich der Energiewende, um Investitionsmaoglichkeiten entlang der
Wertschopfungskette fir Metalle der Energiewende (Energy Transition Metals Value Chain, ETMVC) zu
identifizieren.

Die ETMVC umfasst die Exploration und Verarbeitung von Metallen (auch Seltenerden), die in Technolo-
gien im Zusammenhang mit der Energiewende verwendet werden, wie Elektrofahrzeuge, Ubertragung,
Ladevorgange, Energiespeicherung, Solarenergie, Windkraft und Wasserstoff. Mit dem WisdomTree En-
ergy Transition Metals and Rare Earth Miners UCITS ETF (RARE) wollen wir Anlegern eine Losung fur
Investitionen in die ETMVC bieten. Der WisdomTree Energy Transition Metals and Rare Earth Miners
UCITS ETF zielt darauf ab, die Kurs- und Renditeentwicklung (vor Gebihren und Aufwendungen) des
WisdomTree Energy Transition Metals and Rare Earths Miners Index (der Index) abzubilden.

Der Index ist so konzipiert, dass er borsennotierte Unternehmen aus Industrie- und Schwellenlandern
auswabhlt, die in der ETMVC tatig sind. Es werden Unternehmen der ETMVC identifiziert und in elf
Metallkategorien (Aluminium, Kobalt, Kupfer, Iridium, Lithium, Nickel, Platin, Silber, Zinn, Zink und seltene
Erden (REE)) und anschlieRend in bis zu 22 Teilsektoren (Chemie, Umwandlung, Industrie, Bergbau,
Raffination, Verhittung) eingestuft.

Jedes Metall fur die Energiewende hat eine Zielgewichtung, die auf dem Teilsektor-Score beruht, der ein
zusammengesetztes Mal3 fur die Bedeutung des Metalls fiir die Energiewende ist, und zwar im Hinblick
auf den Umfang des Metalls, sein Engagement und das geschatzte zuklnftige Nachfragewachstum. Die
Aufnahme und Gewichtung der einzelnen Unternehmen im Index hangt von ihrer ,Intensitadtsbewertung”
ab, die auf den Bewertungen der Teilsektoren der einzelnen Metalle und dem Umsatzengagement des
Unternehmens an diesen Teilsektoren beruht.

Der Index ist auf Pure-Play-Unternehmen ausgerichtet, die die wichtigsten Metalle fir die Energiewende
produzieren. Er wird zweimal im Jahr neu gewichtet. Diese Unternehmen werden dann den ESG-Screen-
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ing-Kriterien unterzogen, die im ESG-Rahmen von WisdomTree (Environmental, Social, Governance bzw.
Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) definiert sind.

Intensitdtsbewertung des Unternehmens*

Bewertung des Teilsektors Umsatzengagement des
Unternehmens

50 % 40 %

Engagement Wachstum

Gesamtjahrespr Prozentualer Anteil Geschatztes 3-
oduktion in der Nachfrage jahriges
Mio. USD aufgrund der Wachstum in %
Energiewende vs.
Gesamtnachfrage

Quelle: Wood Mackenzie, WisdomTree. *Die Intensitatsbewertung des Unternehmens ist ein Produkt aus
den Teilsektorwerten, denen ein Unternehmen ausgesetzt ist, und dem Anteil des Unternehmens am
ETMVC-Umsatz aus diesen Teilsektoren.

Ein genauerer Blick auf den WisdomTree Energy Transition Metals and Rare Earth Miners ETF

Das aus diesem Prozess resultierende Portfolio von Unternehmen stellt eine diversifizierte Allokation tber
die ETMVC dar, wobei der Schwerpunkt auf den wachstumsstarksten Metallkategorien liegt.

Die endglltige Auswahl der Unternehmen umfasst ein breit gefachertes Engagement in verschiedenen
GroRRenklassen: 53 % in Mid-Cap-Werten, 24 % in Large-Cap-Titeln und 23 % in Small Caps. Das
Umsatzengagement der Unternehmen bleibt geografisch tUber Industrie- und Schwellenlander gestreut.
Die nachstehende Tabelle veranschaulicht die Gewichtung des Portfolios nach Regionen.

https://www.wisdomtree.com/de/insights/blog/tapping-into-the-nexus-of-energy-transition-met-

als-and-rare-earth-miners WISDOMTREE*



WISDOMTREE BLOG

O
(]
(]
a
a
o
(]
O
a
O
(]
a
(]
O
a
a
O

Quelle: WisdomTree, Wood Mackenzie, FactSet, Bloomberg, Stand: 31. Januar 2024

Auf der Grundlage unseres Know-hows im Bereich der Energiewende sind fast 60 % des Portfolios
Unternehmen zugewiesen, deren Umsatzengagement bei Metallen der Energiewende und seltenen Erden
mehr als 75 % betragt, was ein starkes Engagement in Pure Plays unterstreicht.

Quelle: WisdomTree, Wood Mackenzie, FactSet, Bloomberg, Stand: 31. Januar 2024.

Vor dem Hintergrund der Weiterentwicklung der Energiewende bietet der WisdomTree Energy Transi-
tion Metals and Rare Earth Miners UCITS ETF eine einzigartige Aktienldsung fur Anleger, die an der
Wertschopfungskette der kritischen Metalle und des Bergbaus teilhaben wollen. RARE bietet einen
einzigartigen Zugang zu reinen Bergbauunternehmen im Bereich der seltenen Erden, die aufgrund

von Liquiditatskriterien oft schwer zugénglich sind. Dartiber hinaus erméglicht der WisdomTree Energy
Transition Metals and Rare Earth Miners UCITS ETF auch die Anlage in Bergbauaktien, die mit Zinn und
Zink in Verbindung stehen, deren Rolle bei der Energiewende oft ibersehen wird. Die Energiewende ist
zweifelsohne ein umfangreiches globales Projekt, und der Weg zu Netto-Null bis 2050 wird wahrscheinlich
unbestandig sein. Wir sind der festen Uberzeugung, dass der Bergbausektor die Energiewende entschei-
dend vorantreiben wird.

1 Gemal der Definition der Internationalen Agentur flr Erneuerbare Energien (IRENA)
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2 Network for Greening the Financial System 2021 (Szenarien fur Netto-Null 2050) RE-
MIND-MAg-PIE-Modell, Vivid Economics, McKinsey Sustainability Insights, WisdomTree, Stand: 16. Jan-
uar 2024

3 Quielle: Internationale Energieagentur (IEA).

4 |EA-Szenario fur Netto-Null-Emissionen bis 2050.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen Schluss auf zukiinige
Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwicklung kann u. U. auf
Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird, indem sie
auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer Strategie
in der Vergangenheit gewesen ware. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein hypothetisch
und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefiihrt. Daten, die durch
Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatsachlichen Wertsteigerungen dar und durfen nicht als
Indikator fur tatsachliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder Anlage kann
durch Wechselkurshewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren. Diese
Produkte sind gegebenenfalls nicht in Ihrem Markt verfigbar oder fir Sie geeignet. Der Inhalt dieses
Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung oder
ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar.

Eine Anlage in borsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhdngig von der Wertentwicklung des Basisin-
dexes, abziglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken.

Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine
MaflRnahme zum 6entlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehérigen Provinz bzw. einem
zugehorigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb zugelassen
oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichtsbehdrde
oder sonstigen Aufsichtsbehérde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstéanden als solche
verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in die USA
mitgenommen, (direkt oder indirekt) Ubermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch etwaige
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von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem United States Securities Act
von 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen.

Dieses Dokument kann unabhangige Marktkommentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage
oentlich zuganglicher Informationen erstellt wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des
Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, tbernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie
fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden,
um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung
oder Garantie jeglicher Art beziglich dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in
Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten auf3ert, konnen sich diese Auassungen andern. Weder Wis-
domTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestell-
ten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter ibernimmt irgendeine Haung fir direkte Schéaden
oder Folgeschaden, die durch die Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Dieses Dokument kann zukunsorientierte Aussagen enthalten, einschlieBlich Aussagen hinsichtlich un-
serer Einschatzung oder aktuellen Erwartungen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter An-
lageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicherheit-
en und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass

diese Aussagen zutreen, und die tatsé&chlichen Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen
abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich, sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukun-
sgerichteten Aussagen zu verlassen.

WisdomTree Issuer ICAV

Die in diesem Dokument erérterten Produkte werden von WisdomTree Issuer ICAV (,WT Issuer®)
begeben. WT Issuer ist eine als Umbrella-Fonds strukturierte Anlagegesellscha mit variablem Kapital und
Haungstrennung zwischen den Fonds, die nach irischem Gesetz als Irish Collective Asset-management
Vehicle errichtet und von der Zentralbank von Irland (,CBI*) zugelassen wurde. Die WT-Emittentin ist

als Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) nach irischem Recht strukturiert
und gibt eine separate Anteilsklasse (,Anteile”) aus, die jeden Fonds reprasentiert. Anleger sollten den
Verkaufsprospekt der WT-Emittentin (,, WT-Prospekt®) vor einer Investition lesen und im Abschnitt des
WT-Prospekts mit dem Titel, Risikofaktoren® weitere Einzelheiten Uber die mit einer Anlage verbundenen
Risiken in entsprechende Anteile erfahren.

Fur Anleger in der Schweiz — Qualifizierte Anleger
Dieses Dokument dient als Werbung fur die hier genannten Finanzprodukte.

Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind auf der Website von Wis-
domTree verfugbar: https: //www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-re-
ports
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Einige der Teilfonds, auf die in diesem Dokument verwiesen wird, wurden moglicherweise nicht bei der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA®) registriert. In der Schweiz werden solche Teilfonds, die
nicht bei der FINMA registriert sind, ausschlief3lich an qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizer
Bundesgesetzes uber die kollektiven Kapitalanlagen oder seiner Durchfuihrungsverordnung (jeweils in
der jeweils gultigen Fassung) vertrieben. Die Vertretung und Zahlstelle der Teilfonds in der Schweiz ist
Société Geénérale Paris, Niederlassung Zurich, Talacker 50, Postfach 5070, 8021 Zirich, Schweiz. Der
Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
der Teilfonds sind kostenlos bei der Vertretung und Zahlstelle erhaltlich. Hinsichtlich des Vertriebs in der
Schweiz befinden sich der Erfullungsort und Gerichtsstand am Sitz der Vertretung und Zabhlstelle.
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