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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Obwohl Stellar in einem von Meme-Coins dominierten Markt oft ibersehen wird, wird es bereits flr
Uberweisungen in der realen Welt, Stablecoins und Pilotprojekte fiir digitale Zentralbankwahrungen
eingesetzt.

e Mit nahezu keinen Transaktionsgebuhren, institutionellen Integrationen wie MoneyGram und einzigar-
tigen Innovationen wie Path Payments bietet Stellar eine Nutzbarkeit als Infrastruktur, die die meisten
Krypto-Assets nicht vorweisen kénnen.

e Anleger kénnen Uber das WisdomTree Physical Stellar Lumens ETP (XLMW) gezielt vom Wachs-
tumspotenzial von Stellar profitieren. Das ETP soll den Wert der zunehmenden Bedeutung von Stellar
im globalen Finanzwesen erfassen.

e Verbundene Produkte WisdomTree Physical Stellar Lumens Mehr erfahren

Vergessen Sie den Hype. Wahrend sich die Krypto-Schlagzeilen auf die neuesten Meme-Coins
fokussieren, hat das Stellar-Okosystem still und leise die Infrastruktur fiir globale Zahlungen aufgebaut.
Seine Systeme unterstiitzen bereits Uberweisungen, Stablecoins und sogar Pilotprojekte von Zentral-
banken — doch die Markte Ubersehen noch immer seinen Wert.

Stellar ist keine Spekulation. Stellar ist Live-Infrastruktur. Wenn die Infrastruktur endlich Anerkennung
findet, wird sein Preis in die Hohe schnellen.

Fur den Zahlungsverkehr und nicht fur den Hype entwickelt

Das 2014 gestartete Stellar-Netzwerk ist von Grund auf darauf ausgelegt, Geld schnell, kostenginstig und
grenzenlos zu tUberweisen. Sein nativer Token Lumens (XLM) spielt zwei entscheidende Rollen:

e Ermdglichung von Transaktionen — mit einem Durchschnitt von nur 0,00015 US-Dollar pro Transaktion
sind die Gebuihren fur Stellar extrem niedrig, was Effizienz gewahrleistet und Spam abschreckt.

e Bricken-Asset — Lumens fungieren als Intermediar und erméglichen nahtlose und kosteneffiziente
Umrechnungen zwischen Fiat- und digitalen Wahrungen.

Das Stellar-Konsensprotokoll basiert auf foderierten byzantinischen Abkommen, bei denen Gruppen
vertrauenswdurdiger Teilnehmer sich schnell darauf einigen, welche Transaktionen gultig sind, ohne dass
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hohe Kosten fur Mining oder Staking anfallen. Das erméglicht Tausende von Transaktionen pro Sekunde
bei nahezu null Gebiihren, wodurch Stellar als Zahlungssystem positioniert wird.

Das herausragende Feature: Path Payments

Path Payments sind eine der am meisten unterschétzten Innovationen auf Stellar. Stellen Sie sich vor,
Sie mussen Peso nach Mexiko Uberweisen, haben aber nur britisches Pfund. Stellar ermdglicht die
automatische Ermittlung der giinstigsten Route — Pfund in Briickenwahrung, Briickenwahrung in Peso
— alles innerhalb einer einzigen Transaktion.

* Automatisches Routing — es ist nicht nétig, mehrere Umtauschvorgéange zu verwalten.
e Kosteneffizienz — Stellar nutzt die liquidesten Orderblcher, um den besten Kurs zu erzielen.

«  Weltweite Verwendbarkeit — ideal fir Uberweisungen, Handelsfinanzierungen und alle Situationen, in
denen Wahrungen nahtlos tber Grenzen hinweg transferiert werden mussen.

Wahrend Wettbewerber ihren Durchsatz anpreisen, |6st Stellar die realen Probleme bei Zahlungen in
verschiedenen Wahrungen.

Nutzung in Aktion

Die Akzeptanz ist der wahre Maf3stab flr jede Blockchain. Hier zeichnet sich Stellar aus.

Abbildung 1: Durchschnittliche Gebuihren fur Uberweisungen aus G20-Landern
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«  Grenzuberschreitende Uberweisungen: ein Markt mit einem Wert von 740 Milliarden US-Dollar im Jahr
20241, auf dem die traditionellen Gebthren durchschnittlich 5-10 % betragen, sich aber auf bis zu
15 % belaufen kénnen2. Stellar ermdglicht nahezu sofortige, kostengiinstige Uberweisungen, die fir
Volkswirtschaften von den Philippinen bis Nigeria von entscheidender Bedeutung sind.

e Stablecoins und digitale Zentralbankwahrungen (CBDCs): USDC, der durch den US-Dollar gedeckte
Stablecoin von Circle, lauft nativ auf Stellar. Mehrere Zentralbanken, darunter auch die Ukraine, haben
ihre CBDC auf Stellar-Rails getestet.

e Finanzielle Inklusion: Die Mission der Stellar Development Foundation besteht darin, Menschen ohne
Bankkonto durch die Unterstitzung des Stellar-Netzwerks zu férdern. Mit nur einem Smartphone
lassen sich Werte sicher senden, empfangen und speichern.

e Institutionelle Partnerschaften: Das globale Zahlungsnetzwerk von MoneyGram ist in Stellar integriert.
Die traditionelle Finanzwelt befindet sich bereits auf diesem System.

Preis vs. Realitat

Die Méarkte unterschatzen Stellar nach wie vor. Der Preis des Tokens spiegelt nicht das Ausmal der bereits
erfolgten Akzeptanz wider: USDC lauft nativ auf Stellar, MoneyGram wickelt reale Uberweisungsstrome
uber seine Rails ab und Zentralbanken testen CBDC auf dem Netzwerk. Das ist keine Spekulation. Das
ist Live-Infrastruktur.

Dennoch belohnt der Markt weiterhin aufmerksamkeitsstarkere, von Narrativen gepragte Projekte und
Ubersieht dabei die einzige Blockchain, die Transaktionen in grofiem Umfang nahezu ohne Geblhren
abwickelt. Diese Diskrepanz zwischen Preis und Fundamentaldaten schafft genau die Art von asym-
metrischer Konstellation, nach der Anleger moglicherweise Ausschau halten.

Abbildung 2: Preis von Lumens (XLM) in US-Dollar
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Mit anderen Worten: Der Markt mag sich derzeit schleppend entwickeln, dirfte aber aufholen. Wenn das
geschieht, ist es unwahrscheinlich, dass Stellar langsam zulegt — es dirfte eine erhebliche Neubewertung
verzeichnen, da die Akzeptanz die Anerkennung vorantreibt.

Der schlafende Riese

In einer von Narrativen gepragten Landschaft hat sich Stellar fur Disziplin statt Hype entschieden. Es hat
sich stetig weiterentwickelt, glaubwirdige Partnerschaften aufgebaut und sich auf die Zahlungsinfrastruk-
tur konzentriert, anstatt Modetrends hinterherzujagen.

Anlegern bietet das eine Chance: Stellar mag derzeit noch still und leise sein, aber es ist darauf ausgelegt,
die nachste Phase des digitalen Finanzwesens zu dominieren. Es zu ignorieren, ist lhr eigenes Risiko.

Wir stellen vor: WisdomTree Physical Stellar Lumens ETP

Bei WisdomTree schaffen wir Zugang zu Vermdgenswerten mit Bestandspotenzial. Die Zahlungsinfra-
struktur von Stellar ist ein Paradebeispiel daflir: reale Akzeptanz, enge institutionelle Partnerschaften und
wachsende Bedeutung in der globalen Finanzwelt. Aus diesem Grund haben wir das borsengehandelte
Produkt (ETP) WisdomTree Physical Stellar Lumens (XLMW) aufgelegt — eine einfache, sichere und
kostengtinstige Moglichkeit, sich im nativen Token von Stellar zu engagieren.

Das ETP ist zu 100 % physisch mit Lumens unterlegt und bietet Anlegern Uber eine institutionelle Struktur
direkten Zugang zu Spotpreisen. Die Verwahrung erfolgt durch regulierte, professionelle Verwahrstellen,
wobei die zugrunde liegenden Vermogenswerte in Cold Storage gesichert sind.

Das Produkt ist Teil unseres sorgféaltig zusammengestellten Angebots von elf physisch besicherten
Krypto-ETPs, die institutionellen Anlegern Zugang zu einzelnen Vermégenswerten und diversifizierten
Krypto-Baskets bieten. Fur Anleger, die von der langfristigen Bedeutung der Blockchain-Infrastruktur
Uberzeugt sind und sich in digitalen Assets engagieren méchten, die grenziiberschreitende Zahlungen,
Stablecoins und CBDC-Pilotprojekte ermdglichen, bietet unser Stellar Lumens ETP den Einstieg.

1Quelle: Weltbankgruppe. https://data.worldbank.org/indicator/BX. TREPWKR.CD.DT
2Quelle: Weltbank. https://remittanceprices.worldbank.org/sites/default/files/rpw_main_report_and_an-
nex_ql25 1 O.pdf

https://www.wisdomtree.com/de/insights/blog/stellar-quiet-now-poised-to-dominate-next
WISDOMTREE


https://www.wisdomtree.com/de/products/digital-assets/wisdomtree-physical-stellar-lumens
https://www.wisdomtree.com/de/strategies/crypto-currency
https://www.wisdomtree.com/de/strategies/crypto-currency
https://data.worldbank.org/indicator/BX.TRF.PWKR.CD.DT
https://remittanceprices.worldbank.org/sites/default/files/rpw_main_report_and_annex_q125_1_0.pdf
https://remittanceprices.worldbank.org/sites/default/files/rpw_main_report_and_annex_q125_1_0.pdf

WISDOMTREE BLOG

Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelasse-

nen und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt. In L&ndern auRerhalb des EWR
herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde von WisdomTree UK Limited,
einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen und regulierten Gesellscha,
herausgegeben und genehmigt. WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils
als ,WisdomTree" bezeichnet. Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf
Anfrage erhéltlich. Diese Marketingmitteilung wurde flr professionelle Anleger erstellt. Die in diesem
Dokument beschriebenen Produkte von WisdomTree kdnnen jedoch in einigen L&ndern unter Einhaltung
der geltenden Gesetze und Bestimmungen fur alle Anleger erhéltlich sein. Da das Produkt in Ihrem

Land mdglicherweise nicht zugelassen ist oder nur eingeschrankt angeboten werden darf, liegt es in der
Verantwortung jeder Person oder jedes Unternehmens, sich tiber die umfassende Einhaltung der Gesetze
und Bestimmungen des jeweiligen Landes zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwen-
dung hinsichtlich aller rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer
Anlage in den Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen Schluss
auf zukunige Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwicklung kann
u. U. auf Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird,
indem sie auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer
Strategie in der Vergangenheit gewesen wére. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein
hypothetisch und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefihrt. Daten,
die durch Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatsachlichen Wertsteigerungen dar und dirfen
nicht als Indikator fur tatséchliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder
Anlage kann durch Wechselkursbewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den
Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung
basieren. Diese Produkte sind gegebenenfalls nicht in lnrem Markt verfiigbar oder fiir Sie geeignet.

Der Inhalt dieses Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw.

eine Auorderung oder ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar. Eine
Anlage in bérsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhéangig von der Wertentwicklung des Basisindexes,
abziiglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken. Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw.
eine Malinahme zum 6entlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw.
einem zugehdrigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb
zugelassen oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichts-
behdrde oder sonstigen Aufsichtsbehorde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstanden als
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solche verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in
die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) tbermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch
etwaige von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem United States Securities
Actvon 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen. Dieses Dokument kann unabhangige Marktkom-
mentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage dentlich zugénglicher Informationen erstellt
wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen,
Ubernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie fir seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die
Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen zu beziehen, Gibernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art bezlglich
dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten
auRert, kdnnen sich diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen
Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner
oder Mitarbeiter tbernimmt irgendeine Haung fur direkte Schaden oder Folgeschéden, die durch die
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen. Dieses Dokument kann zukunsorientierte
Aussagen enthalten, einschlief3lich Aussagen hinsichtlich unserer Einschatzung oder aktuellen Erwartun-
gen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter Anlageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte
Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicherheiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass

diese Aussagen zutreen, und die tatsdchlichen Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen
abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich, sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukun-
sgerichteten Aussagen zu verlassen. WisdomTree Issuer X Limited Die in diesem Dokument erérterten
Produkte werden von WisdomTree Issuer X Limited (die ,Emittentin“) begeben. Anleger sollten vor einer
Anlage den Verkaufsprospekt der Emittentin lesen und sich im Abschnitt mit dem Titel ,Risikofaktoren*
Uber die Einzelheiten zu den mit einer Anlage in den von der Emittentin angebotenen Wertpapieren ver-
bundenen Risiken informieren. Bei den Wertpapieren handelt es sich um direkte Schuldverschreibungen
mit begrenzten Ruckgrisrecht, die ausschlieRlich von der Emittentin ausgegeben werden und nicht von
Swissquote Bank Ltd (,Swissquote*), Coinbase Custody Trust Company LLC (,Coinbase") oder deren
verbundenen Unternehmen oder einem anderen Rechtstrager oder dessen verbundenen Unternehmen
stammen oder von diesen garantiert werden. Sowohl Swissquote als auch Coinbase tibernehmen keinerlei
Haung, weder aufgrund unerlaubter Handlungen oder auf vertraglicher Basis noch anderweitig, die ihnen
im Hinblick auf dieses Dokument, seinen Inhalt oder anderweitig in Verbindung damit erwachsen konnte.
Das in diesem Dokument beschriebene Produkt ist ein nicht reguliertes ETP, das fur den Handel an der
London Stock Exchange, SIX Swiss Exchange in der Schweiz zugelassen ist, Euronext Paris, Euronext
Amsterdam und die Deutsche Borse Xetra in Deutschland. Kryptowahrungen sind eine mit hohen Risiken
verbundene Anlage und gegebenenfalls nicht fur alle Anlegertypen geeignet. Potenzielle Anleger sollten
sich dessen bewusst sein, dass der Kurs der Basiswerte, durch die die Wertpapiere besichert sind,

eine hohere Volatilitat aufweisen kann als andere Anlageklassen und daher der Wert der Wertpapiere
aulerst volatil sein kann. Sie missen sicherstellen, dass die Natur, die Komplexitat und die Risiken von
Kryptowahrungen fur lhre Ziele vor dem Hintergrund lhrer persénlichen Umsténde und lhrer finanziellen
Lage geeignet sind. Investieren Sie nur, wenn Sie bereit sind, den gesamten investierten Betrag zu
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verlieren. Dies ist eine risikoreiche Anlage, und Sie sollten nicht erwarten, im Falle eines Fehlers geschiitzt
zu sein. Nehmen Sie sich 2 Minuten Zeit, um mehr zu erfahren: Die den boérsengehandelten Produkten
von WisdomTree zugrunde liegenden digitalen Vermégenswerte werden mithilfe sicherer Verwahrlosun-
gen von institutioneller Qualitat gehalten, die unbefugte Zugrie oder Bewegungen verhindern. Digitale
Vermdgenswerte werden tiberwiegend oline in ,Cold Wallets* kaltgespeichert. Fiir inre Ubertragung ist die
Genehmigung verschiedener unabhangiger Parteien mit redundanten Orten, Kommunikationsmethoden
und Authentifizierungseinrichtungen erforderlich. Unsere Betriebsprozesse werden regelmafig aktual-
isiert, um uns vor neuen Bedrohungen zu schiitzen, und aus Sicherheitsgriinden geheim gehalten.
XRPW Index Disclaimer Alle Rechte vorbehalten. Compass halt samtliche Eigentumsrechte am Compass
Crypto Reference Index XRP. Compass schlief3t jegliche Haung gegenlber Dritten fir fehlerhae Daten,
auf denen der Index basiert, sowie fur Fehler, Irrtiimer, Auslassungen oder Unterbrechungen bei der
Berechnung und/oder Verbreitung des Index aus. Unter keinen Umstanden haet Compass flir entgangene
Gewinne oder indirekte, Strafschadenersatz einschlieBende oder besondere Schaden beziehungsweise
Folgeschaden oder Verluste, selbst wenn auf die Méglichkeit solcher Schaden oder Verluste hingewiesen
wurde. For Investors in Switzerland: Dieses Dokument dient als Werbung fur die hier genannten Finanzpro-
dukte. Dieses Dokument ist nur fur qualifizierte Anleger in der Schweiz bestimmt. Der Verkaufsprospekt
und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind auf der Website von WisdomTree verflgbar:
https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports
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