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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Wahrend sich Bitcoin zu einem makrogesteuerten institutionellen Anlagewert entwickelt, dessen
Angebot mittlerweile zu fast 20 % von bérsengehandelten Produkten (ETPs), Unternehmen und
Regierungen gehalten wird, etabliert sich Solana als eines der wenigen digitalen Assets, das nach
wie vor hohe Liquiditat mit einer strukturell gréReren Volatilitat verbindet.

« Das hochgradig reflexive Solana-Okosystem, das von raschen Innovationen, einer starken Beteiligung
von Privatanlegern und Impulsen wie dem geplanten Alpenglow-Upgrade angetrieben wird, schafft
gunstige Voraussetzungen fur Dynamik-, Derivate- und quantitative Handelsstrategien.

e Mit einem durchschnittlichen taglichen Handelsvolumen von rund 5,9 Milliarden US-Dollar und
einer hohen Liquiditat bei Perpetual-Futures auf Binance, Bybit und Hyperliquid entwickelt sich
Solana zu einem ,Mittelweg” fir institutionelle Anleger, der skalierbare Ausfiihrung mit aktiven Han-
delsmoglichkeiten verbindet.

¢ Verbundene Produkte WisdomTree Physical Solana Mehr erfahren

Bitcoin entwickelt sich zu einem zunehmend von institutionellen Anlegern gehaltenen und
makrodkonomisch sensiblen Anlagewert. Daher lasst die Volatilitat, die ihn einst ausgezeichnet hat,
allméhlich nach. Fur Anleger ergibt sich daraus eine neue Herausforderung: Sie mussen Assets finden,
die liquide genug sind, um nennenswerte Kapitalzuflisse aufzunehmen, aber dennoch dynamisch genug,
um wiederholt Handelschancen zu bieten.

Solana scheint zunehmend genau diese Liicke abzudecken.
Der , Mittelweg*” ist wichtig
Far institutionelle Anleger reicht Volatilitat allein nicht aus.

Ein Vermdgenswert kann zwar starken Kursschwankungen unterliegen, doch wenn das Handelsvolumen
gering ist, die Derivatemarkte noch nicht ausgereift sind oder sich die Orderblicher in Stresssituationen
verschlechtern, wird es schwierig, Kapital effizient einzusetzen. Grol3e Trades kdnnten den Markt erheblich
beeinflussen und damit die Attraktivitat der Anlagechance selbst mindern.
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Am anderen Ende des Spektrums kdnnen hochliquide Assets mit sinkender Volatilitat zu immer effizien-
teren Markten werden, was die Moglichkeiten fir eine aktive Positionierung und die Erzielung von Alpha
einschrankt.

Die attraktivsten Handelsumfelder entstehen oft in der Mitte:

e Liquide genug fir eine Umsetzung in groRem Mal3stab

e Volatil genug, um aktive Handelsstrategien zu ermdglichen

* Reif genug, um eine institutionelle Infrastruktur zu untersttitzen
* Frih genug, um eine ausgepragte Reflexivitat zu bewahren

In der Krypto-Welt bieten derzeit nur sehr wenige Vermdgenswerte diese Kombination.

Abbildung 1: Solana verbindet hohe Liquiditat mit hoher Volatilitat

Quelle: Artemis Terminal, WisdomTree. 13. Mai 2025-13. Mai 2026. Die historische Wertentwicklung ist
kein Hinweis auf die kunftige Wertentwicklung, und Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Bitcoin verhalt sich immer mehr wie ein Makro-Asset. Die Zunahme von physisch unterlegten bérsen-
gehandelten Bitcoin-Produkten (ETPS), institutionellen Bestanden, Kapitalallokationen von Unternehmen
und sogar der Beteiligung von Staaten verandert die Marktstruktur stetig. Denn die Akzeptanz durch in-
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stitutionelle Anleger pragt den Handel von Vermdgenswerten: Die Volatilitat nimmt allmahlich ab, wahrend
die makro6konomische Sensitivitat zunimmt.

Bitcoin spiegelt diese Dynamik verstarkt wider, wahrend Solana dieses Stadium noch nicht erreicht hat.
Solana zeigt nach wie vor eine starke Marktreflexivitat

Eines der charakteristischen Merkmale von Solana ist, dass sein Okosystem nach wie vor in hohem MaRe
reflexiv ist.

Auf den Krypto-Markten verstarken Kapitalflisse haufig bestimmte Narrative, und diese Narrative ziehen
wiederum weitere Kapitalflisse an. Dieser Feedback-Kreislauf kann gleichzeitig die Akzeptanz, die Lig-
uiditat und die Kursdynamik forcieren.

Solana weist noch immer zahlreiche der Merkmale auf, die diese Dynamik unterstutzen:

Starke Beteiligung von Privatanlegern

Rasche Experimente im Okosystem

Schnelle Kapitalumschichtung
¢ Vergleichsweise frihe Durchdringung institutioneller Anleger

Vor allem bedeutet Reflexivitat bei Krypto nicht einfach Spekulation. Oft ist sie der Mechanismus, durch
den Netzwerke ihre Akzeptanz und Liquiditat steigern.

Fir Anleger entsteht dadurch ein Umfeld, in dem sich schnell Dynamik entwickeln kann, sich Korrelationen
rasch verschieben kénnen und Handelsmdglichkeiten reichlich vorhanden bleiben. Das ist besonders
attraktiv fur:

e Quantitative Handelsfirmen

e Dynamik-basierte Strategien

* Derivate-Desks

e Arbitrage-Fonds

e Auf Volatilitat ausgerichtete Anleger

Bei vielen dieser Strategien kann Volatilitat selbst zu einem wichtigen Motor flr die Handelsaktivitat und
die Marktbeteiligung werden.

Das Solana-Okosystem liefert weiterhin Impulse fir den Handel

Ein weiterer Grund fir das anhaltende Wachstum der institutionellen Partizipation an Solana ist das hohe
Innovationstempo seines Okosystems.

Das Netzwerk hat sich zu einer der dynamischsten Entwicklungsumgebungen in der Krypto-Welt entwick-
elt und sorgt fir einen stetigen Strom von Impulsen, die Handelsaktivitat und Volatilitdt ankurbeln kénnen.
Das jungste Beispiel ist ,Alpenglow*, ein geplantes Upgrade der Konsensarchitektur von Solana, das auf
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eine deutliche Verkirzung der Transaktionsabwicklungszeiten und eine Verbesserung der Netzwerkreak-
tionsfahigkeit abzielt.

Bei erfolgreicher Umsetzung kénnte Alpenglow die Positionierung von Solana in folgenden Bereichen
weiter starken:

* Handelsinfrastruktur

»  Zahlungsverkehr

» Tokenisierte Vermdgenswerte
* Reale Finanzanwendungen

Das ist wichtig, weil Markte in der Regel Okosysteme belohnen, in denen sich Innovation, Liquiditat und
Kapitalstrome gegenseitig verstarken.

Liquiditat bleibt das wichtigste Kriterium fiir institutionelle Anleger

Liguiditat ist noch immer eine der am meisten unterschatzten Variablen bei Krypto-Investitionen.
Institutionelles Kapital kann in Méarkten nicht effizient skalieren, in denen:

e die Slippage zu hoch ist

e Orderbucher bei Volatilitat diinner werden

e die Infrastruktur fir Derivate noch nicht ausgereift ist

e sich die Ausfihrungsqualitéat unter Stress verschlechtert

Hier hebt sich Solana zunehmend ab. Seine Spot-Liquiditat ist breit Giber grol3e Bérsen verteilt, wahrend
sich die Markte fir Perpetual-Futures an Plattformen wie Binance, Bybit und Hyperliquid deutlich weiter-
entwickelt haben.

Abbildung 2: Der Markt fur Perpetual-Futures auf Solanaist grof3
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Quelle: Coinalyze. 15. Mai 2026. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige
Wertentwicklung, und Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Neben Perpetual-Futures bietet die CME nun auch Solana-Futures und -Optionen an. Der Ausbau der
regulierten Handelsinfrastruktur erweitert das Spektrum der institutionellen Strategien, die flr diesen
Vermogenswert eingesetzt werden konnen, erheblich.

Durch diese Entwicklung ist Solana zunehmend als fir institutionelle Anleger zugéngliches Asset und nicht
mehr als rein spekulatives Instrument positioniert.

Mit zunehmender Reife von Bitcoin kdnnte sich das aktive Krypto-Risiko auf andere Bereiche
verlagern

Bitcoin bleibt das dominierende institutionelle Asset bei Krypto. Seine zunehmende Institutionalisierung
kénnte jedoch auch dazu fuhren, dass sich die strukturellen Ineffizienzen, die in der Vergangenheit zu
Uberdurchschnittlichen Handelschancen geflihrt haben, allméahlich verringern.

Abbildung 3: Mit zunehmendem institutionellen Engagement verhélt sich Bitcoin eher wie ein
Makro-Asset
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Quelle: Bitcoin Treasuries, Artemis Terminal. 12. Mai 2026. Das Gesamtangebot von Bitcoin betragt
21.000.000. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und
Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Das schwacht zwar nicht die langfristigen Anlageargumente fiir Bitcoin, kdnnte jedoch die Rolle von Bitcoin
in Portfolios zusehends verandern: von einem hochvolatilen, aufstrebenden Anlagewert hin zu einem
institutionellen Makro-Asset.

Wenn sich dieser Wandel fortsetzt, konnte ein Teil des aktiven Krypto-Kapitals zunehmend in Anlagen
abwandern, die nach wie vor eine starkere Reflexivitdt und Volatilitatsdynamik aufweisen. Solana scheint
sich dabei zunehmend als einer der aussichtsreichsten Kandidaten zu profilieren.

AbschlieRender Gedanke

Einige der vielversprechendsten Marktchancen ergeben sich in der Phase, in der ein Anlageinstrument
reif genug fur die Beteiligung institutioneller Anleger ist, sich aber noch in einem frihen Stadium befindet,
sodass Volatilitdt, Innovation und die Dynamik der Marktakzeptanz weiterhin stark ausgepragt sind.

Digitale Assets, darunter auch Solana, sind hochspekulativ und mit einem erheblichen Risiko verbunden.
Die Preise konnen extremen Schwankungen unterliegen, und die Liquiditatslage kann sich in Zeiten

von Marktstress rasch verschlechtern. Anlagen kénnen zudem regulatorischen Unsicherheiten, technol-
ogischen Schwachstellen, Netzwerkstérungen, Kontrahentenrisiken und Risiken im Zusammenhang mit
sich wandelnden Marktstrukturen ausgesetzt sein. Das Engagement an Derivatemarkten kann Gewinne
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und Verluste verstéarken. Anleger sollten vor einer Anlage die mit digitalen Assets verbundenen Risiken
sorgfaltig abwégen, einschliel3lich der Méglichkeit eines teilweisen oder vollstdndigen Kapitalverlusts.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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