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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Qualitatsunternehmen mit hoher Rentabilitdt und soliden Bilanzen haben in der Vergangenheit Uber
Konjunkturzyklen hinweg bestandige Renditen erzielt.

e Eine hohere operative Rentabilitat hat sowohl im Wachstums- als auch im Value-Segment tGiberdurch-
schnittlich abgeschnitten.

e Der Ansatz von WisdomTree legt den Schwerpunkt auf Dividendenwachstum und nicht nur auf hohe
Renditen und stitzt sich zudem auf solide Fundamentaldaten.

* Anleger kénnen ein Engagement in Qualitat, Ertrag und langfristigem Wachstum erzielen, ohne
Kompromisse durch Uiberzogene Bewertungen einzugehen.

¢ Verbundene Produkte WisdomTree Global Quality Dividend Growth UCITS ETF - USD Acc, Wis-
domTree Global Quality Dividend Growth UCITS ETF - USD, WisdomTree US Quality Dividend Growth
UCITS ETF - USD, WisdomTree US Quality Dividend Growth UCITS ETF - USD Acc, WisdomTree
Eurozone Quality Dividend Growth UCITS ETF - EUR, WisdomTree Eurozone Quality Dividend
Growth UCITS ETF - EUR Acc, WisdomTree Global Ex-USA Quality Dividend Growth UCITS ETF
- EUR Acc, WisdomTree UK Quality Dividend Growth UCITS ETF Mehr erfahren

Anleger bewegen sich in einem zunehmend komplexen globalen Umfeld. Geopolitische Spannungen,
anhaltende Konflikte und Risiken bei der Energieversorgung verstarken die Volatilitdt an den Méarkten,
wahrend der rasante technologische Wandel — insbesondere die Zunahme kunstlicher Intelligenz — ganze
Branchen und Geschaftsmodelle tiefgreifend verandert.

Vor dem Hintergrund geopolitischer Unsicherheit und technologischer Umbriiche wird es immer wichtiger,
Unternehmen mit tragfahigen Geschéaftsmodellen und soliden Fundamentaldaten zu identifizieren.

In der Vergangenheit haben Unternehmen mit hoher Rentabilitét, soliden Bilanzen und disziplinierter Kap-
italallokation — Merkmale, die mit dem Faktor Qualitat in Verbindung gebracht werden — Uber Marktzyklen
hinweg eine bestandige Wertentwicklung vorgewiesen. Im Vergleich zu anderen Aktienfaktoren hat sich
Qualitat tber lange Anlagehorizonte hinweg haufiger tberdurchschnittlich entwickelt und gleichzeitig eher
kurze Phasen mit Underperformance durchlaufen. Wie aus Abbildung 1 hervorgeht, hat sich Qualitat als
aufRerst widerstandsfahig erwiesen und haufiger als andere Faktoren eine Outperformance erreicht.
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Abbildung 1: Rollierende Zehn-Jahres-Outperformance von US-Faktoren (gegeniber dem Markt)
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Quelle: WisdomTree, Kenneth French-Datenbibliothek, Stand: 28. November 2025 (letzte verfigbare
Daten). Value: Portfolio der oberen 30 % nach Kurs-Buchwert-Verhéltnis. Grol3e: Portfolio der unteren 30
%. Qualitat: Portfolio der oberen 30 %. Geringe Volatilitat: Portfolio der unteren 20 %. Hohe Dividende:
Portfolio der oberen 30 %. Markt: alle in den USA anséssigen und an der NYSE, AMEX oder NASDAQ
notierten CRSP-Unternehmen. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige
Wertentwicklung, und Anlagen kénnen im Wert sinken.

Die Bedeutung von Qualitat wird noch deutlicher, wenn man die Wechselwirkungen zwischen Rentabilitat
und Bewertungs- und Wachstumsmerkmalen betrachtet.

Abbildung 2: Outperformance von Qualitat im Value-Growth-Spektrum
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Quelle: Kenneth French-Datenbibliothek, vom 1. Juli 1990 bis zum 31. Dezember 2024. Der Zeitraum
berlcksichtigt die Verfugbarkeit der nach Quartilen sortierten jahrlichen Betriebsrenditen seit dem 1.

Juli 1990. Der Markt umfasst weltweit in Industrielandern notierte Aktien der Kategorie ME2, gruppiert
nach Betriebsrentabilitdt und Kurs-Buchwert-Verhéaltnis. Die Renditen sind annualisiert. Die historische
Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen kénnen im Wert

sinken.

Unternehmen mit hoherer operativer Rentabilitdt haben traditionell ber das gesamte Spektrum von
Wachstum und Value hinweg besser abgeschnitten als ihre weniger rentablen Konkurrenten. Dieser Effekt
war bei ,Blend“-Aktien am starksten zu beobachten. Mit anderen Worten: Nachhaltiges Wachstum wird oft
durch solide Fundamentaldaten gestiitzt.

Der WisdomTree Quality Dividend Growth-Ansatz

Die WisdomTree Quality Dividend Growth-Strategie zielt darauf ab, diese Qualitatspramie durch einen
zukunftsorientierten Ansatz bei Dividendeninvestitionen zu nutzen.

Anstatt Unternehmen ausschlief3lich aufgrund hoher Dividendenrenditen auszuwahlen, ist die Strategie
auf Titel ausgerichtet, bei denen im Laufe der Zeit mit Dividendenwachstum zu rechnen ist. Die Strategie
wahlt Aktien mit hoher Rentabilitat, soliden Bilanzen und nachhaltigem Ertragswachstum aus — Merkmale,
die eine kontinuierliche Dividendenerhéhung fordern.

Die Strategie unterscheidet sich zudem von herkdmmlichen, nach Marktkapitalisierung gewichteten
Ansatzen dadurch, dass sie Unternehmen nach den von ihnen ausgeschiitteten Dividenden gewichtet.
Diese dividendengewichtete Methode tragt dazu bei, die Konzentration auf die grof3ten Unternehmen zu
verringern, und stellt einen engeren Zusammenhang zwischen den Gewichtungen im Portfolio und den
an die Aktionare ausgeschutteten Barrenditen her.

Durch die Verbindung von qualitatsorientierten Filtern mit einem vorausschauenden Ansatz fir Dividen-
denwachstum soll die Strategie Unternehmen ausfindig machen, die sowohl steigende Ertrage als auch
langfristige Kapitalzuwéachse bieten kénnen.

https://www.wisdomtree.com/de/insights/blog/quality-as-a-foundation-in-an-uncertain-world
WISDOMTREE



WISDOMTREE BLOG

Qualitatsorientierte Strategien mogen zwar Widerstandsfahigkeit bieten, kdbnnen jedoch in bestimmten
Marktsituationen, insbesondere bei starken konjunkturbedingten oder von Dynamik getriebenen Auf-
schwiingen, hinter den Erwartungen zuruickbleiben. Wie alle Aktienanlagen unterliegen auch diese dem
Marktrisiko und Schwankungen der gesamtwirtschaftlichen Lage.

In Fundamentaldaten verankertes Engagement

Das Argument fur Qualitat ist nicht nur theoretischer Natur; es spiegelt sich eindeutig in den Fundamen-
taldaten der Portfolios wider. Wie aus Abbildung 3 unten hervorgeht, weist der WisdomTree Global Quality
Dividend Growth Index hohere Rentabilitatskennzahlen auf als der breiter gefasste MSCI World Index,
wobei die Eigenkapitalrendite und die Vermégensrendite besonders hoch ausfallen. Zugleich erfolgt dieses
Engagement in héherer Qualitat nicht um den Preis Gberzogener Bewertungen, da das zukunftsorientierte
Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV) weitgehend dem Markt entspricht und beim Kurs-Buchwert-Verhaltnis
(KBV) nur ein moderater Aufschlag zu verzeichnen ist.

Abbildung 3: Fundamentaldaten der Portfolios

Return on Equity (ROE) Return on Assets (ROA) Forward Price-to- Price-to-Book (P/B)  Forward dividend yield
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Quelle: WisdomTree, MSCI, Kenneth French-Datenbibliothek, Stand: 28. November 2025 (letzte verfug-
bare Daten). Value: Portfolio der oberen 30 % nach Kurs-Buchwert-Verhaltnis. Gréf3e: Portfolio der unteren
30 %. Qualitat: Portfolio der oberen 30 %. Geringe Volatilitat: Portfolio der unteren 20 %. Hohe Dividende:
Portfolio der oberen 30 %. Markt: alle in den USA anséssigen und an der NYSE, AMEX oder NASDAQ
notierten CRSP-Unternehmen. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige
Wertentwicklung, und Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Die WisdomTree Quality Dividend Growth-Strategie bietet insbesondere auch eine héhere zukunftsorien-
tierte Dividendenrendite, was die Ansicht untermauert, dass Anleger keine Ertrage opfern missen, um
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in starkere Unternehmen zu investieren. Stattdessen kénnen sie Uber einen einzigen Rahmen auf eine
Kombination aus Rentabilitat, nachhaltigem Wachstum und Ertragsgenerierung zugreifen.

In einem ungewissen und sich schnell wandelnden Marktumfeld gewinnt dieses Gleichgewicht zunehmend
an Bedeutung. Quality Dividend Growth verfolgt einen auf Fundamentaldaten basierenden Ansatz, der auf
stabile Ertrage, eine disziplinierte Kapitalallokation und steigende Aktionarsrenditen abzielt. Anlegern, die
volatile Markte meistern und gleichzeitig ihr langfristiges Renditepotenzial sichern mdchten, kénnte die
Verankerung ihrer Portfolios in hochwertigen Unternehmen einen besténdigeren und verlasslicheren Weg
in die Zukunft bieten.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Diese Marketingmitteilung wurde fur professionelle Anleger erstellt. Die in diesem Dokument beschriebe-
nen Produkte von WisdomTree kénnen jedoch in einigen Landern unter Einhaltung der geltenden Gesetze
und Bestimmungen fur alle Anleger erhaltlich sein. Da das Produkt in Threm Land mdglicherweise nicht
zugelassen ist oder nur eingeschrankt angeboten werden darf, liegt es in der Verantwortung jeder
Person oder jedes Unternehmens, sich tber die umfassende Einhaltung der Gesetze und Bestimmungen
des jeweiligen Landes zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwendung hinsichtlich
aller rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer Anlage in den
Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen Schluss auf zukinige
Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwicklung kann u. U. auf
Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird, indem sie
auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer Strategie
in der Vergangenheit gewesen wéare. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein hypothetisch
und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefuhrt. Daten, die durch
Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatséchlichen Wertsteigerungen dar und durfen nicht als
Indikator fur tatsachliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder Anlage kann
durch Wechselkursbhewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren. Diese
Produkte sind gegebenenfalls nicht in Ihrem Markt verfigbar oder fur Sie geeignet. Der Inhalt dieses
Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung oder
ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar.

Eine Anlage in borsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhangig von der Wertentwicklung des Basisin-
dexes, abziglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken.
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Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine
MaRnahme zum dentlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem
zugehdrigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb zugelassen
oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichtsbehdérde
oder sonstigen Aufsichtsbehotrde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstéanden als solche
verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in die USA
mitgenommen, (direkt oder indirekt) Ubermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch etwaige
von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem United States Securities Act
von 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen.

Dieses Dokument kann unabhéngige Marktkommentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage
Oentlich zugénglicher Informationen erstellt wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des
Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, tbernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie
fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden,
um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu beziehen, tbernehmen keine Gewéhrleistung
oder Garantie jeglicher Art bezuglich dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in
Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten auf3ert, konnen sich diese Auassungen &andern. Weder

WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden
Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Gbernimmt irgendeine Haung flr direkte
Schaden oder Folgeschaden, die durch die Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Dieses Dokument kann zukunsorientierte Aussagen enthalten, einschlie3lich Aussagen hinsichtlich un-
serer Einschatzung oder aktuellen Erwartungen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter An-
lageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicher-
heiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass diese Aussagen zutreen, und die tatsachlichen
Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich,
sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukunsgerichteten Aussagen zu verlassen.

WisdomTree Issuer ICAV

Die in diesem Dokument erdrterten Produkte werden von der WisdomTree Issuer ICAV (,WT Issuer*)
begeben. WT Issuer ist eine als Umbrella-Fonds strukturierte Anlagegesellscha mit variablem Kapital und
Haungstrennung zwischen den Fonds, die nach irischem Recht als Irish Collective Asset-management
Vehicle errichtet und von der Zentralbank von Irland (,CBI*) zugelassen wurde. WT Issuer ist als Organ-
ismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) nach irischem Recht strukturiert und gibt eine
separate Anteilsklasse (,Anteile*) aus, die jeden Fonds reprasentiert.

Der Fonds wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Information Document, KID) bzw. den
wesentlichen Anlegerinformationen fur britische Anleger (Key Investor Information Document, KIID) und
im Prospekt von WT Issuer (der ,WT-Prospekt“) beschrieben. Eine Kopie des WT-Prospekts und des
KID/KIID ist, ausschlieBlich fir den EWR und das Vereinigte Konigreich, in englischer Sprache verfligbar
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unter www.wisdomtree.eu . Wo dies nach nationalen Vorschrien erforderlich ist, ist das KID auch in der
Landessprache des jeweiligen EWR-Mitgliedstaates verfligbar. Anleger sollten vor einer Anlage den WT-
Prospekt lesen und weitere Informationen zu den mit einer Anlage in den Anteilen verbundenen Risiken
dem Abschnitt ,Risk Factors" im WT-Prospekt entnehmen.

Eine Zusammenfassung der mit einer Anlage in dem Fonds verbundenen Anlegerrechte ist in englischer
Sprache auf der Website von WisdomTree Europe verfigbar. WisdomTree Management Limited kann

fur die Vermarktung ihrer Organismen flr gemeinsame Anlagen getroene Vereinbarungen ktindigen.
Unter diesen Umstanden werden die Anteilsinhaber in den betroenen EWR-Mitgliedstaaten Uber diese
Entscheidung informiert und erhalten die Méglichkeit, inre Anteile an dem Fonds innerhalb eines Zeitraums
von mindestens 30 Werktagen ab dem Datum der entsprechenden Mitteilung frei von Kosten und Abziigen
zurickzugeben.

Fur Investoren in der Schweiz:
Dieses Dokument dient als Werbung fiir die hier genannten Finanzprodukte.

Der Prospekt (nur in englischer Sprache) und die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) (in
Deutsch, Franzdsisch und Italienisch) sind auf der Website von WisdomTree verfiigbar: https://www.wis-
domtree.eu/en-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports

Nur fir WisdomTree UCITS-Produkte: Die Vertretung und Zahlstelle der Teilfonds in der Schweiz ist
Société Générale Paris, Niederlassung Zurich, Talacker 50, Postfach 5070, 8021 Zrich, Schweiz. Der
Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
der Teilfonds sind kostenlos bei der Vertretung und Zabhlstelle erhaltlich. Hinsichtlich des Vertriebs in

der Schweiz befinden sich der Erfiillungsort und Gerichtsstand am Sitz der Vertretung und Zahlstelle.
Einige der in diesem Dokument genannten Teilfonds sind méglicherweise nicht bei der Eidgenéssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA) registriert. In der Schweiz sind solche nicht bei der FINMA registrierten
Teilfonds unter Umstanden nur qualifizierten Anlegern zuganglich.

Fir franzdsische Anleger: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen richten sich auss-
chlie3lich an professionelle Anleger (wie im Rahmen der MiFID definiert), die auf eigene Rechnung
investieren, und dieses Material darf in keiner Weise dentlich verteilt werden. Die Verteilung des Prospekts
und das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Anteilen in anderen Landern kénnen gesetzlichen
Beschréankungen unterliegen. Der Emittent ist ein OGAW, der der irischen Gesetzgebung

unterliegt, und von der Finanzaufsichtsbehorde als OGAW, der den européischen Verordnungen
entspricht, zugelassen. Dennoch muss er moglicherweise nicht denselben Regeln entsprechen, die fur
ein ahnliches Produkt gelten, das in Frankreich zugelassen wurde. Der Fonds wurde in Frankreich von der
Finanzaufsichtsbehérde (Autorité des Marchés Financiers) fiir den Vertrieb registriert und darf an Anleger
in Frankreich vertrieben werden. Exemplare aller Dokumente (d. h. des Prospekts, des Dokuments mit
den wesentlichen Informationen fur den Anleger, aller zugehérigen Ergdnzungen oder Nachtrage, der
neuesten Jahresberichte und der Grindungsurkunde und Satzung) sind in Frankreich kostenlos bei der
franzosischen Zentralisierungsstelle Societe Generale unter der Adresse 29, boulevard Haussmann —
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75009 Paris, Frankreich, erhaltlich. Alle Zeichnungen von Anteilen des Fonds erfolgen auf der Grundlage
der Bedingungen des Prospekts und aller zugehdrigen Erganzungen oder Nachtrage.

https://www.wisdomtree.com/de/insights/blog/quality-as-a-foundation-in-an-uncertain-world
WISDOMTREE



