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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Grol3e Tech-Konzerne wie Microsoft, Google und Amazon investieren in Atomenergie.
» Kleine modulare Reaktoren revolutionieren die Atomenergie und versprechen Skalierbarkeit.

e Angesichts des steigenden Energiebedarfs greifen auch verschiedene Lander wieder auf Atomenergie
zurlck.

e Verbundene Produkte WisdomTree Uranium and Nuclear Energy UCITS ETF - USD Acc Mehr
erfahren

.Diese Entscheidung ist das starkste Symbol fiir die Wiedergeburt der Atomenergie als saubere und
zuverlassige Energieressource”, so Joe Dominguez, CEO von Constellation Energy, September 2024.

Die Entscheidung im obigen Zitat bezieht sich auf die Vereinbarung, die Microsoft mit Constellation Energy,
dem Betreiber des Atomkraftwerks Three Mile Island, getroffen hat, um den Betrieb wieder aufzunehmen
und die Rechenzentren des Tech-Giganten mit Strom zu versorgen. Constellation plant die Wiederinbe-
triebnahme des Reaktorblocks 1, der 2019 stillgelegt wurde, als Atomenergie nicht mehr gut mit Erdgas
und erneuerbaren Energien mithalten konnte. Diese so genannte Wiedergeburt, wonach der Reaktor bis
2028 wieder in Betrieb gehen soll, ist nicht nur deshalb von Bedeutung, weil sie ein wiedergewonnenes
Vertrauen in die Wirtschaftlichkeit der Atomenergie, sondern auch einen positiven Stimmungsumschwung
und den politischen Willen zur Wiederinbetriebnahme eines Standorts widerspiegelt, der mit einem
friheren Storfall in einem anderen Reaktor in Verbindung gebracht wird. Das Vertrauen in die durch

den technologischen Fortschritt verbesserte Sicherheit der Atomenergie, ihre wirtschaftliche Tragfahigkeit
und ihre Umweltfreundlichkeit wachst mit dem weltweiten Streben nach Energieunabhangigkeit, um
energieintensive Technologien wie kunstliche Intelligenz zu betreiben.

Der Energiebedarf der Welt steigt rapide an

Wenn eine einzige ChatGPT-Abfrage zehnmal so viel Energie verbraucht wie eine Google-Suchel, und
mit der wachsenden Zahl von Geréaten, die solche Abfragen mit kiinstlicher Intelligenz (KI) durchfihren,
wird der weltweite Energiebedarf erheblich steigen. Rechenzentren, die Technologien wie Kl ermdglichen,
brauchen enorm viel Strom und ihr Energiebedarf wird voraussichtlich rasch in die Hohe schnellen. Wie die
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Welt diesen Energiebedarf deckt, wird eines der spannendsten Themen fiir den Rest dieses Jahrzehnts
und daruber hinaus sein.

Abbildung 1: Der Strombedarf von Rechenzentren in den USA durfte erheblich steigen
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Quelle: Global Energy Perspective 2023, McKinsey, 18. Oktober 2023, McKinsey-Analyse. Prognosen
sind kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und alle Anlagen sind mit Risiken und
Ungewissheiten verbunden.

Big Tech schliel3t grofRe Vertrage ab

Microsoft steht nicht alleine da. Auch andere Tech-Giganten setzen auf Atomenergie. Im Oktober letzten
Jahres kiindigte Google einen Vertrag mit Kairos Power Uber die Beschaffung mehrerer kleiner modularer
Reaktoren (Small Modular Reactors, SMR) an, die zwischen 2030 und 2035 in Betrieb genommen werden
sollen. Laut Google ,wird diese Vereinbarung die Einspeisung von bis zu 500 MW neuer kohlenstofffreier
Energie in die US-Stromnetze rund um die Uhr ermdéglichen und dazu beitragen, dass mehr Gemeinden
von sauberer und erschwinglicher Atomenergie profitieren.“2

Mit ihrem modularen Aufbau bieten SMR mehrere Vorteile: Sie sind kleiner, sicherer und schneller
einsetzbar als herkdmmliche Reaktoren und machen Atomenergie besser zugénglich und skalierbar.

Amazon kindigte ebenfalls im Oktober letzten Jahres drei Vereinbarungen Uber die Beschaffung neuer
SMR an und unterstrich damit sein Engagement fur eine kohlenstofffreie Energieversorgung trotz des
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wachsenden Energiebedarfs. Amazon traf Vereinbarungen mit Energy Northwest, um vier fortschrittliche
SMR in Washington zu entwickeln, leitete eine 500 Millionen US-Dollar schwere Finanzierungsrunde fur
X-energy zur Skalierung der SMR-Technologie und ging eine Partnerschaft mit Dominion Energy ein, um
SMR-Projekte in Virginia zu erkunden — alles mit dem Ziel, kohlenstofffreie Energieldsungen fur seine
Rechenzentren voranzutreiben.3

Da Stromausfalle in Rechenzentren erhebliche Unterbrechungen der globalen Tech-Dienste verursachen
wirden, wird die Bedeutung einer unterbrechungsfreien Stromversorgung immer grof3er. Da SMR in

der Nahe der Nachfragequellen eingesetzt werden kdnnen, positioniert sich Atomenergie nicht nur als
kohlenstofffreie L6sung, sondern auch als Schlissel zur Energieunabhangigkeit, &hnlich wie Wind- und
Solarenergie.

Auch Lander treiben ihre Nuklearplane voran

Europa zog wertvolle Lehren aus der Gaspreiskrise von 2022, als es sich um die Verringerung seiner
Abhangigkeit von russischem Gas bemdihte. Im Februar 2022 kindigte Prasident Emmanuel Macron
den Bau von sechs neuen Kernreaktoren an und zog den Bau von acht weiteren in den néchsten 30
Jahren in Betracht, um die Energieunabhéangigkeit Frankreichs zu starken und die Kohlenstoffemissionen
Zu verringern.4

Im Vereinigten Konigreich soll das geplante Kernkraftwerk Sizewell C kohlenstoffarmen Strom fur etwa
6 Millionen Haushalte erzeugen und damit den Ubergang des Landes zu Netto-Null-Emissionen unter-
stutzen. Das Projekt wird dartber hinaus voraussichtlich 70.000 Arbeitsplatze im Vereinigten Konigreich
schaffen und tber 2.000 britische Zulieferer einbeziehen.5

Die Uberzeugenden Argumente der Atomenergie in Bezug auf geringe Emissionen und Zuverlassigkeit
ermutigen sowohl Unternehmen als auch Lander, ihre Plane voranzutreiben.

Abbildung 2: Treibhausgasemissionen (in Tonnen CO2-Aquivalenten pro Gigawattstunde)
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Quelle: Ourworldindata, Nuclear Energy, April 2024.

Die Chance mit WisdomTree erschliefRen

Der WisdomTree Uranium and Nuclear Energy UCITS ETF (NCLR) bietet Anlegern Zugang zum Wachs-
tum der Uran- und Atomenergie.

Wertschopfungsketten-Ansatz:

Der borsengehandelte Fonds (Exchange Traded Fund, ETF) zielt auf die Segmente der Uran- und
Atomenergie-Wertschopfungskette ab, die den groéf3sten Wertzuwachs versprechen, einschliel3lich der
Bereiche, die mit der verstarkten Nutzung von Atomenergie wachsen durften. Diese Wertschépfungskette
besteht aus:

1. Upstream-Aktivitaten (Gewichtung von 60 %): Uranabbau und die Forderung von anderen Rohstoffen
fur Kernreaktoren.

2. Midstream-Aktivitaten (Gewichtung von 25 %). Unternehmen, die an der Uranumwandlung, -anre-
icherung, -brennstoffherstellung und -lagerung beteiligt sind, sowie Unternehmen, die kritische Infrastruk-
tur, Ausrustung und Dienstleistungen fur die Atomindustrie bereitstellen.

3. Innovatoren (Gewichtung von 15 %): Entwicklung fortschrittlicher Technologien wie kleine modulare
Reaktoren und Durchfiihrung von Forschungs- und Entwicklungsarbeiten im Bereich der Kernfusionstech-
nologie.

Durch Investitionen in die gesamte nukleare Wertschoépfungskette erhalten Anleger Zugang zu etablierten
Sektoren wie Uranbergbau und Midstream-Unternehmen, die eine entscheidende Rolle bei der Bereitstel-
lung von Uran flr Reaktoren spielen. Versorger sind ausgeschlossen, da sie Kernbrennstoff verbrauchen
und nicht produzieren. Dennoch umfasst die Strategie auch Innovatoren, die Nukleartechnologien der
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nachsten Generation vorantreiben, wie etwa kleine modulare Reaktoren und die Fusionsforschung, die
beide ein erhebliches Wachstumspotenzial aufweisen.

Fokus auf Reinheit:

Titelauswahl und Gewichtung basieren auf dem Umsatzengagement in der Uran- und Atomen-
ergie-Wertschopfungskette. Upstream-Unternehmen missen mindestens 50 % ihres Umsatzes mit dem
Thema erzielen, wahrend Midstream-Unternehmen mindestens 10 % bendtigen — ein Schwellenwert, der
ihrer strategischen Rolle in der Wertschopfungskette Rechnung tragt und gleichzeitig ihre diversifizierten
Geschaftsmodelle berlcksichtigt. Gewichtungen werden zugunsten von Unternehmen mit hdherem Um-
satzengagement angepasst, vorbehaltlich von Obergrenzen und Liquiditatsanforderungen.

Die Stimmung gegenlber der Atomenergie ist eindeutig im Aufwind. Der rasant steigende Energiebedarf
von stromintensiven Technologien wie Kl und Rechenzentren scheint der Katalysator zu sein. Sowohl
Unternehmen als auch Lander wenden sich nachhaltigen und unabhangigen Energiequellen zu, und die
Atomenergie ist ein fester Bestandteil dieser Entwicklung. Da Technologien wie kleine modulare Reaktoren
auf dem Vormarsch sind, kdnnen wir weitere grof3e Schlagzeilen von Big Tech und anderen Akteuren
erwarten. Die Atomenergie ist da — und wird bleiben.

1 Internationale Energieagentur, 2024.

2 Google, Oktober 2024.

3 Amazon, Oktober 2024.

4 World Nuclear Association, Januar 2025.
5 Sizewell C, Januar 2025.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Diese Marketingmitteilung wurde fur professionelle Anleger erstellt. Die in diesem Dokument beschriebe-
nen Produkte von WisdomTree kénnen jedoch in einigen Landern unter Einhaltung der geltenden Gesetze
und Bestimmungen fur alle Anleger erhaltlich sein. Da das Produkt in Threm Land mdglicherweise nicht
zugelassen ist oder nur eingeschrankt angeboten werden darf, liegt es in der Verantwortung jeder
Person oder jedes Unternehmens, sich tber die umfassende Einhaltung der Gesetze und Bestimmungen
des jeweiligen Landes zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwendung hinsichtlich
aller rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer Anlage in den
Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen Schluss auf zukinige
Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwicklung kann u. U. auf
Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird, indem sie
auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer Strategie
in der Vergangenheit gewesen wéare. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein hypothetisch
und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefuhrt. Daten, die durch
Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatséchlichen Wertsteigerungen dar und durfen nicht als
Indikator fur tatsachliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder Anlage kann
durch Wechselkursbhewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren. Diese
Produkte sind gegebenenfalls nicht in Ihrem Markt verfigbar oder fur Sie geeignet. Der Inhalt dieses
Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung oder
ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar.

Eine Anlage in borsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhangig von der Wertentwicklung des Basisin-
dexes, abziglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken.
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Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine
MaRnahme zum dentlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem
zugehdrigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb zugelassen
oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichtsbehdérde
oder sonstigen Aufsichtsbehotrde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstéanden als solche
verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in die USA
mitgenommen, (direkt oder indirekt) Ubermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch etwaige
von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem United States Securities Act
von 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen.

Dieses Dokument kann unabhéngige Marktkommentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage
Oentlich zugénglicher Informationen erstellt wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des
Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, tbernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie
fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden,
um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu beziehen, tbernehmen keine Gewéhrleistung
oder Garantie jeglicher Art bezuglich dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in
Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten auf3ert, konnen sich diese Auassungen &andern. Weder

WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden
Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Gbernimmt irgendeine Haung flr direkte
Schaden oder Folgeschaden, die durch die Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Dieses Dokument kann zukunsorientierte Aussagen enthalten, einschlie3lich Aussagen hinsichtlich un-
serer Einschatzung oder aktuellen Erwartungen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter An-
lageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicher-
heiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass diese Aussagen zutreen, und die tatsachlichen
Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich,
sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukunsgerichteten Aussagen zu verlassen.

WisdomTree Issuer ICAV

Die in diesem Dokument erdrterten Produkte werden von der WisdomTree Issuer ICAV (,WT Issuer*)
begeben. WT Issuer ist eine als Umbrella-Fonds strukturierte Anlagegesellscha mit variablem Kapital und
Haungstrennung zwischen den Fonds, die nach irischem Recht als Irish Collective Asset-management
Vehicle errichtet und von der Zentralbank von Irland (,CBI*) zugelassen wurde. WT Issuer ist als Organ-
ismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) nach irischem Recht strukturiert und gibt eine
separate Anteilsklasse (,Anteile*) aus, die jeden Fonds reprasentiert.

Der Fonds wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Information Document, KID) bzw. den
wesentlichen Anlegerinformationen fur britische Anleger (Key Investor Information Document, KIID) und
im Prospekt von WT Issuer (der ,WT-Prospekt“) beschrieben. Eine Kopie des WT-Prospekts und des
KID/KIID ist, ausschlieBlich fir den EWR und das Vereinigte Konigreich, in englischer Sprache verfligbar
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unter www.wisdomtree.eu . Wo dies nach nationalen Vorschrien erforderlich ist, ist das KID auch in der
Landessprache des jeweiligen EWR-Mitgliedstaates verfligbar. Anleger sollten vor einer Anlage den WT-
Prospekt lesen und weitere Informationen zu den mit einer Anlage in den Anteilen verbundenen Risiken
dem Abschnitt ,Risk Factors" im WT-Prospekt entnehmen.

Eine Zusammenfassung der mit einer Anlage in dem Fonds verbundenen Anlegerrechte ist in englischer
Sprache auf der Website von WisdomTree Europe verfigbar. WisdomTree Management Limited kann

fur die Vermarktung ihrer Organismen flr gemeinsame Anlagen getroene Vereinbarungen ktindigen.
Unter diesen Umstanden werden die Anteilsinhaber in den betroenen EWR-Mitgliedstaaten Uber diese
Entscheidung informiert und erhalten die Méglichkeit, inre Anteile an dem Fonds innerhalb eines Zeitraums
von mindestens 30 Werktagen ab dem Datum der entsprechenden Mitteilung frei von Kosten und Abziigen
zurickzugeben.

Fur Anleger in der Schweiz — Qualifizierte Anleger
Dieses Dokument dient als Werbung fiir die hier genannten Finanzprodukte.

Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind auf der Website von Wis-
domTree verfugbar: https: //www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-re-
ports

Einige der Teilfonds, auf die in diesem Dokument verwiesen wird, wurden méglicherweise nicht bei der
Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA") registriert. In der Schweiz werden solche Teilfonds, die
nicht bei der FINMA registriert sind, ausschlief3lich an qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizer
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen oder seiner Durchflihrungsverordnung (jeweils in
der jeweils giiltigen Fassung) vertrieben. Die Vertretung und Zahlstelle der Teilfonds in der Schweiz ist
Société Générale Paris, Niederlassung Zurich, Talacker 50, Postfach 5070, 8021 Zurich, Schweiz. Der
Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
der Teilfonds sind kostenlos bei der Vertretung und Zahlstelle erhaltlich. Hinsichtlich des Vertriebs in der
Schweiz befinden sich der Erfiilllungsort und Gerichtsstand am Sitz der Vertretung und Zahistelle.

Fir franzdsische Anleger: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen richten sich auss-
chlie3lich an professionelle Anleger (wie im Rahmen der MiFID definiert), die auf eigene Rechnung
investieren, und dieses Material darf in keiner Weise dentlich verteilt werden. Die Verteilung des Prospekts
und das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Anteilen in anderen Landern kénnen gesetzlichen
Beschrankungen unterliegen. Der Emittent ist ein OGAW, der der irischen Gesetzgebung

unterliegt, und von der Finanzaufsichtsbehorde als OGAW, der den européischen Verordnungen
entspricht, zugelassen. Dennoch muss er moglicherweise nicht denselben Regeln entsprechen, die fur
ein ahnliches Produkt gelten, das in Frankreich zugelassen wurde. Der Fonds wurde in Frankreich von der
Finanzaufsichtsbehdrde (Autorité des Marchés Financiers) fur den Vertrieb registriert und darf an Anleger
in Frankreich vertrieben werden. Exemplare aller Dokumente (d. h. des Prospekts, des Dokuments mit
den wesentlichen Informationen fur den Anleger, aller zugehérigen Ergdnzungen oder Nachtrage, der
neuesten Jahresberichte und der Griindungsurkunde und Satzung) sind in Frankreich kostenlos bei der
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franzosischen Zentralisierungsstelle Societe Generale unter der Adresse 29, boulevard Haussmann —
75009 Paris, Frankreich, erhaltlich. Alle Zeichnungen von Anteilen des Fonds erfolgen auf der Grundlage
der Bedingungen des Prospekts und aller zugehérigen Ergédnzungen oder Nachtrage.

https://www.wisdomtree.com/de/insights/blog/nuclear-energy-rises-again-in-the-race-for-energy-independence
WISDOMTREE



