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Die wichtigsten Erkenntnisse

Im Jahr 2025 haben klarere regulatorische Rahmenbedingungen in der EU, im Vereinigten Kénigreich
und in den USA dazu beigetragen, die Vorstellung zu widerlegen, dass Krypto ohne Aufsicht betrieben
wird. So entstehen besser definierte und institutionelle Zugangspunkte.

Die Volatilitat von Bitcoin ist stark zurtickgegangen und nun mit der von Aktien vergleichbar, wahrend
institutionelle Instrumente wie regulierte Futures und Optionen es Anlegern ermdglichen, Risiken zu
steuern, anstatt sie zu vermeiden.

Mit einem Volumen von tber 200 Milliarden US-Dollar an physisch besicherten bérsengehandelten
Krypto-Produkten (ETPs) und einer zunehmenden Beteiligung an tokenisierten Staatsanleihen ist das
eigentliche Hindernis fur die Akzeptanz von Krypto nicht mehr struktureller, sondern psychologischer
Natur.

Verbundene Produkte WisdomTree Physical Bitcoin, WisdomTree Physical CoinDesk 20 Mehr er-
fahren

Professionelle Anleger beschaftigen sich weiterhin mit denselben alten ,Risiken, aber der Markt hat sich

bereits weiterentwickelt.

Eine von Censuswide im Auftrag von WisdomTree im Juni und Juli 2025 durchgefliihrte europaweite
Umfrage (802 Befragte) ergab, dass die als gro3te Hindernisse fir die Nutzung von Kryptowéahrungen
wahrgenommenen Faktoren unverandert sind: mangelnde Regulierung (21,6 %), hohe Volatilitat (19,1 %)

und begrenzte Beteiligung institutioneller Anleger (18,7 %).

Abbildung 1: Die gr6R3ten wahrgenommenen Hindernisse fur die Allokation in Kryptowahrungen

unter professionellen Anlegern
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Doch jede dieser Hurden fallt in Echtzeit. Die Regeln sind vorhanden, die Volatilitat ist situationsbedingt
und die institutionelle Akzeptanz ist messbar.

Mythos 1: , Krypto ist nicht reguliert.”

Realitat: Die Regulierung ist nun fest etabliert, und in einigen Regionen sind diese Rahmenbedingungen
wegweisend.

Die Landschaft der digitalen Assets hat sich mit beachtlicher Geschwindigkeit weiterentwickelt.

» Die europaische Verordnung tber Markte flr Krypto-Assets (MiCA), die 2024 in Kraft getreten ist,
bietet einheitliche Vorschriften fur Krypto in der gesamten Européischen Union und ist damit der
weltweit umfassendste Rechtsrahmen.

e Die britische Finanzaufsichtsbehtrde (FCA) erlaubt nun sowohl professionellen als auch privaten An-
legern den Zugang zu borsengehandelten Bitcoin- und Ether-Produkten (ETPSs), die an der Londoner
Borse (LSE) notiert sind, und bekraftigt damit eindeutig regulierte Zugangsmaglichkeiten.

* Inden USA legt der Genius Act bundesweite Standards fur Stablecoins fest, definiert zulassige
Emittenten, schreibt eine vollstandige Besicherung vor und sichert den Inhabern im Insolvenzfall den
Status als vorrangige Glaubiger.
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Die Herausforderung besteht nicht in der Existenz von Vorschriften, sondern in der Uberholten Auffas-
sung, dass es immer noch keine gibt. Heute herrscht regulatorische Klarheit, die zu einem Unterschei-
dungsmerkmal geworden ist.

Mythos 2: ,Krypto ist fir professionelle Portfolios zu volatil.”
Realitat: Es gibt Schwankungen, aber sie sind messbar, situationsbedingt und tberschaubar.

Ja, Bitcoin verzeichnet Kursbewegungen. Wachstumsaktien ebenfalls. Die einst undefinierbare Volatilitat
ist inzwischen ein quantifizierbares und investierbares Merkmal.

Abbildung 2: Bitcoin-Volatilitat nahert sich dem Niveau der Aktienmarkte an

Mit Stand vom 31. Oktober 2025 betrug die annualisierte 90-Tage-Volatilitat von Bitcoin 32 % und lag damit
unter dem dreistelligen Niveau von 2017 und ist nun mit Aktien aus Schwellenlandern vergleichbar. Zum
Vergleich: Die 90-Tage-Volatilitdt von Amazon liegt um 1 % hoher — sie belief sich Ende Oktober 2025 auf
33 %.1

Vor allem aber verfligen professionelle Anleger nun tber institutionelle Instrumente wie Bitcoin-Futures
und -Optionen, um Engagements abzusichern, makrookonomische Einschatzungen zum Ausdruck zu
bringen oder strukturelles Alpha zu erzielen.

Volatilitat ist das Kennzeichen von asymmetrischen Wachstumswerten in der Frihphase — dieselbe
Dynamik, die in der Vergangenheit Innovationszyklen untermauert hat.
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Dariuiber hinaus bleibt die langfristige Korrelation von Bitcoin zu Aktien und Anleihen gering, was sein
Potenzial als Diversifikationsinstrument fur Portfolios unterstreicht.

Volatilitat ist kein Hindernis fur den Einstieg. Sie ist ein Parameter, der gemanagt werden muss, und far
informierte Marktteilnehmer eine Quelle von Chancen.

Mythos 3: , Institutionelle Anleger haben Krypto nicht angenommen.*
Realitat: Sie haben es — oft auf eine Weise, die nicht sofort ersichtlich ist.
Die institutionelle Nutzung ist kein theoretisches Konzept mehr, sie ist quantifizierbar und nimmt zu.

Mit Stand vom 30. Oktober 2025 verwalten globale physisch besicherte Krypto-ETPs Vermdgenswerte von
insgesamt fast 205 Milliarden US-Dollar, wobei Bitcoin tber 164 Milliarden US-Dollar dieses Gesamtbe-
trags ausmacht.2 Die Nettomittelzuflisse bleiben trotz Marktschwankungen seit Jahresbeginn positiv.

Abbildung 3: Globale Ubersicht iiber das verwaltete Vermégen in physisch besicherten Kryp-
to-ETPs

GrofR3e Verwahrstellen und Dienstleister haben die Infrastruktur fir digitale Assets in ihr Kernangebot

aufgenommen. Selbst wenn Institutionen Token nicht direkt halten, beteiligen sie sich Uber tokenisierte
Staatsanleihen, Blockchain-Pilotprojekte zur Abwicklung und Initiativen zur Tokenisierung von Fonds.

Das institutionelle Fundament ist solide und basiert auf konformen, operativ effizienten Vehikeln, die
treuh&nderischen Standards entsprechen. Die Akzeptanz nimmt zu, da Volatilitat und Regulierung
vorhersehbarer und Uberschaubarer geworden sind.

,Hindernisse" als Wissenslicken betrachten

Bei jeder neuen Anlageklasse gibt es anfangs Licken in der Wahrnehmung. Fir professionelle Anleger
liegt der Wettbewerbsvorsprung darin, zu erkennen, wo das Narrativ hinter der Realitat zurtickbleibt.
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Die Daten deuten nun auf eine zweite Akzeptanzwelle hin, in deren Mittelpunkt eher Portfoliointegration als
Spekulation steht. Der institutionelle Zugang wird durch ETPs, tokenisierte Geldméarkte und On-Chain-In-
frastrukturen erweitert, die auf Compliance, Sicherheit und Skalierbarkeit ausgelegt sind.

Fazit: Der neue Einstiegspunkt

Die Story von Krypto ist heute eine Geschichte der Konvergenz zwischen digitalen Netzwerken und
traditionellem Finanzwesen. Fur Marktteilnehmer, die noch abwarten, hat sich die Frage von ,Ist es sicher?*
zu ,Welche Strategie verfolge ich fir mein Engagement?* gewandelt.

Da die Grenzen zwischen Krypto- und konventionellen Markten immer mehr verschwimmen, werden
die Akteure, die Uberholte Mythen hinter sich lassen und erkennen, wie weit die regulatorische und
institutionelle Landschaft gereift ist, am besten aufgestellt sein, um an der nachsten Wachstumswelle zu
partizipieren. Die wirklichen Hindernisse sind nicht mehr strukturell. Sie sind psychologisch.

1Quelle: Optuma, WisdomTree. 31. Oktober 2025.
2Quelle: Bloomberg, WisdomTree. 30. Oktober 2025. Aktiv verwaltete Krypto-ETPs und -ETFs sind
ausgeschlossen.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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