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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Europas finanzpolitisches Erwachen: Finanzpolitische Impulse beleben Europa und kdnnten Value-
und Dividendenaktien in der Region befligeln.

e Neubewertung der Schwellenlander: Zinssenkungen und ein schwacherer US-Dollar kénnten eine
Erholung der Dividenden in Schwellenlandern bewirken.

e \Verteidigungsautonomie: Europa stockt seine Verteidigungsbudgets auf und férdert eigene Verteidi-
gungsunternehmen.

» Die Renaissance der Kernenergie: Die Energieunabhéngigkeit treibt das Wiederaufleben der Nuk-
leartechnologie weltweit voran.

e Gold — Vorspannen der Feder: Schulden, Geopolitik und ein schwacher US-Dollar kénnten den
Goldpreis noch weiter beflugeln.

« Nachfrage nach digitalen Assets: Institutionelle Kapitalfliisse verschaffen digitalen Assets einen neuen
Platz in Portfolios.

e  Verbundene Produkte WisdomTree Europe Equity Income UCITS ETF, WisdomTree Emerging Mar-
kets Equity Income UCITS ETF, WisdomTree Uranium and Nuclear Energy UCITS ETF - USD Acc,
WisdomTree Europe Defence UCITS ETF - EUR Acc, WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged,
WisdomTree Physical Gold - GBP Daily Hedged, WisdomTree Core Physical Gold, WisdomTree
Physical Bitcoin Mehr erfahren

Die erste Halfte des Jahres 2025 brachte eine Mischung aus nachlassender Inflation und eskalierender
geopolitischer Unsicherheit mit sich. Daraufhin befanden sich die globalen Méarkte an einem Scheideweg
im spaten Konjunkturzyklus. Die Aktienbewertungen zwischen den einzelnen Regionen entwickelten sich
deutlich auseinander: US-Aktien bieten eine Aktienrisikopramie von nur ca. 2,2 %, wahrend Europa (rund
6 %), Japan (etwa 7 %) und die breiten Schwellenmarkte (ca. 7,5 %) eine weitaus hohere Risikokompen-
sation bringen. In diesem ,Zeitalter der Neuausrichtung” zwingen héhere Anleiherenditen und hartnéckige
politische Risiken Anleger dazu, ihre Portfolioallokationen zu Gberdenken.

Unseres Erachtens erfordern diese Rahmenbedingungen eine Ausrichtung auf Bereiche mit attraktiveren
Bewertungen, soliden Ertragen und langfristigem Riuckenwind. Nachstehend stellen wir sechs vielver-
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sprechende Anlageempfehlungen des Research-Teams von WisdomTree vor, die sich aus unserem
aktuellen Marktausblick ergeben, um den Rest des Jahres 2025 zu meistern.

1. Ertrage, Isolierung und Aufwartspotenzial durch Europas finanzpolitisches Erwachen

Europaische Aktien haben US-Aktien seit Jahresbeginn deutlich tGbertroffen. Der EuroSTOXX 50 Net TR
Index ist um 14,9 %1 gestiegen, wahrend der S&P 500 Net TR nur um 10,6 %1 zugelegt hat. In Euro
ausgedrickt ist dies sogar noch gravierender, da der S&P 500 aus Sicht eines europaischen Anlegers
ohne Wahrungsabsicherung einen Verlust von -2,27 %1 eingefahren hétte. Dies ist eine au3ergewohnliche
Wende im Vergleich zu den Vorjahren, in denen US-Aktien dominierten. Auch wenn es keine Garantie dafur
gibt, dass sich dieser Trend in den kommenden Jahren fortsetzen wird, handelt es sich doch um eine so
deutliche Veranderung, dass Anleger darauf reagieren missen.

Makrookonomische Uberlegungen

* Finanzpolitische Impulse: Nach jahrelanger Sparpolitik durchlauft Europa derzeit einen grundle-
genden Wandel in der Finanzpolitik. Die Aussetzung der Schuldenbremse in Deutschland und die
Einflhrung eines Konjunkturpakets in Hohe von 500 Milliarden Euro kennzeichnen einen strukturellen
Wandel hin zu wachstumsférdernden Ausgaben. Dieses finanzpolitische Wiedererwachen, das auf In-
frastruktur, Verteidigung und Dekarbonisierung abzielt, belebt die wirtschaftlichen Aussichten Europas
neu.

» Attraktive Bewertungen und Ertrége: Europaische Aktien notieren mit einem betrachtlichen Ab-
schlag gegenuber ihren US-Pendants, mit deutlich niedrigeren Kurs-Gewinn-Verhaltnissen und einer
héheren Ertragsrendite. Diese Bewertungsliicke in Verbindung mit starken Dividendenstromen kdnnte
eine Sicherheitsmarge und Aufwartspotenzial ergeben, wenn Anleger sich wieder Europa zuwenden.
Europaische Aktien mit hoher Dividende kdnnen sowohl Ertrage als auch eine Beteiligung an einem
mdglichen Konjunkturaufschwung liefern.

e Geringeres US-Engagement = mehr Stabilitat: Das europaische Universum fur Aktienertrage ist nur
begrenzt direkt von der US-Nachfrage oder -Politik abhéngig. Beispielsweise betragt das gewichtete
durchschnittliche Umsatzengagement in den USA im WisdomTree Europe Equity Income Index nur 9
%2. Durch die geringere Abhéangigkeit von den US-Markten sind auf Europa ausgerichtete Portfolios
weniger anfallig fir neue Zolle oder Wachstumsschwankungen in den USA, was die Widerstands-
fahigkeit der Portfolios erhoht.

Ideen fur die Umsetzung

Der WisdomTree Europe Equity Income UCITS ETF (EEI) zielt darauf ab, dieses Thema zu erfassen. Der
borsengehandelte Fonds (ETF) investiert in die obersten 30 % der renditestarksten Aktien in Europa,
wobei Qualitatsfilter zum Einsatz kommen. Daher konzentriert sich die dividendengewichtete Strategie
auf renditestarke, wertorientierte europaische Unternehmen mit soliden Ertragen — genau das Profil, das
vom finanzpolitischen Aufschwung in Europa profitieren konnte. Der ETF hat seit Jahresbeginn um 18,86
% zugelegt und damit den EuroSTOXX 50 um 4 % Ubertroffen.1
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2. Hohe Dividendenrenditen in einem Zyklus der Neubewertung der Schwellenlander erzielen

Schwellenlanderaktien befinden sich nach zehn Jahren unterdurchschnittlicher Performance in einer

frihen Phase der Neubewertung. Ahnlich wie Europa profitieren auch die Schwellenlander von der

Schwéache bei US-Aktien und dem US-Dollar, um das Interesse globaler Anleger zuriickzugewinnen. Der
FTSE Emerging Net TR Index ist um 16,38 %1 in die Hohe geklettert und hat damit den S&P 500 deutlich
Ubertroffen. Makrodkonomische Ruckenwindfaktoren erklaren diese kurzfristige Performance und kénnten

die Aktienmaéarkte der Schwellenlander weiter nach oben treiben.

Makrookonomische Uberlegungen

Politischer Richtungswechsel als Riickenwind: Die Zentralbanken der Schwellenlander standen

an der Spitze des globalen Zinserh6hungszyklus und sind nun Vorreiter bei Zinssenkungen, was das
Wachstum und die Unternehmensgewinne ankurbeln dirfte. Die Lockerung der Finanzbedingungen

unterstitzt die Expansion der Aktienmultiplikatoren und die Risikobereitschaft der Anleger in diesen

Mérkten.

Schwacherer US-Dollar, starkere Schwellenlander: Die nachlassende Starke des US-Dollar be-
seitigt einen wichtigen Gegenwind fur die Schwellenlander. Ein schwéacherer US-Dollar in Kombination
mit gestinderen Handelsbilanzen hat die Wahrungen der Schwellenlander stabilisiert und die Risiken
der AuRRenfinanzierung gesenkt. Dieses Umfeld steigert die lokalen Marktrenditen (in US-Dollar) und
lockt Kapital zuriick in Schwellenl&nderanlagen, was zu einer Neubewertung beitragt.

Attraktivitat durch hohe Rendite und Wertpotenzial: Die Indizes fir Schwellenlanderaktien enthal-
ten zahlreiche Dividendentitel; viele Unternehmen bieten Renditen, die deutlich tiber dem Durchschnitt
der Industrielander liegen. Dariiber hinaus tragt die Wertverschiebung bei Schwellenlanderaktien

mit hoher Dividende dazu bei, die Volatilitdt zu dampfen, und bietet Aufwartspotenzial, da sich die
historisch niedrigen Bewertungen normalisieren. Fir alle, die ihr Engagement weg von US-Tech-
nologiewerten diversifizieren mochten, konnten Dividendenaktien aus Schwellenl&andern eine gute
Mischung aus Rendite und Wachstumspotenzial bieten.

Geringeres US-Engagement = mehr Stabilitat: Das gewichtete durchschnittliche Umsatzengage-
ment des Universums fir Aktienertrage aus Schwellenlandern gegentber den USA betragt im Wis-
domTree Emerging Market Equity Income Index nur 4 %.3 Durch die geringere Abh&ngigkeit von
den US-Maérkten sind auf Aktienertrage aus den Schwellenl&ndern ausgerichtete Portfolios weniger
anfallig fir neue Zdlle, was die Widerstandsfahigkeit der Portfolios starkt.

Ideen fir die Umsetzung
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Der WisdomTree Emerging Markets Equity Income UCITS ETF (DEM) ist darauf ausgelegt, Ertrage
aus den renditestarksten Unternehmen der Schwellenlander zu erzielen und dabei Qualitatsstandards
einzuhalten. Er legt in die obersten 30 % der renditestarksten Aktien in den Schwellenlédndern an, wobei
Quialitatsfilter zum Einsatz kommen. Er gewichtet Unternehmen auch nach Dividenden, was ein Port-
folio aus stabilen, Cashflow-starken Schwellenlanderunternehmen ergibt. DEM bietet eine zeitgerechte
Mdglichkeit, mit einem Ertragspolster wieder in die Schwellenmarkte einzusteigen.

3. Europas Streben nach Verteidigungsautonomie wird zunehmen, da das geopolitische Vertrauen
schwindet

Geopolitische Neuausrichtungen und schwindendes Vertrauen in traditionelle Allianzen zwingen Europa
dazu, seine eigenen Verteidigungskapazitaten in einem noch nie dagewesenen Tempo auszubauen.
Der Krieg in der Ukraine und die Ungewissheit Uber die kiinftige Unterstiitzung durch die USA haben
die Abhangigkeit Europas von anderen Landern in Sicherheitsfragen verdeutlicht. Als Reaktion darauf
erhdhen die europaischen Nationen gemeinsam ihre Verteidigungsausgaben drastisch.

Makrookonomische Uberlegungen

 Hobhere Verteidigungshaushalte: Die europaischen Verteidigungsausgaben steigen rasant an. Die
Regierungen in der EU haben erhebliche Budgeterndhungen angekiindigt, um ihre Streitkrafte neu
auszurusten, Waffen der nachsten Generation zu finanzieren und die Abh&ngigkeit von auslandischen
Lieferanten zu verringern. Die Verteidigungsausgaben der EU-Mitgliedstaaten sind in den letzten
Jahren bereits um ca. 30 % angewachsen, und die NATO hat ein neues Ziel von 5 % des BIP bis
2035 eingefuhrt.4

« Einheimische Vorreiter fir Verteidigungstechnologie: Europa fordert aktiv sein eigenes Okosys-
tem flr Verteidigungstechnologie. Wir gehen davon aus, dass sich weitere nationale Champions
im Bereich Verteidigungstechnologie herausbilden werden, da die Region Innovation und Eigen-
standigkeit priorisiert. Ein typisches Beispiel hierfur ist Helsing, ein deutsches Drohnen- und Kl-Un-
ternehmen, das seine hochmodernen Fahigkeiten unter Beweis gestellt hat und einen allge-
meinen Trend widerspiegelt, wonach Start-ups zunehmend mit etablierten europaischen Ristung-
sunternehmen zusammenarbeiten.

e Innovative Finanzierung in Sicht: Europa wird zur Finanzierung dieser Bemuhungen um Verteidi-
gungsautonomie auf Finanzinnovationen zurlickgreifen. Genau wie die EU kollektiv die Erholung nach
COVID-19 finanziert hat, erwégen die politischen Entscheidungstrager gemeinsame Kreditaufnah-
memodelle (,Verteidigungsobligationen®), um Verteidigungsinvestitionen zu finanzieren. Wenn diese
Gesetze verabschiedet werden, wiirde dies erhebliche Kapitalmittel in européische Verteidigungspro-
jekte einbringen.

Ideen fir die Umsetzung

Der WisdomTree Europe Defence UCITS ETF (WDEF) bietet ein gezieltes Engagement in Unternehmen,
die an der Spitze der Renaissance der Verteidigungsindustrie Europas stehen. Der ETF investiert in
etablierte und aufstrebende européische Unternehmen, deren Umsatz zu mindestens 10 % aus dem
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Verteidigungsbereich stammt. Er geht auRerdem eine Ubergewichtung in Unternehmen ein, die min-
destens 50 % ihres Umsatzes im Verteidigungssektor erzielen, gegeniiber Unternehmen, die sich weniger
auf dieses Thema konzentrieren. Diese Unternehmen sind am besten aufgestellt, um von den steigenden
lokalen Verteidigungsbudgets und der groReren europaischen Eigenstandigkeit zu profitieren. Der ETF
bietet eine umfassende Allokation in Europas Wachstumsstory im Verteidigungsbereich. Der im Mérz 2025
aufgelegte Fonds hat bereits unglaublichen Erfolg bei Anlegern erzielt und in den ersten sechs Monaten
seines Bestehens 3,2 Milliarden US-Dollar eingesammelt.5

4. Das weltweite Streben nach Energieunabhangigkeit wird die derzeitige Renaissance der Kernen-
ergie weiter vorantreiben

Angesichts der Fragilitdt der globalen Lieferketten fir fossile Brennstoffe ist die Erschliel3ung heimischer
Energiequellen zu einer dringenden Aufgabe geworden. Regierungen von Europa bis Asien greifen wieder
auf Kernenergie zuriick, um ihre Abhangigkeit von auslandischem Ol und Gas zu verringern. Die stabile,
rund um die Uhr verfligbare Energie, die Kernkraft liefert, ist fir die Unterstutzung kritischer Infrastruktur
(z. B. Rechenzentren) und industrieller Anforderungen in einer dekarbonisierten Wirtschaft besonders
attraktiv.

Makrookonomische Uberlegungen

e Kleine modulare Reaktoren (SMR) — ein Gamechanger: Die Markte sind gespannt darauf, wie
schnell SMR, also Mini-Kernreaktoren mit geringeren Kosten und weniger Komplexitat, eingesetzt
werden konnten. Diese fortschrittlichen Reaktoren versprechen einen schnelleren Bau und gréRere
Flexibilitat hinsichtlich des Standorts als herkdmmliche Giganten. Aktuelle Entwicklungen deuten
darauf hin, dass SMR bereits Anfang der 2030er-Jahre zugelassen und erstmals eingesetzt werden
konnten, also viel friiher als urspringlich erwartet.

» Das Wiederaufleben groRRer Reaktoren: Gleichzeitig erleben konventionelle Kernkraftprojekte eine
Renaissance. Mehrere Lander verlangern die Betriebsdauer bestehender Reaktoren und nehmen
nach einer langen Pause sogar neue Grof3kraftwerke in Betrieb. Die USA und China treiben den
Bau neuer Reaktoren voran. Die Wiederbelebung grol3er Kernkraftprojekte bewirkt eine steigende
Nachfrage entlang der gesamten Wertschdpfungskette der Kernenergie.

e Beteiligung von Technologie und Unternehmen: Ein bemerkenswerter Trend ist, dass Akteure aus
dem privaten Sektor, darunter auch Tech-Giganten, in den Nuklearbereich einsteigen. Einige Tech-
nologieunternehmen haben langfristige Vertrage tber die Beschaffung von Atomstrom abgeschlossen
oder sogar in Start-ups im Bereich Kernreaktoren investiert.

Ideen fur die Umsetzung

Der WisdomTree Uranium and Nuclear Energy UCITS ETF (NCLR) soll die gesamte Bandbreite dieser
Wiederbelebung der Atomkraft erfassen. Der Fonds bietet ein reines Engagement im Thema Kernenergie
und umfasst Unternehmen aus den Bereichen Uranabbau, Midstream sowie Innovatoren auf diesem
Gebiet. Da die weltweiten Bemuhungen um Energieunabhangigkeit zunehmen, sind die Unternehmen in
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diesem Fonds gut positioniert, um von den neuen Investitionen in die nukleare Infrastruktur und Innovation
zu profitieren.

5. Vorspannen der Feder: Gold setzt zu neuen Héhenfliigen an

Nach einer kréaftigen Rallye im ersten Quartal, in dem die Goldpreise Rekordhdhen erreichten, kam es im
zweiten Quartal zu einer gemafigteren Entwicklung. Diese Konsolidierung kénnte jedoch der Auftakt zu
einer weiteren Aufwartsbewegung sein. Wahrend die Unsicherheit an den Markten hoch bleibt, kdnnte eine
Konstellation makrodkonomischer Faktoren nun ,die Feder fir Gold vorspannen” und die Voraussetzungen
fur einen deutlichen Anstieg auf neue Hochststande zum Jahresende schaffen.

Makrookonomische Uberlegungen

e Anhaltende Ungewissheit Uber den Handel: Die globalen Handelsspannungen bleiben ungeldst.
Anhaltende Handelskonflikte veranlassen Zentralbanken und Anleger dazu, Gold als Absicherung
gegen politische Fehlentscheidungen oder Wachstumsschocks infolge von Handelskonflikten zu hal-
ten.

 Explodierende Schuldenberge: Die Entwicklung der Staatsverschuldung gibt zunehmend Anlass
zur Sorge. In den USA haben ungedeckte Steuersenkungen und expansive Haushaltsausgaben
zu einem Anschwellen der Defizite gefuhrt, wahrend auch Europa seine Budgets aufstockt, um
Verteidigungs- und Energieinitiativen zu unterstutzen. Das wirft Fragen Uber die Verwasserung von
Fiatwahrungen auf und beglnstigt Gold, das weder gedruckt noch abgewertet werden kann.

* Risiken fur die institutionelle Glaubwiurdigkeit: Politischer Druck auf die Zentralbanken gefahrdet
die Wahrnehmung ihrer Unabhangigkeit. Gold entwickelt sich in der Regel gut, wenn das Vertrauen in
die orthodoxe Politik schwankt.

e Geopolitische Spannungen als chronische Grundlage: Die Rolle von Gold als geopolitische
Absicherung bleibt von entscheidender Bedeutung: Es ist einer der wenigen Vermdgenswerte, die
in Zeiten von Krieg oder starken globalen Spannungen tendenziell an Wert gewinnen. Angesichts
zahlreicher ungeltster Konflikte und sich wandelnder globaler Allianzen dirften die Goldpreise weit-
erhin eine Risikopramie enthalten.

e Verzerrung durch einen schwachen Dollar: Zwar gibt es keine offizielle Politik der Dollarabwertung,
doch die jlingsten politischen MaRnahmen der USA deuten darauf hin, dass ein schwacherer US-Dol-
lar toleriert wird. Ein anhaltender allmahlicher Verfall des US-Dollar wiirde automatisch die Goldpreise
stitzen (da Gold in US-Dollar gehandelt wird).

Ideen fur die Umsetzung

WisdomTree Core Physical Gold (WGLD) und WisdomTree Physical Gold - GBP Daily Hedged (GBSP)
oder WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged (GBSE) bieten eine direkte Mdéglichkeit, vom
Aufwartstrend des Goldpreises zu profitieren und sich im Falle von GBSP und GBSE gegen den Wertver-
lust des US-Dollar abzusichern, wodurch sich die Wertentwicklung einer Goldanlage potenziell steigern
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lasst. Die borsengehandelten Produkte (ETPs) von WisdomTree sind durch physisches Gold gedeckt und
bieten Anlegern einen reinen Zugang zu den Goldpreisbewegungen ohne Kreditrisiko.

6. Institutionelle Nutzung digitaler Assets definiert Multi-Asset-Portfolios neu

2025 war ein bahnbrechendes Jahr fur die institutionelle Nutzung digitaler Assets. Was vor einigen
Jahren als vorsichtige Erkundung durch zukunftsorientierte Institutionen begann, hat sich zu einem
weitreichenden Umdenken in Bezug auf strategische Allokationen entwickelt. Dadurch ist das Interesse
an Bitcoin, aber auch am gesamten Bereich der digitalen Assets gestiegen.

Makrookonomische Uberlegungen

e Starkere institutionelle Akzeptanz: In diesem Jahr ist ein deutlicher Anstieg der Allokationen
traditioneller Institutionen in digitale Vermodgenswerte zu verzeichnen. Ob aus Angst vor einer Entwer-
tung von Fiatwdhrungen, dem Wunsch nach unkorrelierten Renditen oder dem langfristigen Wachs-
tumspotenzial der Blockchain — institutionelle Investitionen in digitale Anlagen haben zugenommen.

» Diversifikation und Widerstandsféhigkeit: Die makrookonomische Instabilitat der letzten Jahre
hat die potenzielle Rolle digitaler Assets hervorgehoben. Sie weisen eine geringe Korrelation mit
traditionellen Anlageklassen und eine hohe Widerstandsfahigkeit tiber diesen Zeitraum auf, was sie
zu einem starken Kandidaten fur die Allokation in Portfolios macht.

* Infrastruktur und regulatorischer Rickenwind: Die Infrastruktur rund um digitale Assets hat
sich erheblich verbessert, wodurch viele frihere Bedenken ausgeraumt wurden. Renommierte Ver-
wahrstellen und ETPs ermdglichen nun einen sicheren und regulierten Zugang zu digitalen Vermo-
genswerten. Die regulatorische Klarheit hat sich ebenfalls verbessert, beispielsweise durch konstruk-
tive MaBnahmen der US-Aufsichtsbehorden oder die neueste Ankiindigung der FCA, im Vereinigten
Konigreich den Zugang zu Krypto-ETPs fir Privatanleger zu 6ffnen.

Ideen fir die Umsetzung

Um sich in diesem Trend zu engagieren, heben wir zwei sich ergdnzende ETPs hervor. Das WisdomTree
Physical Bitcoin ETP (BTCW) bietet ein direktes, physisch gedecktes Engagement in Bitcoin zu einer
attraktiven Verwaltungskostenquote von 0,15 %6. Es ermoglicht Anlegern, Bitcoin Uber einen vertrauten
ETP-Wrapper in ihre Portfolios aufzunehmen, ohne sich um Wallets oder Verwahrung kiimmern zu
mussen, und schlie3t damit die Lucke zwischen traditioneller Finanzwelt und digitalen Assets.

Neben Bitcoin bietet WisdomTree Physical CoinDesk 20 (WCRP) ein breit gefachertes Engagement
in digitalen Assets in einem Index, der die 20 fiihrenden digitalen Assets7 umfasst und rund 85 %

der Marktkapitalisierung digitaler Vermégenswerte abdeckt — wodurch er praktisch den ,S&P 500 der
Krypto-Welt” darstellt. Die Verwaltungskostenquote des Produkts betragt 0,7 %. While BTCW gained a
strong 11.9%8 year to date,

1Quelle: WisdomTree, Bloomberg. Stand: 31. August 2025. Es ist nicht mdglich, in einen Index zu
investieren. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung,
und Anlagen kdnnen im Wert sinken.
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2Quelle: WisdomTree. Stand: 31. Juli 2025. Es ist nicht mdglich, in einen Index zu investieren.
3Quelle: WisdomTree. Stand: 31. Juli 2025. Es ist nicht moglich, in einen Index zu investieren.
ANATO-Gipfel 2025 in Den Haag, 24.-25. Juni 2025

5Quelle: WisdomTree, Bloomberg. Stand: 10. September 2025. Die historische Wertentwicklung ist kein
Hinweis auf die kuinftige Wertentwicklung, und Anlagen kénnen im Wert sinken.

6Nach einer Gebuhrenbefreiung von 10 Basispunkten ab 26. Marz 2025 bis einschlief3lich 31. Dezember
2025.

7Derzeit halt der ETF 16 der 20 digitalen Vermégenswerte.

8Quelle: WisdomTree, Bloomberg. 31. Dezember 2024 bis 31. August 2025. Die historische Werten-
twicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen kédnnen im Wert sinken.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelasse-

nen und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt. In L&ndern auRerhalb des EWR
herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde von WisdomTree UK Limited,
einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen und regulierten Gesellscha,
herausgegeben und genehmigt. WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils
als ,WisdomTree" bezeichnet. Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf
Anfrage erhéltlich. Diese Marketingmitteilung wurde flr professionelle Anleger erstellt. Die in diesem
Dokument beschriebenen Produkte von WisdomTree kdnnen jedoch in einigen L&ndern unter Einhaltung
der geltenden Gesetze und Bestimmungen fur alle Anleger erhéltlich sein. Da das Produkt in Ihrem

Land mdglicherweise nicht zugelassen ist oder nur eingeschrankt angeboten werden darf, liegt es in der
Verantwortung jeder Person oder jedes Unternehmens, sich tiber die umfassende Einhaltung der Gesetze
und Bestimmungen des jeweiligen Landes zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwen-
dung hinsichtlich aller rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer
Anlage in den Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen Schluss
auf zukunige Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwicklung kann
u. U. auf Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird,
indem sie auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer
Strategie in der Vergangenheit gewesen wére. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein
hypothetisch und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefihrt. Daten,
die durch Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatsachlichen Wertsteigerungen dar und dirfen
nicht als Indikator fur tatséchliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder
Anlage kann durch Wechselkursbewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den
Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung
basieren. Diese Produkte sind gegebenenfalls nicht in lnrem Markt verfiigbar oder fiir Sie geeignet.

Der Inhalt dieses Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw.

eine Auorderung oder ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar. Eine
Anlage in bérsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhéangig von der Wertentwicklung des Basisindexes,
abziiglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken. Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw.
eine Malinahme zum 6entlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw.
einem zugehdrigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb
zugelassen oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichts-
behdrde oder sonstigen Aufsichtsbehorde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstanden als
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solche verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in
die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) tbermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch
etwaige von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem United States Securities
Actvon 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen. Dieses Dokument kann unabhangige Marktkom-
mentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage dentlich zugénglicher Informationen erstellt
wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen,
Ubernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie fir seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die
Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen zu beziehen, Gibernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art bezlglich
dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten
auRert, kdnnen sich diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen
Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner
oder Mitarbeiter tbernimmt irgendeine Haung fur direkte Schaden oder Folgeschéden, die durch die
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen. Dieses Dokument kann zukunsorientierte
Aussagen enthalten, einschlief3lich Aussagen hinsichtlich unserer Einschatzung oder aktuellen Erwartun-
gen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter Anlageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte
Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicherheiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass

diese Aussagen zutreen, und die tatsdchlichen Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen
abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich, sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukun-
sgerichteten Aussagen zu verlassen. WisdomTree Issuer ICAV Die in diesem Dokument erdrterten
Produkte werden von der WisdomTree Issuer ICAV (,\WT Issuer”) begeben. WT Issuer ist eine als
Umbrella-Fonds strukturierte Anlagegesellscha mit variablem Kapital und Haungstrennung zwischen den
Fonds, die nach irischem Recht als Irish Collective Asset-management Vehicle errichtet und von der
Zentralbank von Irland (,CBI*) zugelassen wurde. WT Issuer ist als Organismus fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (,OGAW") nach irischem Recht strukturiert und gibt eine separate Anteilsklasse (,Anteile")
aus, die jeden Fonds reprasentiert. Der Fonds wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Infor-
mation Document, KID) bzw. den wesentlichen Anlegerinformationen fiir britische Anleger (Key Investor
Information Document, KIID) und im Prospekt von WT Issuer (der ,WT-Prospekt) beschrieben. Eine Kopie
des WT-Prospekts und des KID/KIID ist, ausschlief3lich fir den EWR und das Vereinigte Konigreich, in
englischer Sprache verfugbar unter www.wisdomtree.eu . Wo dies nach nationalen Vorschrien erforderlich
ist, ist das KID auch in der Landessprache des jeweiligen EWR-Mitgliedstaates verflugbar. Anleger sollten
vor einer Anlage den WT- Prospekt lesen und weitere Informationen zu den mit einer Anlage in den Anteilen
verbundenen Risiken dem Abschnitt ,Risk Factors® im WT-Prospekt entnehmen. Eine Zusammenfassung
der mit einer Anlage in dem Fonds verbundenen Anlegerrechte ist in englischer Sprache auf der Website
von WisdomTree Europe verfligbar. WisdomTree Management Limited kann fur die Vermarktung ihrer Or-
ganismen fur gemeinsame Anlagen getroene Vereinbarungen kiindigen. Unter diesen Umstéanden werden
die Anteilsinhaber in den betroenen EWR-Mitgliedstaaten tber diese Entscheidung informiert und erhalten
die Mdglichkeit, ihre Anteile an dem Fonds innerhalb eines Zeitraums von mindestens 30 Werktagen ab
dem Datum der entsprechenden Mitteilung frei von Kosten und Abziigen zuriickzugeben. Jersey Issuers

https://www.wisdomtree.com/de/insights/blog/market-outlook-six-high-conviction-investment-themes-for-the-re-

mainder-of-2025 WISDOMTREE


https://www.wisdomtree.eu/
https://www.wisdomtree.eu/-/media/eu-media-files/other-documents/regulatory/summary-of-investor-rights---wisdomtree-issuer-icav.pdf

WISDOMTREE BLOG

Die in diesem Dokument behandelten Produkte werden von dem WisdomTree Metal Securities Limited
and WisdomTree Hedged Metal Securities Limited der ,Emittent®) herausgegeben. Der Emittent wird

von der Jersey Financial Services Commission beaufsichtigt. Die Anleger sollten vor einer Anlage den
Verkaufsprospekt der Emittenten lesen und sich im Abschnitt mit dem Titel ,Risikofaktoren® tiber die
Einzelheiten zu den mit einer Anlage in die Wertpapiere des Emittenten verbundenen Risiken informieren.
WisdomTree Metal Securities Limited Bei den vom Emittenten ausgegebenen Wertpapieren handelt es
sich um direkte Verpflichtungen des Emittenten mit begrenztem Ruckgri; sie sind weder Verpflichtungen
von HSBC Bank plc, JP Morgan Chase Bank, N.A. oder deren verbundenen Gesellschaen noch von
anderen Parteien oder deren verbundenen Gesellschaen und werden nicht von diesen garantiert. HSBC
Bank plc und JP Morgan Chase Bank, N.A. lehnen jegliche Haung ab, die sich aus diesem Dokument
und seinen Inhalten oder anderweitig in Verbindung mit diesem Dokument ergibt, unabhangig davon, ob
diese aus unerlaubten Handlungen, aus vertraglichen Vereinbarungen oder auf andere Weise entsteht.
WisdomTree Hedged Metal Securities Limited Die vom Emittenten ausgegebenen Wertpapiere sind seine
eigenen direkten Schuldverschreibungen mit eingeschranktem Ruckgrisrecht. Diese Schuldverschreibun-
gen werden von Morgan Stanley & Co. International plc, Morgan Stanley & Co. LLC und JP Morgan
Chase Bank, N.A., ihren verbundenen Unternehmen, deren verbundenen Unternehmen oder sonstigen
Personen weder emittiert noch besichert. Sowohl Morgan Stanley & Co. International plc, Morgan Stanley
& Co. LLC und JP Morgan Chase Bank, N.A. schliel3en sdmtliche Haung im Hinblick auf dieses Dokument
oder auf in irgendeiner Weise mit ihm in Verbindung stehende Inhalte aus, unabhangig davon, ob sie
aufgrund einer unerlaubten Handlung, eines Vertrages oder einer anderen Anspruchsgrundlage besteht.
Die Morgan Stanley-Indizes sind ausschlief3liches Eigentum von Morgan Stanley & Co. LLC (,Morgan
Stanley"). Morgan Stanley und die Morgan Stanley-Indexnamen sind Dienstleistungsmarken von Morgan
Stanley oder ihrer Tochtergesellschaen und wurden fir bestimmte Zwecke in Bezug auf die vom Emittenten
ausgegebenen Wertpapiere von WisdomTree Management Jersey Limited lizenziert. Die vom Emittenten
ausgegebenen Wertpapiere werden von Morgan Stanley nicht gesponsert, unterstiitzt oder beworben,
und Morgan Stanley Ubernimmt keine Haung flir diese Wertpapiere. Der Prospekt des Emittenten enthalt
eine detailliertere Beschreibung der eingeschrankten Beziehungen zwischen Morgan Stanley einerseits
und dem Emittenten und den emittentenbezogenen Wertpapieren andererseits. Kein Kaufer, Verkaufer
oder Inhaber der vom Emittenten ausgegebenen Wertpapiere und keine andere natlrliche oder juristische
Person ist berechtigt, sich ohne vorherige Absprache mit Morgan Stanley hinsichtlich der Erteilung einer
Nutzungsberechtigung auf einen Handelsnamen oder eine Handels- oder Dienstleistungsmarke von Mor-
gan Stanley zu beziehen oder eine(n) solche(n) zu benutzen, um das Produkt zu sponsern, zu empfehlen,
zu vermarkten oder zu fordern. Unter keinen Umstanden ist es einer nattrlichen oder juristischen Person
gestattet, ohne vorherige schriliche Zustimmung seitens Morgan Stanley eine Verbindung mit Morgan
Stanley geltend zu machen.

WisdomTree Issuer X Limited Die in diesem Dokument erdrterten Produkte werden von WisdomTree
Issuer X Limited (die ,Emittentin“) begeben. Anleger sollten vor einer Anlage den Verkaufsprospekt der
Emittentin lesen und sich im Abschnitt mit dem Titel ,Risikofaktoren® Giber die Einzelheiten zu den mit
einer Anlage in den von der Emittentin angebotenen Wertpapieren verbundenen Risiken informieren. Bei
den Wertpapieren handelt es sich um direkte Schuldverschreibungen mit begrenzten Rickgrisrecht, die
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ausschlie3lich von der Emittentin ausgegeben werden und nicht von Swissquote Bank Ltd (,Swissquote*),
Coinbase Custody Trust Company LLC (,Coinbase") oder deren verbundenen Unternehmen oder einem
anderen Rechtstrager oder dessen verbundenen Unternehmen stammen oder von diesen garantiert
werden. Sowohl Swissquote als auch Coinbase tibernehmen keinerlei Haung, weder aufgrund unerlaubter
Handlungen oder auf vertraglicher Basis noch anderweitig, die ihnen im Hinblick auf dieses Doku-

ment, seinen Inhalt oder anderweitig in Verbindung damit erwachsen kénnte. Das in diesem Dokument
beschriebene Produkt ist ein nicht reguliertes ETP, das flr den Handel an der London Stock Exchange, SIX
Swiss Exchange in der Schweiz zugelassen ist, Euronext Paris, Euronext Amsterdam und die Deutsche
Bdrse Xetra in Deutschland. Kryptowéahrungen sind eine mit hohen Risiken verbundene Anlage und
gegebenenfalls nicht flr alle Anlegertypen geeignet. Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein,
dass der Kurs der Basiswerte, durch die die Wertpapiere besichert sind, eine héhere Volatilitdt aufweisen
kann als andere Anlageklassen und daher der Wert der Wertpapiere auf3erst volatil sein kann. Sie missen
sicherstellen, dass die Natur, die Komplexitat und die Risiken von Kryptowahrungen fiir lhre Ziele vor dem
Hintergrund lhrer persénlichen Umstande und lhrer finanziellen Lage geeignet sind. Investieren Sie nur,
wenn Sie bereit sind, den gesamten investierten Betrag zu verlieren. Dies ist eine risikoreiche Anlage,
und Sie sollten nicht erwarten, im Falle eines Fehlers geschitzt zu sein. Nehmen Sie sich 2 Minuten
Zeit, um mehr zu erfahren: Die den bérsengehandelten Produkten von WisdomTree zugrunde liegenden
digitalen Vermdgenswerte werden mithilfe sicherer Verwahrlésungen von institutioneller Qualitat gehal-
ten, die unbefugte Zugrie oder Bewegungen verhindern. Digitale Vermégenswerte werden tberwiegend
oline in ,Cold Wallets* kaltgespeichert. Fiir inre Ubertragung ist die Genehmigung verschiedener unab-
hangiger Parteien mit redundanten Orten, Kommunikationsmethoden und Authentifizierungseinrichtungen
erforderlich. Unsere Betriebsprozesse werden regelmafig aktualisiert, um uns vor neuen Bedrohungen zu
schitzen, und aus Sicherheitsgriinden geheim gehalten. BTCW Index Disclaimer Alle Rechte vorbehalten.
Compass hélt samtliche Eigentumsrechte am Compass Crypto Reference Index Bitcoin. Compass schlief3t
jegliche Haung gegenuber Dritten fir fehlerhae Daten, auf denen der Index basiert, sowie fur Fehler,
Irrtimer, Auslassungen oder Unterbrechungen bei der Berechnung und/oder Verbreitung des Index aus.
Unter keinen Umstanden haet Compass fur entgangene Gewinne oder indirekte, Strafschadenersatz
einschlieBende oder besondere Schaden beziehungsweise Folgeschaden oder Verluste, selbst wenn
auf die Moglichkeit solcher Schaden oder Verluste hingewiesen wurde. CoinDesk20 Index Disclaimer
COINDESK® und COINDESK 20 INDEX (CD20) (der ,Index“) sind Handels- oder Dienstleistungsmarken
von CoinDesk Indices, Inc. (,CDI*), dem Administrator des Index, und/oder seinen Lizenzgebern. CDI
oder der die Lizenzgeber von CDI besitzen samtliche Eigentumsrechte am Index. CDI ist nicht mit Wis-
domTree Issuer X Limited (der ,Emittent”) verbunden und genehmigt, untersttitzt, Gberpri oder empfiehlt
WisdomTree Physical CoinDesk 20 (das ,Produkt”) nicht. CDI Ubernimmt weder eine Gewahr flir die
Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit von Daten oder Informationen im Zusammenhang mit dem
Index noch haet CDI keiner Weise gegeniiber dem Emittenten, den Anlegern oder Inhabern des Produkts
oder anderen Dritten in Bezug auf die Nutzung oder Richtigkeit des Index oder der darin enthaltenen
Daten. Fur Anleger in der Schweiz — Qualifizierte Anleger Dieses Dokument dient als Werbung fur

die hier genannten Finanzprodukte. Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) sind auf der Website von WisdomTree verfugbar: https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-li-
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brary/prospectus-and-regulatory-reports Einige der Teilfonds, auf die in diesem Dokument verwiesen
wird, wurden mdglicherweise nicht bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA®) registriert.
In der Schweiz werden solche Teilfonds, die nicht bei der FINMA registriert sind, ausschlie3lich an
qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizer Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen oder
seiner Durchfiihrungsverordnung (jeweils in der jeweils gultigen Fassung) vertrieben. Die Vertretung und
Zahlstelle der Teilfonds in der Schweiz ist Société Générale Paris, Niederlassung Zurich, Talacker 50,
Postfach 5070, 8021 Zirich, Schweiz. Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der Teilfonds sind kostenlos bei der Vertretung und Zahlstelle
erhaltlich. Hinsichtlich des Vertriebs in der Schweiz befinden sich der Erfiillungsort und Gerichtsstand
am Sitz der Vertretung und Zabhlstelle. Fir franzésische Anleger: Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen richten sich ausschlie3lich an professionelle Anleger (wie im Rahmen der MiFID definiert),
die auf eigene Rechnung investieren, und dieses Material darf in keiner Weise 6entlich verteilt werden.
Die Verteilung des Prospekts und das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Anteilen in anderen
Landern kdnnen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Der Emittent ist ein OGAW, der der irischen
Gesetzgebung

unterliegt, und von der Finanzaufsichtsbehdrde als OGAW, der den européischen Verordnungen
entspricht, zugelassen. Dennoch muss er moglicherweise nicht denselben Regeln entsprechen, die flr
ein ahnliches Produkt gelten, das in Frankreich zugelassen wurde. Der Fonds wurde in Frankreich von der
Finanzaufsichtsbehorde (Autorité des Marchés Financiers) fir den Vertrieb registriert und darf an Anleger
in Frankreich vertrieben werden. Exemplare aller Dokumente (d. h. des Prospekts, des Dokuments mit
den wesentlichen Informationen fur den Anleger, aller zugehérigen Ergadnzungen oder Nachtrage, der
neuesten Jahresberichte und der Grindungsurkunde und Satzung) sind in Frankreich kostenlos bei der
franzosischen Zentralisierungsstelle Societe Generale unter der Adresse 29, boulevard Haussmann —
75009 Paris, Frankreich, erhaltlich. Alle Zeichnungen von Anteilen des Fonds erfolgen auf der Grundlage
der Bedingungen des Prospekts und aller zugehérigen Erganzungen oder Nachtrage.
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