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Wichtige Erkenntnisse

*  Weniger als jeder Zehnte besitzt digitale Assets/— weltweit sind es etwa 7,6/%

Bitcoin entspricht rund 4/% des Goldvolumens und 9/% des seit seiner Einfihrung gedruckten Geldes

Auf der klassischen Technologie-Akzeptanzkurve befindet sich Bitcoin eindeutig in der Phase der
frihen Anwender (,Early Adopters*®).

Die Vermdgenswerte, mit denen Bitcoin verglichen wird (Aktien, Anleihen, Gold), finden ebenfalls
zunehmend ihren Weg in die Blockchain.

Neue Technologien werden langfristig oft unterschatzt. Gemessen an diesen Mal3stéaben steht Bitcoin
noch am Anfang.

Die Akzeptanz digitaler Assets lasst sich aus zwei Blickwinkeln betrachten:

1. Anhand der Anzahl der Inhaber
2. Anhand der aktuellen Bewertung im Vergleich zu den Marktnarrativen

Um die Anzahl der Inhaber in Kontext zu setzen, unterteilt der Technologieakzeptanz-Lebenszyklus Nutzer
in finf Gruppen:1

e Innovatoren (2,5/%)/- risikofreudige Anwender, die neue, noch ungetestete Tech lieben.

e Frihe Anwender (13,5/%)/- Visionare, die nach praktischen Vorteilen suchen und die Meinung ihrer
Mitmenschen beeinflussen.

e Frihe Mehrheit (34/%)/— Pragmatiker, die auf Beweise warten.
e Spate Mehrheit (34/%)/— Skeptiker, die etwas erst dann annehmen, wenn es sich etabliert hat.
e Nachzugler (16/%)/— Traditionalisten, die sich widersetzen, bis sie zur Akzeptanz gezwungen sind.

Bei den Bewertungen ziehen wir Narrative heran, mit denen Bitcoin verglichen wird, beispielsweise Gold
und das Wachstum der Geldmenge M2, und messen, wie weit es im Vergleich zu diesen jeweils gekommen
ist.

Beide Perspektiven weisen in dieselbe Richtung. Wir befinden uns in der Early-Adopter-Phase/— weitaus
friher, als die meisten Menschen denken.
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Die Anzahl der Inhaber

Weniger als jeder Zehnte. Schatzungen zufolge liegt der weltweite Anteil der Besitzer digitaler Assets bei
7,6/%, was etwa 620/Millionen Menschen entsprich

Eine Schatzung ist schwierig, weil:
e Eine einzige Boérsenadresse Vermdgenswerte flir Millionen von Kunden enthalten kann.

* Eine Person mehr als eine Adresse kontrollieren kann.

» Die aktive Besitzquote liegt weit darunter: Im August 2026 gab es 10,5/Millionen aktive Bit-
coin-Adressen.3

Abbildung/1: Wo sich digitale Assets auf der Akzeptanzkurve befinden kénnten
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Quelle: WisdomTree. Die Schatzungen zur Marktdurchdringung liegen im Schnitt bei einer Quote von 7,6/% und
stammen aus dem Crypto Market Sizing Report 2025 von Crypto.com, Triple-A und DemandSage.
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Die aktuelle Bewertung im Vergleich zu den Marktnarrativen

Bitcoin unterscheidet sich grundlegend von allen diesen Vergleichen. Dennoch sucht der Markt nach Ver-
gleichsmdglichkeiten, um Bitcoin in einen Zusammenhang zu setzen. Die gangigsten sind in Abbildung/2
dargestellt.

Abbildung/2: Vergleichsgrolien

Gemessen an diesen Narrativen bleibt Bitcoin mit etwa 4/% des Goldvolumens und ca./9/% des Wachstums
der US-Geldmenge M2 seit seiner Einfihrung weiterhin klein.
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Abbildung/3: MarktgrofRe von Bitcoin in Relation gesetzt
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Quelle: Berechnungen von WisdomTree auf Basis von Business Insider (S&P/500), Finanzdaten des US-Finanzmin-
isteriums (Staatliche Gesamtschulden), CompaniesMarketCap (Gold und Top-10-Technologieaktien), Deloitte Art/&
Finance Report 2025 (Prognostizierter Vermogenstransfer bei vermégenden Privatpersonen in den nachsten zehn
Jahren und Sammlerstiicke von UHNWI), Federal Reserve Bank of St./Louis/FRED (M2), Trading Economics (M2
in Japan) und CoinGecko (Bitcoin). Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Werten-
twicklung, und Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Abbildung/4: Die Bewertung von Bitcoin als Anteil der einzelnen Narrative
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Quelle: Die Bewertung von Bitcoin, ausgedriickt als Prozentsatz der jeweiligen Bewertungen in Abbildung/3. Berech-
nungen von WisdomTree auf Basis von Business Insider (S&P/500), Finanzdaten des US-Finanzministeriums
(Staatliche Gesamtschulden), CompaniesMarketCap (Gold und Top-10-Technologieaktien), Deloitte Art/& Finance
Report 2025 (Prognostizierter Vermogenstransfer bei vermégenden Privatpersonen in den né&chsten zehn Jahren
und Sammlerstiicke von UHNWI), Federal Reserve Bank of St./Louis/[FRED (M2), Trading Economics (M2 in Japan)
und CoinGecko (Bitcoin). Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung,
und Anlagen kdnnen im Wert sinken.
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Bitcoin bedeutet flr jeden etwas anderes. Diese Narrative sind die Mal3stéabe, an denen sich der Markt im
Laufe der Jahre orientiert hat. Neue Technologien werden auf lange Sicht oft unterschatzt. Gemessen an
diesen Narrativen befindet sich Bitcoin noch im Frihstadium.

Die Akzeptanz und die relative Marktgré3e geben keinen Aufschluss tUber den zukiinftigen Kurs von
Bitcoin oder die zu erwartenden Anlagerenditen und bedeuten auch nicht, dass Bitcoin letztendlich die
GroRRenordnung der zum Vergleich herangezogenen Vermégenswerte erreichen wird. Bitcoin bleibt ein
AuRerst volatiler Vermogenswert, und seine Akzeptanz kénnte durch Anderungen der Regulierung, der
Technologie, der Marktstruktur, der Anlegernachfrage und durch den Wettbewerb durch andere digitale
Assets beeinflusst werden. Anleger konnten ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren.

1 Quelle: Wikipedia, Diffusion of Innovations, Stand: 28./August 2026.

2 https://crypto.com/uk/research/crypto-market-sizing-report-2025
https://lwww.triple-a.io/cryptocurrency-ownership-data#report
https://www.demandsage.com/crypto-adoption-statistics/

3 https://tokenterminal.com/explorer/projects/bitcoin

4 https://markets.businessinsider.com/index/s&p_500

5 https://blockworks.com/analytics/spot-dex/chain-comparison-spot-dex/spot-dex-tokenized-equities-spot-vol-
ume-by-blockchain

6 https://fiscaldata.treasury.gov/datasets/debt-to-the-penny/debt-to-the-penny

7 https://app.rwa.xyz/treasuries

8 https://lcompaniesmarketcap.com/gold/marketcap/

9 https://app.rwa.xyz/commodities

10 https://www.deloitte.com/content/dam/assets-zone2/at/de/docs/presse/2025/deloitte-art-finance-report-2025. pdf
11 https://www.finra.org/media-center/newsreleases/2023/finra-foundation-cfa-institute-research-focuses-gen-z-in-
vestors

12 https://fred.stlouisfed.org/series/M2SL

13 https://tradingeconomics.com/japan/money-supply-m2

14 https://lwww.deloitte.com/content/dam/assets-zone2/at/de/docs/presse/2025/deloitte-art-finance-report-2025.pdf
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Wichtige Informationen

Dieses Material wurde von WisdomTree und seinen verbundenen Unternehmen erstellt und soll nicht

fur Prognosen, Research oder Anlageberatungen herangezogen werden. Zudem stellt es weder eine
Empfehlung noch ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren oder zur
Ubernahme einer Anlagestrategie dar. Die geduRerten Meinungen wurden am Herstellungsdatum getétigt
und kénnen sich je nach den nachfolgenden Bedingungen andern. Die in diesem Material enthaltenen
Informationen und Meinungen wurden aus proprietaren und nicht proprietdren Quellen abgeleitet. Daher
Ubernehmen WisdomTree und seine verbundenen Unternehmen sowie deren Mitarbeiter, Fihrungskrafte
oder Vertreter weder die Haftung fur ihre Richtigkeit oder Zuverlassigkeit noch die Verantwortung ftr
anderweitig auftretende Fehler und Auslassungen (einschliel3lich Verantwortlichkeiten gegentiber einer
Person aufgrund von Fahrlassigkeit). Die Verwendung der in diesem Material enthaltenen Informationen
erfolgt nach eigenem Ermessen des Lesers. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen
Schluss auf zukinftige Ergebnisse zu.
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