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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Als Reaktion auf die anhaltende Inflation und die steigende Staatsverschuldung verlagern Anleger
ihre Anlagen in harte Vermogenswerte wie Bitcoin und Gold, die mittlerweile 14 % der weltweiten
Geldmenge ausmachen.

e Das Modell von WisdomTree umreif3t drei Szenarien fur 2030: deflationér, Basis und inflationar, wobei
die Prognose fir Bitcoin zwischen 120.000 und 500.000 US-Dollar und fur Gold zwischen 3.000 und
5.500 US-Dollar liegt, abhéangig von der monetéaren Expansion und den Akzeptanztrends.

» Selbst kleine Allokationen in Bitcoin und Gold kénnen die Widerstandsféhigkeit eines Portfolios in einer
Welt der fiskalischen Erosion und Fiat-Verwasserung verbessern, wobei Bitcoin unter Inflationsdruck
ein besonders starkes Aufwartspotenzial bietet.

*  Verbundene Produkte WisdomTree Physical Bitcoin, WisdomTree Core Physical Gold Mehr erfahren

Angesichts anhaltender Inflation, steigender Staatsverschuldung und schwindendem Vertrauen der Insti-
tutionen bewerten Anleger harte Vermogenswerte neu. Gold ist seit langem die bevorzugte Absicherung
gegen Inflation, aber Bitcoin hat sich als glaubwirdiger digitaler Herausforderer herausgestellit.

Bitcoin und Gold: 3 Modellprognosen fur 2030 und dartber hinaus Der Artikel stellt einen disziplinierten,
szenariobasierten Rahmen vor, um die zukinftigen Bewertungen beider Vermdgenswerte bis 2030 und
dartber hinaus zu prognostizieren.

Der historische Hintergrund

Seit 1970 ist die weltweite Geldmenge von unter 1 Billion US-Dollar auf 180 Billionen US-Dollar explodiert
— eine Expansion um das 180-Fache. Diese Flutwelle der Geldschdpfung, angeheizt durch eine lockere
Geldpolitik und fortwahrende Rettungsaktionen, hat das reale Wachstum tberholt und die langfristige
Kaufkraft ausgehohlt.
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Infolgedessen haben harte Geldwerte — also solche, die nicht einfach gedruckt oder manipuliert werden
kénnen — an Bedeutung gewonnen. Gold ist mit seiner 5.000-j&hrigen Erfolgsgeschichte nach wie vor die
traditionelle Absicherung. Aber Bitcoin halt Einzug in die Debatte und bietet eine hachweisbar knappe,
dezentrale und digitale Alternative.

Zusammen machen Bitcoin und Gold nun etwa 14 % des weltweiten Geldes aus, wobei Bitcoin etwa

8 % des Hartgeldkorbs fir sich beansprucht. Dies deutet auf eine zunehmende Hinwendung sowohl
institutioneller als auch privater Anleger zu Vermdgenswerten hin, die gegen eine monetére Verwasserung
resistent sind.

Um das zukinftige Wertpotenzial dieser Vermdgenswerte zu bewerten, filhren wir ein einfaches, aber

diszipliniertes Bewertungsmodell ein, das auf monetaren Dynamiken basiert. Das Modell prognostiziert
die kunftigen Marktkapitalisierungen und die daraus resultierenden Kurse fir Bitcoin und Gold auf Basis
von vier Kernvariablen:

* Prognostizierte globale Geldmenge unter deflationdren, basis- und inflationaren Szenarien.
e Der Anteil dieser Geldmenge, der ,harte Geldwerte* darstellt.

e Der Anteil von Bitcoin an harten Geldwerten.

e Prognostizierte Angebotsentwicklung von Bitcoin und Gold im Zeitverlauf.

Dieser Rahmen wird in der folgenden Formel zusammengefasst:

https://www.wisdomtree.com/de/insights/blog/hard-money-forecasts-bitcoin-and-gold-in-2030-and-beyond
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Preisbitcoin = M x H x B / Sbitcoin

Dabei ist M die gesamte Geldmenge, H der Anteil der harten Vermdgenswerte daran, B der Anteil von
Bitcoin an diesen harten Vermégenswerte und Sbitcoin die im Umlauf befindliche Menge an Bitcoin. Der
Goldpreis lasst sich analog berechnen, indem B und Sbitcoin durch (1-B) und Sgold ersetzt werden.

Annahmen und Ergebnisse

Wir modellieren drei Zukunftsszenarien fur das Geldmengenwachstum und dessen Auswirkungen auf den
Bitcoin- und Goldpreis.

Deflationsszenario — harte Vermdgenswerte schrumpfen als Anteil am Gesamtvolumen:

* Die globale Geldmenge wachst um 3 % und erreicht bis 2030 206 Billionen US-Dollar.

» Die harten Geldwerte sinken auf 12 % der Geldmenge, was zu einer kombinierten Marktkapitalisierung
von 21 Billionen Dollar fiir Bitcoin und Gold fihrt.

e Der Anteil von Bitcoin an den harten Vermdgenswerten steigt auf 10 %, was einen moderaten Anstieg
gegenuber dem aktuellen Niveau bedeutet.

e Bitcoin bleibt angebotsbegrenzt, und das Goldangebot wachst um 1,5 % pro Jahr mit einem Verfalls-
faktor von 0,951.

Basisszenario — RUckkehr zu historischen Normen stiitzt sowohl Bitcoin als auch Gold:

e Die Geldmenge wachst um 5 % und erreicht bis 2030 230 Billionen US-Dollar.

» Die harten Geldwerte steigen auf 15 % des Angebots, den historischen Medianwert, und schaffen
einen Markt von 35 Billionen Dollar.

» Bitcoin erobert 15 % der harten Vermogenswerte, da die Akzeptanz zunimmt.
» Die Beschrankungen der Geldmenge entsprechen denen im Deflationsszenario.

Inflationsszenario — Fiat-Panik treibt die Flucht in digitale Knappheit an:

e Die Geldmenge wéachst um 7 % und erreicht bis 2030 260 Billionen US-Dollar.

e Der Anteil der harten Geldwerte steigt auf 20 % und liegt damit weiterhin unter dem Hochststand der
1970er Jahre.

« Die kombinierte Marktkapitalisierung der harten Vermégenswerte erreicht 50 Billionen US-Dollar.

e Bitcoin erobert 20 % und spiegelt damit das wachsende Interesse institutioneller Anleger und die
Skepsis gegenuber Fiat-Systemen wider.

e Die Anahmen zur Geldmenge bleiben unverandert.

Diese Annahmen fuhren zu drei unterschiedlichen Entwicklungspfaden fir Bitcoin und Gold, die wir im
Folgenden zusammenfassen.

https://www.wisdomtree.com/de/insights/blog/hard-money-forecasts-bitcoin-and-gold-in-2030-and-beyond
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Abbildung 2: Modell-Ergebnisse

Quelle: WisdomTree Juni 2025 Kumulierte durchschnittliche Wachstumsrate berechnet anhand der zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Artikels geltenden Preise: Bitcoin 110.000 USD und Gold 3.300 USD pro
Unze. CAGR = durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate. Prognosen sind kein Indikator fir ktnftige
Leistungen, und alle Investitionen sind mit Risiken und Unsicherheiten behaftet.

Strategische Einblicke und Investitionsgriunde

Bitcoin und Gold spielen in einem Anlageportfolio unterschiedliche Rollen, die sich jedoch erganzen.
Gold bietet historische Legitimitat und Stabilitat, wahrend Bitcoin programmierbare Knappheit und asym-
metrisches Aufwartspotenzial bietet. Zusammen bieten sie einen vielschichtigen Schutzschild gegen
Fiat-Geldentwertung und systemische Schocks.

Die strukturelle Realitat der modernen Geldpolitik beschleunigt die Entwicklung dieser harten Geldw-
erte. Da die Zentralbanken an expansive Rahmenbedingungen gebunden sind, werden Vermbgenswerte
aul3erhalb des Fiat-Systems davon profitieren — Bitcoin unverhaltnismafig stark in Szenarien mit hoher
Inflation.

Aus praktischer Sicht kann bereits eine moderate Allokation in Bitcoin und Gold die Widerstandsfahigkeit
und Flexibilitat eines Portfolios verbessern, insbesondere in einem zunehmend inflationsanfalligen und
politisch instabilen makrotkonomischen Umfeld.

Das ist nicht nur Theorie. Das Papier liefert einen transparenten, datengestttzten Bewertungsrahmen fr
multiple Geldmengenwachstumspfade. Es vermeidet Ubertriebene Prognosen und prasentiert realistische
Szenarioanalysen, die auf geldpolitischen Erfahrungen basieren. Noch wichtiger ist, dass Bitcoin nicht als
unserioser Vermogenswert positioniert wird, sondern als Teil eines strategischen Hartgeld-Rahmenwerks,
das mit langfristigen Vermogenszielen im Einklang steht.

Fur Institutionen, die angesichts von fiskalischer Erosion und monetarer Uberreichung ernsthaft um den
Schutz ihres Kapitals bemiiht sind, liefert dieses Papier einen Leitfaden. Reagieren Sie nicht einfach —
positionieren Sie sich. Lesen Sie Bitcoin und Gold: 3 Modellprognosen ftir 2030 und dariber hinaus und
machen Sie lhre Strategie zur Vermdgensallokation zukunftssicher.

1Jedes Jahr wird die Mining-Wachstumsrate mit 0,95 multipliziert, und daher nimmt die Wachstumsrate
um 5 % ab. Historisch wurde Gold mit einer Rate zwischen 0,5 % und 1,5 % des Angebots abgebaut.
Die aktuellen Werte liegen néher an der letztgenannten Rate, aber der World Gold Council schatzt, dass
die unterirdischen Vorkommen in den kommenden Jahren entsprechend der ricklaufigen Férdermenge
zurtckgehen werden.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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