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Die wichtigsten Erkenntnisse

« Die institutionelle Nachfrage durfte weiter zunehmen, da die Zuflisse in borsengehandelte Bit-
coin-Produkte (ETP) steigen und regulatorische Hindernisse abgebaut werden, was die Integration
von Krypto in globale Strategien zur Vermdgensallokation wahrscheinlich fordern wird.

e Angesichts der zunehmenden finanzpolitischen Expansion und der Tendenz zur Entdollarisierung
konnte Bitcoin haufiger als Anlage mit doppeltem Zweck dienen — sowohl als makrodkonomische
Absicherung als auch als Wachstumsinstrument — und bis 2030 méglicherweise einen Wert von
250.000 US-Dollar erreichen.

e Die nachste Phase des Krypto-Wachstums wird durch Tokenisierung und dezentrales Finanzwesen
vorangetrieben werden, wodurch sich flr Anleger neue Mdéglichkeiten durch renditestarke digitale
Assets und die Integration der Blockchain in die reale Welt er6ffnen.

¢ Verbundene Produkte WisdomTree Physical Bitcoin, WisdomTree Physical Ethereum, WisdomTree
Physical Solana, WisdomTree Physical XRP, WisdomTree Physical Lido Staked Ether Mehr erfahren

Die Krypto-Markte sind mit neuer Entschlossenheit in den Herbst 2025 gestartet. Nach einem turbu-
lenten Jahresauftakt — geprégt von geopolitischen Entwicklungen, Handelskriegen und sich wandelnden
makrookonomischen Narrativen — zeigen digitale Assets Anzeichen einer fortwahrenden Dynamik. Bitcoin
bewegt sich weiterhin nahe seinem neu erreichten Allzeithoch von gut 124.000 US-Dollarl, die institu-
tionellen Zuflisse steigen und Altcoins mit realem Nutzen nehmen eine immer wichtigere Rolle ein.

Hinter den Schlagzeilen vollzieht sich jedoch ein tiefgreifender Wandel. Die Marktstruktur reift, die regu-
latorischen Rahmenbedingungen werden klarer und Krypto etabliert sich in einem bisher ungekannten
Ausmalf in der Realwirtschaft. Fur Anleger ist es entscheidend, die strukturellen Faktoren zu erkennen,
die Kapitalflisse und die langfristige Akzeptanz beeinflussen werden.

Hier sind funf Krafte, die das nachste Kapitel von Krypto vorantreiben, und ihre Auswirkungen fir Anleger.
1. Die institutionelle Akzeptanz verstéarkt sich selbst

Krypto ist heute alles andere als nur ein Randphdnomen der Finanzwelt. Es ist inzwischen fester
Bestandteil der Portfolios von Staaten, Vermégensverwaltern, Unternehmen und Hedgefonds.
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» Die zuflisse in physisch unterlegte bérsengehandelte Bitcoin-Produkte (ETPs) haben im vergan-
genen Jahr mehr als 37 Milliarden US-Dollar erreicht, wodurch sich das weltweit verwaltete Vermdgen
(AUM) auf knapp 148 Milliarden US-Dollar erhdht hat.2

 Borsennotierte Unternehmen besitzen mittlerweile fast 5 % der im Umlauf befindlichen Bit-
coin-Menge.3

» Die Hedgefonds-Aktivitaten boomen: Der Open Interest bei Bitcoin-Futures betragt 45 Milliarden
US-Dollar und bei Optionen 43 Milliarden US-Dollar.4

Abbildung 1: Open Interest bei Bitcoin-Futures und Optionen

Quelle: Glassnode. 31. August 2025. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige
Wertentwicklung, und Anlagen kénnen im Wert sinken.

Durch diese Nutzung entsteht eine Eigendynamik: Mit steigender Nachfrage verbessert sich der Zugang,
und mit besserem Zugang wachst die Nachfrage weiter. Selbst die britische Finanzaufsichtsbehdrde (FCA)
offnet die Tur fir den Zugang von Privatanlegern zu Bitcoin-ETPs.

Auswirkungen fur Anleger: Die institutionelle Akzeptanz ist nun eine Marktrealitat. Sie verandert die
Liguiditat, dampft die Volatilitat und verankert Krypto in der Mainstream-Allokation. Verzégerungen bergen
das Risiko, spater in einen Uberflillten, weniger asymmetrischen Markt einzutreten.

2. Ein gunstiges Makroumfeld fur Wertspeicher

Das Wiederaufleben von Krypto steht im Einklang mit allgemeinen makrotkonomischen Kraften.
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e Das US-Defizit betragt mehr als 6 % des Bruttoinlandsprodukts (BIP), und die Staatsverschuldung
belauft sich auf tiber 34 Billionen US-Dollar und steigt weiter.5

» Das Congressional Budget Office prognostiziert einen Anstieg der Schuldenquote auf 156 % im Jahr
2025.6

» Die Risiken einer Dollarabwertung nehmen aufgrund der expansiven Haushaltspolitik und
wiederkehrender Pattsituationen hinsichtlich der Schuldenobergrenze zu.

e Weltweit beschleunigt sich die Entdollarisierung — China, Russland und andere Lander wickeln ihren
Handel in alternativen Wahrungen ab und horten Gold.

Vor diesem Hintergrund sticht das unpolitische, transparente Emissionsmodell von Bitcoin hervor. Unser
Basisszenario geht davon aus, dass Bitcoin bei fortgesetzter geldpolitischer Expansion bis 2030 ein
Niveau von 250.000 US-Dollar erreichen konnte.7

Auswirkungen fur Anleger: Bitcoin vereint sowohl die Eigenschaften eines Wertspeichers (wie Gold)
als auch das Aufwartspotenzial von Wachstumswerten (wie Technologie und ktinstliche Intelligenz). Nur
wenige Anlagen decken beide Bereiche so effektiv ab.

3. Altcoins wandeln sich von Spekulationsobjekten zu Nutzobjekten der Realwirtschaft

Die Zeiten, in denen der Anstieg des Bitcoin-Kurses alle Altcoins gleichermal3en beflligelte, sind vorbei.
Heute verlangen Anleger eine Integration in die reale Welt.

» Solana hat sich erneut als fiihrende Blockchain fur alltdgliche Nutzer etabliert. Die Infrastruktur unter-
stutzt Anwendungen, die digitale Anreize mit realer Infrastruktur (wie Funk- oder Sensornetzwerken)
verbinden, Anwendungen fur den Einzelhandel und Blockchain-basierte Gaming-Plattformen.

» Ethereum bleibt das Rickgrat fur die institutionelle Akzeptanz. Das Netzwerk bildet die Grundlage fur
mehr als die Halfte der im Umlauf befindlichen Stablecoins8 und ist filhrend bei der Umwandlung
traditioneller Vermdgenswerte wie Anleihen oder Staatsanleihen in Blockchain-basierte Token9.

« XRPistinzwischen ein einsatzbereites System fir schnelle und kostenglnstige internationale Zahlun-
gen. Mit zunehmender Verbreitung gilt die Kryptowahrung zunehmend als praktische Alternative zum
traditionellen SWIFT10-Netzwerk fiir grenziiberschreitende Uberweisungen.

Unterdessen werden Projekte, die keine Substanz haben, neu bewertet. Das Kapital konzentriert sich dort,
wo die Akzeptanz greifbar ist.

Auswirkungen far Anleger: Es kommt auf Prazision an. Altcoins miissen anhand der Integration ihrer
Anwendungsfalle bewertet werden und nicht als homogene High-Beta-Wetten auf Bitcoin.

4. Regulatorische Klarheit bringt institutionelle Kapitalflisse in Gang

Nach Jahren der Unsicherheit hat das Jahr 2025 wichtige regulatorische Fortschritte gebracht:
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* US GENIUS11 Act: ein neues Gesetz, das klare Regeln fur Stablecoins (digitale Token, die an
traditionelle Wahrungen gekoppelt sind) festlegt. Das ist ein Schritt in Richtung der Integration digitaler
Assets in das etablierte Finanzsystem.

* Europas MiCAl12-Regelwerk: jetzt in Kraft getreten, schafft ein einheitliches Regelwerk fir die EU, das
Borsen, Stablecoins und Dienstleister abdeckt und so fir mehr Konsistenz und Vorhersehbarkeit fir
Anleger sorgt.

* Globale Drehkreuze: Verschiedene Lander — wie die Vereinigten Arabischen Emirate (VAE) und die
Schweiz — konkurrieren um die FUhrungsposition bei Krypto, indem sie regulierte Rahmenbedingun-
gen, sichere Verwahrdienste und Zulassungen fir ETPs anbieten.

Auswirkungen fur Anleger: Durch regulatorische Klarheit wird das grof3te Hindernis fur den institu-
tionellen Einstieg beseitigt. Der Kapitaleinsatz wird nun beschleunigt, jedoch selektiv erfolgen.

5. Die Zunahme von Tokenisierung und DeFi 2.0
Die Utility-Ebene von Krypto verzeichnet eine Renaissance.

Abbildung 2: Die drei fihrenden Blockchains nach Total Value Locked

Quelle: WisdomTree, coingecko. 2. September 2025. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis
auf die kinftige Wertentwicklung, und Anlagen kdnnen im Wert sinken.
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e Das dezentrale Finanzwesen (DeFi) hat sich stark erholt und verfiigt nun Gber rund 150 Milliar-
den US-Dollar13, die in Kredit-, Handels- und Anlagepools aktiv sind. Diese Plattformen nutzen
zunehmend regulierte Strukturen, Identitatspriifungen und genehmigte Systeme, um Mainstream-An-
leger anzuziehen.

» Es entsteht ein 28 Milliarden US-Dollar schwerer Markt14 fr tokenisierte reale Vermogenswerte
(RWASs), da Anleihen, Staatsanleihen, Private Credit und sogar Rohstoffe auf der Blockchain aus-
gegeben und gehandelt werden. Dadurch werden traditionelle Vermégenswerte in ein digitales Format
gebracht, das leichter Ubertragen und programmiert werden kann.

e An traditionelle Wahrungen gekoppelte digitale Token — auch als Stablecoins bekannt — fungieren als
Brucke zwischen traditioneller Finanzwirtschaft und dezentralem Finanzwesen. Sie bieten die Stabil-
itdt und Liquiditat, die eine reibungslose Interaktion der Krypto-Markte mit Banken und Zahlungssys-
temen ermaoglichen.

Zusammen kennzeichnen diese Trends den ,Einzug von Krypto in die Realwirtschaft”.

Auswirkungen fur Anleger: Das Anlageuniversum umfasst nun auch renditestarke, cashflowgebundene
Instrumente. Frihe Investoren in tokenisierte Vermdgenswerte und genehmigte dezentrale Finanzdien-
stleistungen kdnnten neue Renditequellen erschlie3en, die in traditionellen Markten nicht verfigbar sind.

Das Ganze in Kombination

Diese funf strukturellen Rickenwinde — institutionelle Akzeptanz, makrodkonomische Unterstitzung,
nutzungsorientierte Altcoins, regulatorische Klarheit und Tokenisierung/DeFi 2.0 — treiben Krypto gemein-
sam in die bislang transformativste Phase.

Krypto entwickelt sich weit Gber seine Urspriinge als Absicherung oder Spekulationsobjekt hinaus. Es wird
schnell zu einem mehrere Billionen Dollar schweren Eckpfeiler des globalen Finanzsystems.

In den nachsten zehn Jahren wird es nicht darum gehen, ob Kryptowahrungen tberleben. Es wird darum
gehen, wie schnell sie die globale Finanzwelt umgestalten.

1 Quelle: Artemis Terminal. 2. September 2025.

2 Quelle: Bloomberg, WisdomTree. 1. September 2025.

3 Quelle: WisdomTree, Bitcoin Treasuries. 2. September 2025. https://bitbo.io/treasuries/countries/
4 Quelle: Glassnode. 31. August 2025.

5 Quelle: Congressional Budget Office. The Long-Term Budget Outlook: 2025 to 2055.

6 Quelle: Congressional Budget Office. The Long-Term Budget Outlook: 2025 to 2055.

7 Quelle: WisdomTree. Juni 2025. Bitcoin und Gold: Drei Modellprognosen fir die Jahre ab 2030
8 Quielle: Artemis Terminal. 1. August 2025. Bezieht sich auf das Angebot an Stablecoins, die auf
Ethereum-basierten Protokollen ausgegeben werden.
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10 Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication.

11 Guiding and Establishing National Innovation for US Stablecoins.
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12 Markets in Crypto-Assets.
13 Quelle: CoinGecko. 2. September 2025.
14 Quelle: rwa.xyz. 2. September 2025.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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