WISDOMTREE BLOG

Gebuhren,Verwahrung, Glaubwdirdigkeit: Die
drei entscheidenden Faktoren flr die Ren-
diten von Krypto-ETPs

Veroffentlicht am 24. April 2025

Dovile Silenskyte

Director, Digital Assets Research

Die wichtigsten Erkenntnisse

Auf dem schnelllebigen Krypto-Markt kann eine scheinbar geringe Gebuhrendifferenz von 1 % pro
Jahr zwischen ETPs im Laufe der Zeit eine drastische Underperformance verursachen und die
Renditen in einem von exponentiellem Wachstum gepragten Segment schmalern.

Abgesehen von den Gebuhren sind eine institutionelle Verwahrung, Transparenz und zuverlassige
operative Erfolgsbilanz wesentliche Merkmale, die erstklassige Emittenten von Krypto-ETPs von
Neueinsteigern unterscheiden.

Anleger sollten Emittenten wahlen, die Produktbreite und Innovation bieten, wie diversifizierte Kryp-
to-Kdrbe oder Einzelwert-ETPs jenseits von Bitcoin und Ethereum, um neuen Marktthemen einen
Schritt voraus zu sein.

Wahlen Sie Emittenten mit langfristigem Krypto-Engagement und keine kurzfristigen Opportunisten,
die auf dem Hype mitschwimmen.

Verbundene Produkte WisdomTree Physical Bitcoin, WisdomTree Physical Ethereum, WisdomTree
Physical Solana, WisdomTree Physical XRP, WisdomTree Physical Lido Staked Ether Mehr erfahren

Die Landschaft der Krypto-Investments entwickelt sich rasch weiter. Wahrend der Krypto-Markt von
Dezentralisierung und Disruption lebt, wiinschen sich Anleger dennoch zuverlassige und effiziente
Moglichkeiten, sich zu engagieren. Hier kommen borsengehandelte Produkte (Exchange-Traded Products,
ETPSs) ins Spiel.

ETPs sind inzwischen das bevorzugte Instrument fur institutionelle und erfahrene Anleger, die Zugang zu
Kryptowahrungen haben méchten, ohne sich um die Verwaltung von Wallets, privaten Schlisseln oder die

Verwahrung kimmern zu mussen.

Aber um es klar zu sagen: Nicht alle ETPs sind gleich. Und auch die Emittenten, die hinter ihnen stehen,

sind es nicht.
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In diesem Beitrag gehen wir der Frage nach, warum die Struktur eines Krypto-ETP wichtig ist, was einen
erstklassigen Emittenten vom Rest unterscheidet und warum ein kleiner Unterschied bei den Gebuhren —
nur 1 % pro Jahr — enorme Auswirkungen auf die langfristige Performance haben kann.

Was sind Krypto-ETPs und warum sollten Anleger sich damit beschaftigen?

Krypto-ETPs bieten ein direktes, borsengehandeltes Engagement in Kryptowahrungen wie Bitcoin,
Ethereum, Solana und XRP. Sie sind in der Regel 1:1 mit den zugrunde liegenden Krypto-Assets unterlegt,
werden sicher bei institutionellen Verwahrern gehalten und an regulierten Borsen gehandelt.

Warum sie wichtig sind:

e Standardisierter Zugang: Krypto-ETPs werden wie andere Aktieninstrumente notiert und gehandelt
und bieten Vertrautheit und Compliance in einem zuverlassigen regulatorischen Rahmen.

e Einfache Funktionsweise: Keine Wallets, keine privaten Schliissel, keine unregulierten Borsen.
Einfach ein klares, sicheres Krypto-Engagement ber Ihr Maklerkonto.

e Liquiditat und Handelbarkeit: ETPs, die an offentlichen Borsen notiert sind, bieten untertagige
Liquiditat und Preistransparenz, im Gegensatz zu Krypto-Trusts oder geschlossenen Fonds, die oft
mit hohen Auf- oder Abschlagen gehandelt werden.

Kurz gesagt: ETPs bringen Krypto in das regulare Finanzsystem — mit Struktur, Aufsicht und Skalierbarkeit.
Die 1 %, die die Performance zunichte machen
Lassen Sie uns daruber sprechen, was wirklich wichtig ist: die Gebuhren.

Ein Unterschied von 1 % bei den jahrlichen Gebihren mag gering erscheinen. Aber im Kontext von Krypto
— einer Anlageklasse, die auf exponentiellen Renditen aufbaut — summiert sich dieses 1 % im Laufe der
Zeit zu einer groRen Belastung flir die Performance.

Erwéagen Sie Folgendes:
e ETP A berechnet 0,25 % pro Jahr.
e ETP B berechnet 1,25 % pro Jahr.

Beide bilden Bitcoin ab. Halt man beide Anlagen Uber einen Zeitraum von finf Jahren in einem Bul-
lenzyklus, konnte ETP B allein aufgrund der Gebuhren leicht um zweistellige Prozentsatze schlechter
abschneiden.

Und wenn Bitcoin in einem Zyklus um das Funf- bis Zehnfache ansteigt, wollen Sie nicht, dass eine
Gebuhrenstruktur lhre Gewinne stillschweigend aufzehrt.

In der Krypto-Welt, in der die Aufzinsung alles ist, ist eine Belastung von 1 % keine blof3e Optik, sondern
ein enormer Verlust.

Den richtigen Emittenten auswahlen: Worauf es wirklich ankommt
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Wettbewerbsfahigkeit bei den Gebihren ist wichtig, aber nicht die ganze Geschichte.

Bei der Auswahl eines Emittenten von Krypto-ETPs sollten Anleger wie Institutionen denken — und das
gesamte operative System bewerten. Verwahrung, Infrastruktur, Transparenz und Glaubwurdigkeit spielen
alle eine Rolle.

Schauen wir uns die wichtigsten Aspekte an:

1. Gebihrenstruktur: Auf die Details achten

Ja, niedrige Gebulhren sind ein guter Anfang. Stellen Sie aber tiefer gehende Fragen:
e Ist die angegebene Gebuhr eine Einfihrungsgebihr oder dauerhaft?

» Gibt es erfolgsabhangige Gebtihren oder versteckte Kosten?

* Beinhaltet die Gebihr die Verwahrung und die Verwaltung oder werden diese separat in Rechnung
gestellt?

Transparenz ist nicht verhandelbar. Die besten Emittenten sind offen und bieten keine Uberraschungen
im Kleingedruckten.

2. Institutionelle Verwahrung: Sicherheit muss Vorrang haben

Die Verwahrung ist nicht nur ein Detail im Hintergrund, sie ist die Grundlage fur das Vertrauen in
Kryptowahrungen.

Fuhrende Emittenten von Krypto-ETPs arbeiten mit Tier-1-Verwahrern zusammen und setzen bewéhrte
Verfahren ein:

* 100 % der Vermogenswerte in Cold Storage
*  Verwendung von Multi-Signatur-Wallets
»  Versicherungsschutz fiir Diebstahl und Cyberrisiken

Wenn ein Emittent keine genauen Angaben zur Verwahrung macht oder seinen Verwahrer nicht nennt, ist
das ein Warnsignal.

3. Produktbreite und Innovation

Die Krypto-Welt verandert sich schnell. Emittenten, die heute nur Bitcoin- und Ethereum-ETPs anbieten,
laufen Gefahr, morgen schon tberholt zu sein.

Suchen Sie nach Emittenten mit folgenden Angeboten:

e \erschiedene Einzelwert-ETPs (z. B. Solana, Cardano, Polkadot)

e Breit aufgestellte Krypto-Baskets
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Flexibilitat ist entscheidend. Heute ist es Bitcoin, im nachsten Quartal kdnnte es ein Web3-Thema sein.
Sie wollen einen Emittenten, der sich auf die Weiterentwicklung der Markte einstellt und nicht auf die
Vergangenheit.

4. Marktprasenz und praktische Erfahrung

Hat der Emittent einen kompletten Krypto-Marktzyklus durchlaufen? Oder ist er ein Neueinsteiger, der auf
den Trend aufspringt?

Ein glaubwurdiger Krypto-ETP-Emittent sollte Uber Folgendes verfligen:

* Nachgewiesene operative Erfolgsbilanz

 Umfassende Krypto-spezifische Research-Kapazitaten

* Nachweislicher Fokus auf die Anlageklasse, nicht einfach das Angebot von ,Lickenftllern®

Auf die Ausrichtung kommt es an. Sie wollen einen Emittenten, der sich langfristig orientiert und nicht
einfach vierteljahrlichen Kapitalflissen hinterherjagt.

Das Fazit: Struktur zahlt

Krypto ist eine Anlageklasse mit hohem Potenzial und grof3er Volatilitdt. Und wenn das Aufwértspotenzial
exponentiell ist, wirkt sich das Abwartspotenzial eines schlechten Produktdesigns noch verheerender aus.

Krypto-ETPs bieten eine intelligente und effiziente Moglichkeit der Geldanlage, aber nur, wenn sowohl der
Wrapper als auch der Emittent zur Spitzenklasse gehéren.

Wenn Sie bei Gebuhren, Verwahrung oder Glaubwirdigkeit des Emittenten nachlassig sind, kénnen Sie
die Performance untergraben, operative Risiken schaffen und lhre Flexibilitdt einschranken, sich mit dem
Markt weiterzuentwickeln.

Es geht nicht nur um Zugang, sondern auch um den Schutz Ihrer Renditen.

Wenn Sie sich also ernsthaft in Krypto engagieren wollen, sollten Sie die ETP-Struktur und die Auswahl
der Emittenten als strategische Entscheidungen betrachten. Weil sie das sind.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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