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Die wichtigsten Erkenntnisse

« Das WisdomTree Physical Lido Staked Ether ETP bietet institutionellen Anlegern nahtlosen Zugang
zu den Staking-Renditen von Ethereum durch ein direktes Engagement in Lido Staked Ether (stETH),
ohne dass Validatoren, Wallets oder Sperrzeiten erforderlich sind.

 Dadas WisdomTree Physical Lido Staked Ether ETP zu 100 % physisch besichert ist, bietet es
On-Chain-Staking-Belohnungen in Echtzeit und gewahrleistet gleichzeitig tagliche Liquiditat und
vollstandige Transparenz. Damit verbindet es die Innovation des dezentralen Finanzwesens mit der
Zuverlassigkeit bérsengehandelter Fonds.

e Durch regulierte Verwahrung, physische Besicherung und Integration in die bestehende Marktinfra-
struktur verwandelt LIST/LSTE die native Rendite von Ethereum in eine glaubwurdige, investierbare
Ertragsquelle fur diversifizierte Portfolios.

Eine neue Renditequelle in einer Welt nach Zinserh6hungen der Notenbanken

Angesichts sinkender Renditen auf traditionelle Anleihen und der hartnéckigen Inflation suchen Anleger
wieder nach transparenten, organischen Ertragsquellen.

Das PoS-Netzwerk (Proof-of-Stake) von Ethereum hat sich still und leise zu einem der zuverlassigsten
Renditemotoren in der digitalen Finanzwelt entwickelt. Dort werden Staking-Belohnungen direkt durch die
Validierung realer Transaktionen und nicht durch Hebelung oder Spekulation erzielt. Diese Renditen sind
algorithmisch, auf der Chain und lauten auf Ether (ETH).

Fir die meisten Institutionen war die Partizipation an dieser Rendite6konomie jedoch nicht praktikabel. Der
Betrieb von Validatoren erfordert eine rund um die Uhr verfligbare Infrastruktur sowie Toleranz gegentber
Sperrzeiten und Betriebsrisiken.

Das neue borsengehandelte Produkt (ETP) von WisdomTree, das WisdomTree Physical Lido Staked Ether
ETP (LIST), bringt hier eine Veranderung.

LIST: Die Staking-Rendite von Ethereum in einem institutionellen Wrapper

LIST bietet einen sicheren, bérsengehandelten Zugang zu den Staking-Belohnungen von Ethereum tber
Lido Staked Ether (stETH) — ohne Walllets, Validatoren oder Unbonding-Perioden.
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Im Gegensatz zu Produkten, die nur einen Teil ihrer Bestande staken, ist LISTE zu 100 % physisch durch
StETH besichert, was kontinuierliche auflaufende On-Chain-Belohnungen bei gleichzeitiger Wahrung der
taglichen Liquiditat ermdglicht.

LIST notiert nun an der Xetra, der SIX und der Euronext und kombiniert das Preisexposure von Ethereum
mit seiner nativen Staking-Rendite. Damit bietet es Anlegern téagliche Liquiditat, eine transparente Perfor-
mance und institutionelle Verwahrung.

Abbildung 1: Annualisierte Ethereum-Staking-Rendite

Wie bei jedem Proof-of-Stake-System schwanken auch die Staking-Belohnungen von Ethereum je nach
Netzwerkbedingungen, was bedeutet, dass sich die aktuellen Renditen im Laufe der Zeit &ndern kénnen.

stETH: Blockchain-Renditen in ein handelbares Asset umgewandelt

Lido Staked Ether (stETH) ist der marktfihrende Liquid-Staking-Token, der etwa 25 %1 aller gestaketen
Ether reprasentiert und eine Gesamtmarktkapitalisierung von rund 30 Milliarden US-Dollar2 aufweist.

Jeder stETH spiegelt Ether (ETH) im Verhaltnis 1:1 wider und erwirtschaftet automatisch Renditen, da
Belohnungen auf der Chain verdient werden. Diese Innovation verwandelt eine illiquide Validator-Position
in einen renditetrachtigen, handelbaren Token, der nahtlos zwischen dezentralem Finanzwesen (DeFi)
und traditionellen Méarkten flief3t.

Durch das direkte Halten von stETH automatisiert LIST diesen gesamten Prozess und ermdoglicht es insti-
tutionellen Anlegern, sowohl von der Marktperformance von Ethereum als auch von den Staking-Ertréagen
zu profitieren, ohne dass technischer Aufwand oder die Verwaltung von Smart Contracts erforderlich sind.
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Wie bei jedem Liquid-Staking-Token ist auch stETH letztlich an die Performance und Governance des
Lido-Protokolls gebunden. Dies unterscheidet sich nicht vom breiteren Liquid-Staking-Okosystem.

Institutionelles Design — auf Vertrauen ausgelegt

Viele Staking-ETPs beeintrachtigen die Rendite, um die tagliche Liquiditat aufrechtzuerhalten, indem sie
nur einen Teil ihrer Assets staken. LIST verfolgt einen klareren Ansatz: Es ist zu 100 % physisch durch
StETH besichert, was kontinuierliche auflaufende On-Chain-Belohnungen ermdglicht und gleichzeitig die
volle Handelbarkeit gewahrleistet.

Anleger profitieren von:

e Kontinuierlichen On-Chain-Renditen: Belohnungen laufen automatisch auf.
e Taglicher Liquiditat: keine Sperrzeiten (Lock-ups) oder Unbonding-Verzégerungen.

« Diversifizierter Validator-Basis: Hunderte unabhangiger Betreiber reduzieren das Konzentrationsrisiko
und unterstutzen die operative Ausfallsicherheit.

* Regulierter Verwahrung: institutionelle Cold Storage unter regulierter Aufsicht.

Abbildung 2: Konzeptionell auf institutionelle Qualitat ausgelegt
Quelle: WisdomTree.

LIST lasst sich direkt in bestehende Anlageinfrastrukturen integrieren, wodurch die Staking-Rendite von
Ethereum zu einer glaubwiirdigen, investierbaren Ertragsquelle fur diversifizierte Portfolios wird.

Anleger sollten sich jedoch bewusst sein, dass stETH insbesondere in angespannten Markten mit einem
Aufschlag oder Abschlag gegentber ETH gehandelt werden kann und dass diese Preisdynamik unter
Umstanden den Nettoinventarwert des ETP beeinflusst.

Das Gesamtbild: Ethereum-Rendite als digitaler Ertrag

On-Chain-Staking-Belohnungen entwickeln sich schnell zum Pendant zu Dividenden oder Anleihezinsen
in der Krypto-Welt, da sie regelmafiig anfallen, wirtschaftlich fundiert sind und transparent ausgeschuttet
werden.

Da die Geldpolitik lockerer wird und die Realrenditen sinken, kénnten Blockchain-basierte Ertragsstrome
zu einer neuen Dimension fur institutionelle ertragsorientierte Investitionen werden. Produkte wie LIST di-
enen als Briicke und Ubersetzen die Renditeinnovation von Ethereum in bérsengehandelte Engagements.

Vor tber funf Jahren war WisdomTree der erste etablierte Anbieter in Europa, der ein physisch besichertes
Krypto-ETP auf den Markt brachte. Mit LIST gehen wir den néchsten Schritt und bringen die Ren-
ditebkonomie von Ethereum in den institutionellen Mainstream.

Keine Wallets. Keine Validatoren. Keine Sperrzeiten. Nur das Wachstum und das Ertragspotenzial von
Ethereum. Ein umfassendes gelistetes Wertpapier.
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1Quelle: Lido. 29. Oktober 2025.
2Quelle: Artemis Terminal. 11. November 2025.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelasse-

nen und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt. In L&ndern auRerhalb des EWR
herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde von WisdomTree UK Limited,
einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen und regulierten Gesellscha,
herausgegeben und genehmigt. WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils
als ,WisdomTree" bezeichnet. Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf
Anfrage erhéltlich. Diese Marketingmitteilung wurde flr professionelle Anleger erstellt. Die in diesem
Dokument beschriebenen Produkte von WisdomTree kdnnen jedoch in einigen L&ndern unter Einhaltung
der geltenden Gesetze und Bestimmungen fur alle Anleger erhéltlich sein. Da das Produkt in Ihrem

Land mdglicherweise nicht zugelassen ist oder nur eingeschrankt angeboten werden darf, liegt es in der
Verantwortung jeder Person oder jedes Unternehmens, sich tiber die umfassende Einhaltung der Gesetze
und Bestimmungen des jeweiligen Landes zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwen-
dung hinsichtlich aller rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer
Anlage in den Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen Schluss
auf zukunige Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwicklung kann
u. U. auf Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird,
indem sie auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer
Strategie in der Vergangenheit gewesen wére. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein
hypothetisch und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefihrt. Daten,
die durch Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatsachlichen Wertsteigerungen dar und dirfen
nicht als Indikator fur tatséchliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder
Anlage kann durch Wechselkursbewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den
Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung
basieren. Diese Produkte sind gegebenenfalls nicht in lnrem Markt verfiigbar oder fiir Sie geeignet.

Der Inhalt dieses Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw.

eine Auorderung oder ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar. Eine
Anlage in bérsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhéangig von der Wertentwicklung des Basisindexes,
abziiglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken. Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw.
eine Malinahme zum 6entlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw.
einem zugehdrigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb
zugelassen oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichts-
behdrde oder sonstigen Aufsichtsbehorde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstanden als
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solche verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in
die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) tbermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch
etwaige von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem United States Securities
Actvon 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen. Dieses Dokument kann unabhangige Marktkom-
mentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage dentlich zugénglicher Informationen erstellt
wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen,
Ubernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie fir seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die
Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen zu beziehen, Gibernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art bezlglich
dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten
auRert, kdnnen sich diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen
Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner
oder Mitarbeiter tbernimmt irgendeine Haung fur direkte Schaden oder Folgeschéden, die durch die
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen. Dieses Dokument kann zukunsorientierte
Aussagen enthalten, einschlief3lich Aussagen hinsichtlich unserer Einschatzung oder aktuellen Erwartun-
gen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter Anlageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte
Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicherheiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass

diese Aussagen zutreen, und die tatsdchlichen Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen
abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich, sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukun-
sgerichteten Aussagen zu verlassen. WisdomTree Issuer X Limited Die in diesem Dokument erérterten
Produkte werden von WisdomTree Issuer X Limited (die ,Emittentin“) begeben. Anleger sollten vor einer
Anlage den Verkaufsprospekt der Emittentin lesen und sich im Abschnitt mit dem Titel ,Risikofaktoren*
Uber die Einzelheiten zu den mit einer Anlage in den von der Emittentin angebotenen Wertpapieren ver-
bundenen Risiken informieren. Bei den Wertpapieren handelt es sich um direkte Schuldverschreibungen
mit begrenzten Ruckgrisrecht, die ausschlieRlich von der Emittentin ausgegeben werden und nicht von
Swissquote Bank Ltd (,Swissquote*), Coinbase Custody Trust Company LLC (,Coinbase") oder deren
verbundenen Unternehmen oder einem anderen Rechtstrager oder dessen verbundenen Unternehmen
stammen oder von diesen garantiert werden. Sowohl Swissquote als auch Coinbase tibernehmen keinerlei
Haung, weder aufgrund unerlaubter Handlungen oder auf vertraglicher Basis noch anderweitig, die ihnen
im Hinblick auf dieses Dokument, seinen Inhalt oder anderweitig in Verbindung damit erwachsen konnte.
Das in diesem Dokument beschriebene Produkt ist ein nicht reguliertes ETP, das fur den Handel an der
London Stock Exchange, SIX Swiss Exchange in der Schweiz zugelassen ist, Euronext Paris, Euronext
Amsterdam und die Deutsche Borse Xetra in Deutschland. Kryptowahrungen sind eine mit hohen Risiken
verbundene Anlage und gegebenenfalls nicht fur alle Anlegertypen geeignet. Potenzielle Anleger sollten
sich dessen bewusst sein, dass der Kurs der Basiswerte, durch die die Wertpapiere besichert sind,

eine hohere Volatilitat aufweisen kann als andere Anlageklassen und daher der Wert der Wertpapiere
aulerst volatil sein kann. Sie missen sicherstellen, dass die Natur, die Komplexitat und die Risiken von
Kryptowahrungen fur lhre Ziele vor dem Hintergrund lhrer persénlichen Umsténde und lhrer finanziellen
Lage geeignet sind. Investieren Sie nur, wenn Sie bereit sind, den gesamten investierten Betrag zu
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verlieren. Dies ist eine risikoreiche Anlage, und Sie sollten nicht erwarten, im Falle eines Fehlers geschiitzt
zu sein. Nehmen Sie sich 2 Minuten Zeit, um mehr zu erfahren: Die den boérsengehandelten Produkten
von WisdomTree zugrunde liegenden digitalen Vermégenswerte werden mithilfe sicherer Verwahrlosun-
gen von institutioneller Qualitat gehalten, die unbefugte Zugrie oder Bewegungen verhindern. Digitale
Vermdgenswerte werden tiberwiegend oline in ,Cold Wallets* kaltgespeichert. Fiir inre Ubertragung ist die
Genehmigung verschiedener unabhangiger Parteien mit redundanten Orten, Kommunikationsmethoden
und Authentifizierungseinrichtungen erforderlich. Unsere Betriebsprozesse werden regelmafig aktual-
isiert, um uns vor neuen Bedrohungen zu schiitzen, und aus Sicherheitsgriinden geheim gehalten.

LIST Index Discliamer COINDESK® und CoinDesk Lido Staked Ether CCIXbe VWAP 4PM London (der
»Index®) sind Handels-oder Dienstleistungsmarken von CoinDesk Indices, Inc. (,CDI*), dem Administrator
des Index, und/oder seinen Lizenzgebern. CDI oder der die Lizenzgeber von CDI besitzen sédmtliche
Eigentumsrechte am Index. CDI ist nicht mit WisdomTree Issuer X Limited (der ,Emittent*) verbunden und
genehmigt, unterstitzt, Uberpri oder empfiehlt WisdomTree Physical Lido Staked Ether (das ,Produkt*)
nicht. CDI Gbernimmt weder eine Gewahr fir die Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit von Daten
oder Informationen im Zusammenhang mit dem Index noch haet CDI keiner Weise gegentiber dem
Emittenten, den Anlegern oder Inhabern des Produkts oder anderen Dritten in Bezug auf die Nutzung oder
Richtigkeit des Index oder der darin enthaltenen Daten. Dieses Dokument dient als Werbung fir die hier
genannten Finanzprodukte. Dieses Dokument ist nur fur qualifizierte Anleger in der Schweiz bestimmt. Der
Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind auf der Website von WisdomTree
verflgbar: https://lwww.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports
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