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Die wichtigsten Erkenntnisse
• Die rasant steigenden Arabica-Preise spiegeln extreme Wetterbedingungen, Marktspekulationen und 

das schrumpfende weltweite Angebot wider.

• Klimamuster und Erntezyklen deuten auf weiteren Angebotsdruck hin, der die Preise schwanken lässt.

• Regulatorische Änderungen und die Aufstockung der Lagerbestände verschärfen die kurzfristige 

Knappheit, dennoch ist eine Preiskorrektur im Jahr 2025 möglich.

• Verbundene Produkte WisdomTree Coffee, WisdomTree Coffee 3x Daily Leveraged Mehr erfahren

Die Preise für Arabica-Kaffee haben eine bisher ungekannte Volatilität verzeichnet. Am 10. Februar 

stiegen die Futures auf über 4,30 US-Dollar pro Pfund und markierten damit den 13. rekordverdächtigen 

Handelstag in Folge1. Dieser Schub wird auf ein Zusammentreffen von klimatischen Herausforderungen, 

spekulativen Handelsaktivitäten und natürlichen Agrarzyklen zurückgeführt.

Spekulationsgeschäfte und Marktvolatilität

Der derzeitige Preisanstieg wird maßgeblich durch spekulative Handelsgeschäfte beeinflusst. Höhere 

Einschussanforderungen der Intercontinental Exchange (ICE) haben Händler dazu veranlasst, Short-Po-

sitionen aufzulösen, was die Aufwärtsdynamik der Preise verstärkt. Die ICE hob die Margins um 10 % auf 

10.410 US-Dollar je Arabica-Kontrakt an – das kommt fast einer Verdoppelung gegenüber dem Vorjahr 

gleich und erfordert eine anfängliche tägliche Zahlung von rund 62.000 US-Dollar für den Handel mit 100 

Tonnen Arabica2. Angesichts dieses finanziellen Drucks ziehen sich einige Händler aus dem Markt zurück, 

was die Liquidität weiter dämpft und Preisschwankungen verschärft. Short-Positionen sind im letzten 

Jahr um 64 % zurückgegangen, während Long-Positionen nur um 1 % gestiegen sind3. Die spekulative 

Nettopositionierung liegt derzeit mehr als 1 Standardabweichung über dem fünfjährigen Durchschnitt, wie 

aus der nachstehenden Abbildung hervorgeht.

Abbildung 1: Spekulative Nettopositionierung in Terminkontrakten für Arabica-Kaffee
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Quelle: Commodity Futures Trading Commission, Bloomberg, WisdomTree, Stand: 4. Februar 2025. 

Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die künftige Wertentwicklung, und Anlagen 

können im Wert sinken.

Dürre in Brasilien

Brasilien, der weltweit führende Arabica-Anbauer, hat seit April 2024 mit einer anhaltenden Dürre zu 

kämpfen. Diese ungünstigen Wettermuster beeinträchtigen Kaffeepflanzen in ihrer kritischen Blütephase, 

daher sind für die Ernte 2025/26 Ertragseinbußen zu befürchten. Die durch die Dürre verursachte 

Belastung der Kaffeepflanzen ist eine der Hauptursachen für die eskalierenden Preise.

Nach aktuellen Schätzungen des US-Landwirtschaftsministeriums (USDA) wird die brasilianische Kaf-

feeproduktion 2024/25 auf 66,4 Millionen Säcke beziffert4. 2024 erreichten die brasilianischen Kaffeeex-

porte ein Rekordhoch, da sie ihren Anteil am Weltmarkt ausbauten und eine Lücke füllten, die andere große 

Produzenten wie Vietnam und Indonesien hinterlassen hatten. Nach Angaben des USDA wird 2024/25 mit 

Endbeständen von 1,24 Millionen Säcken gerechnet, was einem Minus von 26,4 % gegenüber 2023/24 

entspricht5. Das Verhältnis der weltweiten Kaffeevorräte zum Verbrauch beträgt im Jahr 2025 etwa 12,42 

%, was ein Szenario mit eingeschränktem Angebot widerspiegelt6.

Abbildung 2: Das Verhältnis der Vorräte zum Verbrauch spiegelt ein Szenario mit eingeschränktem 

Angebot wider
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Quelle: US-Landwirtschaftsministerium, WisdomTree, Stand: 31. Dezember 2024. Die historische Wer-

tentwicklung ist kein Hinweis auf die künftige Wertentwicklung, und Anlagen können im Wert 

sinken.

Zweijährlicher Erntezyklus

Arabica-Kaffeepflanzen weisen einen zweijährlichen Erntezyklus auf, der durch abwechselnde Jahre mit 

hohen und niedrigen Erträgen gekennzeichnet ist. Die Saison 2024/25 war ein „gutes Jahr“, was nor-

malerweise mit einem höheren Ertrag einhergeht. Aufgrund der herrschenden Dürre wurden jedoch auch 

in diesem Jahr die erwarteten Produktionsmengen nicht erreicht. Die Saison 2025/26 ist ein „Nebenjahr“, 

in dem traditionell weniger produziert wird. In Verbindung mit den derzeitigen Klimaproblemen dürfte 

dieser zyklische Abschwung die Angebotsengpässe noch verschärfen und die Preisentwicklung weiter 

vorantreiben.

Das Phänomen La Niña

Das La-Niña-Ereignis, das durch ungewöhnlich kühle Temperaturen an der Meeresoberfläche im zentralen 

und östlich-zentralen Pazifik gekennzeichnet ist, hält seit Januar 2025 an. Traditionell beeinflusst La 

Niña das globale Wettergeschehen und bringt oft trockenere Bedingungen für Südamerika. Die National 

Oceanic and Atmospheric Administration (Nationale Ozean- und Atmosphärenbehörde, NOAA) prognos-

tiziert eine Wahrscheinlichkeit von 66 %, dass La Niña von Februar bis April 2025 anhält, wobei ein 

Übergang zu neutralen Bedingungen von März bis Mai 2025 wahrscheinlich ist7. Das Phänomen könnte 

zu niedrigeren Temperaturen und Frost im Südosten Brasiliens, zu intensiven Regenfällen in Indonesien 

und Kolumbien und zu einem höheren Risiko von Tropenstürmen und Hurrikanen in Mittelamerika führen. 

Im Südosten Brasiliens bedrohen geringere Temperaturen und ein verstärktes Frostrisiko die Kaffeeernte. 

In Indonesien könnte es aufgrund heftigerer Regenfälle zu Ernteverzögerungen oder -ausfällen kommen, 

insbesondere in Sumatra. In Vietnam treten während des Phänomens negative Temperaturanomalien auf, 

deren Auswirkungen auf die Ernteerträge jedoch ungewiss bleiben. In Kolumbien und Guatemala können 

stärkere Regenfälle Schäden an Pflanzen verursachen oder ihre Anfälligkeit für Krankheiten erhöhen.
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Regulatorische Auswirkungen

Die Verordnung der Europäischen Union zur Bekämpfung der Entwaldung (European Union Deforestation 

Regulation, EUDR) zielt auf die Eindämmung der Einfuhr von Waren ab, die mit Entwaldung in Zusam-

menhang stehen, darunter auch Kaffee. Ursprünglich sollte die Verordnung bis Ende 2024 in Kraft treten, 

ihre Umsetzung wurde jedoch um ein Jahr auf Dezember 2025 verschoben. Durch diesen Aufschub 

erhalten die Erzeuger mehr Zeit, sich auf die strengen Anforderungen in Bezug auf die Rückverfolgbarkeit 

einzustellen. Trotz der Verzögerung hat die bevorstehende Verordnung die Marktdynamik bereits bee-

influsst, da Importeure in Europa ihre Käufe verstärkt haben, um ihre Lagerbestände vor Ablauf der 

Frist aufzustocken. Diese Präventivkäufe tragen zur Verknappung des weltweiten Angebots und zu den 

Preissteigerungen bei.

Marktausblick

Die aktuellen Preise spiegeln zwar unmittelbare Angebotssorgen wider, doch rechnen Marktanalysten 

längerfristig mit einer möglichen Entspannung der Lage. Einer Reuters-Umfrage zufolge könnten die 

Preise für Arabica-Kaffee bis Ende 2025 um etwa 30 % einbrechen, sofern sich die Wetterbedingungen 

verbessern und die Produktion wieder anzieht8. Diese Projektion basiert jedoch auf der Annahme einer 

günstigen Klimaentwicklung und dem Ausbleiben unvorhergesehener Störfaktoren. Kurz gesagt: Der Ara-

bica-Kaffeemarkt durchläuft erhebliche Schwankungen, die durch klimatische Widrigkeiten, spekulativen 

Handel und natürliche landwirtschaftliche Zyklen bedingt sind.

1 Bloomberg, Stand: 19. Februar 2025.

2 Reuters, Stand: 12. Februar 2025.

3 Commodity Futures Trading Commission, vom 6. Februar 2024 bis zum 4. Februar 2025.

4 US-Landwirtschaftsministerium, Stand: 19. November 2024.

5 Ebd.

6 US-Landwirtschaftsministerium, Stand: Dezember 2024. Das Verhältnis der Vorräte zum Verbrauch 

ist eine wichtige Kennzahl in der Kaffeeindustrie, die den Anteil der Endbestände im Vergleich zum 

Gesamtkonsum angibt.

7 National Oceanic and Atmospheric Administration, Stand: 13. Februar 2025.

8 Reuters-Umfrage, Stand: 13. Februar 2025.

https://www.wisdomtree.com/de/insights/blog/a-brewing-storm-for-arabica-coffee



WISDOMTREE BLOG

Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen
Im Europäischen Wirtschasraum („EWR“) herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses 

Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen 

und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Ländern außerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde 

von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen 

und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als „WisdomTree“ bezeichnet. 

Unsere Richtlinie über Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhältlich.

Nur für professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-

chließlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung 

oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht 

als Basis für eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen können an Wert zunehmen 

oder verlieren und Sie können einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukünige Ergeb-

nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf 

unabhängiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen 

führen. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von 

WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt 

werden. WisdomTree übernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser 

Mitteilung geäußerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im 

entsprechenden Prospekt sowie auf unabhängiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Maßnahme zum öentlichen Angebot 

von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehörigen Provinz bzw. einem zugehörigen 

Territorium der USA, und es darf unter keinen Umständen als solche verstanden werden. Weder dieses 

Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) 

übermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, übernimmt 

WisdomTree keine Gewährleistung oder Garantie für seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, 

deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu 

beziehen, übernehmen keine Gewährleistung oder Garantie jeglicher Art bezüglich dieser Daten. Dort, wo 

WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitäten äußert, können sich 

diese Auassungen ändern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer 

seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter übernimmt 
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irgendeine Haung für direkte Schäden oder Folgeschäden, die durch die Verwendung dieses Dokuments 

oder seines Inhalts entstehen.
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