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Principali insegnamenti

e llribilanciamento degliindici CoinDesk di gennaio 2026 ha evidenziato la continua istituzionalizzazione
delle criptovalute, con I'aggiunta di BNB in tutti i principali indici, mentre a guidare I'allocazione del
capitale sono sempre piu la portata, la liquidita e la prontezza operativa.

e L'esclusione di Polygon, Sui e Cardano non é dipesa da giudizi sull'innovazione a lungo termine, ma
e stata il riflesso delle dinamiche cicliche relative a capitalizzazione di mercato e liquidita che gli indici
basati su regole sono progettati per rilevare in ogni punto del ciclo.

e Poiché gli indici basati su regole assorbono automaticamente i cambiamenti della struttura del
mercato, gli ETP (exchange-traded product) su criptovalute offrono agli investitori un modo disciplinato
per rimanere in linea con l'evoluzione della liquidita e delle tendenze di utilizzo, evitando decisioni
discrezionali in materia di tempistica.

e Prodotti correlati WisdomTree Physical Crypto Mega Cap, WisdomTree Physical Crypto Mega Cap
Equal Weight, WisdomTree Physical Crypto Altcoins Scopri di piu

Il ribilanciamento degli indici CoinDesk di gennaio 2026 invia un segnale chiaro: la leadership nel settore
delle criptovalute & sempre piu definita dalla liquidita, dalla portata e dall'operativita istituzionale, non dalle
narrazioni sul momentum.

Man mano che il capitale diventa piu selettivo, gli indici basati su regole stanno facendo esattamente
CiO per cui sono stati progettati: riallocare sistematicamente I'esposizione ad asset in grado di assorbire
volumi, essere negoziati in modo efficiente e soddisfare gli standard di implementazione istituzionali.

Non si tratta di un giudizio discrezionale: & la struttura del mercato che si fa valere.
Perché il ribilanciamento di CoinDesk di gennaio 2026 € importante

I1 30 gennaio 2026, gli indici CoinDesk alla base dei quattro ETP (exchange-traded product) su criptovalute
di WisdomTree hanno completato il ribilanciamento programmato. Il processo é stato interamente basato
su regole, riflettendo meccanicamente i cambiamenti nella capitalizzazione di mercato, nella liquidita e nei
criteri di ammissibilita.
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Ed é proprio questa disciplina che rende importante il risultato. Le variazioni degli indici non ci dicono quali
reti siano innovative. Ci mostrano dove si concentra oggi il capitale e quali asset soddisfano attualmente
gli standard istituzionali in termini di portata, liquidita e operativita.

In che modo gli ETP su panieri di criptovalute di WisdomTree replicano la struttura del mercato

WisdomTree offre quattro ETP su panieri di criptovalute con copertura fisica, ciascuno collegato a un
benchmark CoinDesk progettato per I'implementazione istituzionale:

e ilWisdomTree Physical CoinDesk 20 replica il CoinDesk 20 Index, per un‘ampia esposizione alle
criptovalute piu grandi e liquide;

e ilWisdomTree Physical Crypto Mega Cap replica il CoinDesk 5 Index, ottenendo un'esposizione
concentrata ai principali asset mega cap;

e ilWisdomTree Physical Crypto Mega Cap Equal Weight replica il CoinDesk 5 Equal Weight Index,
con una concentrazione ridotta tra i leader;

e il WisdomTree Physical Crypto Altcoins replica il CoinDesk 10 Capped ex-Bitcoin Index, per
un‘esposizione diversificata che va oltre il bitcoin.

L'aspetto fondamentale é strutturale: questi prodotti si adattano all'evoluzione della struttura del mercato,
assorbendo la complessita senza che gli investitori debbano anticiparne I'andamento o riorganizzare
manualmente le posizioni.

Cosa e cambiato nel ribilanciamento dell'indice di criptovalute di gennaio 2026?
Il ribilanciamento di gennaio ha portato a un'aggiunta e tre esclusioni dalla suite di indici CoinDesk.

* BNB (BNB) é stato aggiunto a tutti e quattro gli indici - CoinDesk 20, CoinDesk 10 Capped ex-Bitcoin,
CoinDesk 5 e CoinDesk 5 Equal Weight.

Esclusioni:

e Polygon (POL): eliminato dal CoinDesk 20 Index.
e Sui (SUI): eliminato dal CoinDesk 10 Capped ex-Bitcoin Index.
e Cardano (ADA): eliminato dal CoinDesk 5 e dal CoinDesk 5 Equal Weight Index.

Figura 1: Sintesi del ribilanciamento di gennaio 2026 degli indici di criptovalute CoinDesk

Fonte: CoinDesk Indices Announces Final January Reconstitution Results for the CoinDesk 20 Index
Family, 2 gennaio 2026.

L'effetto netto non rappresenta un verdetto sull'innovazione a lungo termine. Si tratta piuttosto di una
riclassificazione dell'importanza sistematica in questa fase del ciclo.

Perché BNB ¢ stato aggiunto a tutti gli indici
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L'inclusione di BNB riflette piu della semplice capitalizzazione di mercato. Ci comunica la gravita econom-
ica, la qualita della liquidita e il miglioramento dell'operativita istituzionale.

Gli indici CoinDesk valutano esplicitamente:

» liquidita sostenuta e profondita di mercato;
» cronologia minima di negoziazione;

e ampia copertura sugli exchange;

* custodia di livello istituzionale.

Ora BNB soddisfa tutti questi criteri.

Il messaggio & semplice: la leadership nel settore delle criptovalute si sta spostando verso asset
ampiamente utilizzati, liquidi e operativamente solidi, piuttosto che verso quelli definiti principalmente
dall'ideologia tecnica o dalle narrazioni di mercato.

Interpretiamo le esclusioni: contesto, non conclusioni
Polygon (POL): pressione ciclica, non declino strutturale

Polygon rimane un ecosistema fondamentale per la scalabilita di Ethereum, con un'adozione significativa
da parte di aziende e sviluppatori. La sua rimozione riflette le dinamiche relative a capitalizzazione di
mercato e liquidita, non una perdita di rilevanza strategica. Gli indici basati su regole rispondono alla realta
dei mercati, non alle ambizioni delle roadmap.

Sui (SUI): la liquidita e il fattore determinante

L'esclusione di Sui evidenzia la sfida che le reti di layer 1 piu recenti devono affrontare nel passaggio dal-
I'innovazione alla scalabilita. La differenziazione tecnica € importante, ma l'inclusione nell'indice richiede
liquidita e profondita sostenute, non solo potenziale.

Cardano (ADA): consolidamento dopo un lungo ciclo

Lesclusione di Cardano riflette il posizionamento relativo all'interno dell'universo delle mega cap, hon un
crollo dei fondamentali. L'erosione della capitalizzazione di mercato € importante per gli indici, anche se
gli ecosistemi di lunga data continuano a svilupparsi in parallelo.

Cosa ci dice questo ribilanciamento delle criptovalute sull'evoluzione del mercato
Tre temi strutturali spiccano su tutti:

» laleadership delle criptovalute € fluida. Le reti ruotano mentre passano dalla fase di sviluppo a quella
di adozione e, infine, monetizzazione;

e gliindici basati su regole funzionano come previsto. La costruzione meccanica elimina emozioni,
pregiudizi e rumore narrativo;
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» gli ETP su panieri di criptovalute assorbono la complessita. L'esposizione evolve sistematicamente
insieme alla struttura del mercato, non al sentiment.

Figure 2: Componenti e ponderazioni finali

Fonte: CoinDesk Indices Announces Final January Reconstitution Results for the CoinDesk 20 Index
Family, 2 gennaio 2026.

In sintesi

Il ribilanciamento non ha nulla a che vedere con vincitori e vinti. Si tratta piuttosto dell'affermarsi della
struttura di mercato in un determinato momento.

L'inclusione di BNB riflette I'attuale leadership in termini di portata, liquidita e accessibilita istituzionale.
Lesclusione di Polygon, Sui e Cardano sottolinea la natura ciclica e competitiva dei mercati delle
criptovalute, non la loro obsolescenza.

Per gli investitori, il messaggio € chiaro: l'allocazione in criptovalute € sempre piu guidata dalla liquidita,
dall'utilizzo e dalla prontezza operativa, mentre I'innovazione continua parallelamente altrove.

Per coloro che cercano un'esposizione diversificata senza un monitoraggio costante, gli ETP su panieri
di criptovalute rimangono una soluzione pulita e istituzionalmente solida: una soluzione che si adatta alla
struttura del mercato, piuttosto che al sentiment.
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Important Risks Related to this Article

INFORMAZIONI IMPORTANTI

Comunicazioni di marketing emesse all'interno dello Spazio economico europeo (“SEE”): Il pre-
sente documento € stato emesso e approvato da WisdomTree Ireland Limited, societa autorizzata e
regolamentata dalla Central Bank of Ireland. Comunicazioni di marketing emesse in giurisdizioni non
appartenenti al SEE: Il presente documento é stato emesso e approvato da WisdomTree UK Limited,
societa autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority del Regno Unito. Per fare riferimento
a WisdomTree Ireland Limited e a WisdomTree UK Limited si utilizza per entrambe la denominazione
“WisdomTree” (come applicabile). La nostra politica sui conflitti d'interesse e il nostro inventario sono
disponibili su richiesta. Questa comunicazione di marketing é stata predisposta per investitori professionali;
tuttavia, in alcune giurisdizioni i prodotti WisdomTree descritti in questo documento potrebbero essere
disponibili per qualsiasi investitore, nel rispetto delle leggi e dei regolamenti applicabili. Poiché il prodotto
potrebbe non essere autorizzato o la sua offerta potrebbe essere limitata in alcune giurisdizioni, spetta
a ciascuna persona o entita accertarsi di agire in piena osservanza delle leggi e delle normative vigenti
nella giurisdizione pertinente. Prima di effettuare una richiesta di sottoscrizione si consiglia agli investitori
di ottenere tutta la consulenza legale, fiscale e di investimento necessaria in merito alle conseguenze

di un investimento nei prodotti. | rendimenti ottenuti nel passato non sono un'indicazione affidabile dei
rendimenti futuri. | rendimenti storici ricompresi nel presente documento potrebbero essere basati sul
back test, ossia la procedura di valutazione di una strategia d'investimento, che viene applicata ai dati
storici per simulare quali sarebbero stati i rendimenti di tale strategia. | rendimenti basati su back test sono
puramente ipotetici e vengono forniti nel presente documento a soli fini informativi. | dati basati sul back test
non rappresentano rendimenti effettivi e non devono intendersi come un'indicazione di rendimenti effettivi
o futuri. Il valore di un investimento potrebbe essere oggetto di oscillazioni dei tassi di cambio. Qualsiasi
decisione d'investimento deve essere basata sulle informazioni contenute nel Prospetto informativo di
riferimento e deve essere presa dopo aver richiesto il parere di un consulente d'investimento, fiscale e
legale indipendente. | suddetti prodotti potrebbero non essere disponibili nel Suo mercato o adatti alle Sue
esigenze. Il contenuto del presente documento non costituisce una consulenza in materia di investimenti,
né un'offerta di vendita o una sollecitazione di un'offerta di acquisto di un prodotto o di sottoscrizione di un
investimento. Un investimento in exchange-traded product (“ETP”) dipende dalla performance dell'indice
sottostante, sottratti i costi, ma difficilmente replichera la performance dell'indice con assoluta precisione.
| prodotti ETP comportano numerosi rischi inclusi, tra gli altri, rischi generali di mercato correlati all'indice
sottostante di riferimento, rischi di credito riferiti al provider degli swap sull'indice utilizzati nell'ETP, rischi
di cambio, rischi da tasso d'interesse, rischi d'inflazione, rischi di liquidita, rischi legali e normativi. Le
informazioni contenute nel presente documento non sono, e in nessun caso devono essere interpretate
come, un annuncio pubblicitario o un altro strumento di promozione di un‘offerta pubblica di azioni negli
Stati Uniti o in qualsiasi provincia o territorio degli stessi, laddove nessuno degli emittenti o dei relativi
prodotti sia autorizzato o registrato per la distribuzione e laddove nessun prospetto di uno qualsiasi degli
emittenti sia stato depositato presso una commissione di vigilanza o autorita di regolamentazione. Nessun
documento, o informazione contenuta nel presente documento, deve essere estrapolato, trasmesso o
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distribuito (direttamente o indirettamente) negli Stati Uniti. Nessuno degli Emittenti né alcun titolo da

€ssi emesso sono stati 0 saranno registrati ai sensi dello United States Securities Act del 1933 o
dell'lnvestment Company Act del 1940 o qualificati ai sensi di qualsiasi legge statale sui titoli applicabile.
Il presente documento puo contenere commenti indipendenti sul mercato redatti da WisdomTree sulla
base delle informazioni disponibili al pubblico. Benché WisdomTree si adoperi per garantire I'esattezza
del contenuto del presente documento, WisdomTree non garantisce né assicura la sua esattezza o
correttezza. Qualsiasi terzo fornitore di dati di cui ci si avvalga per reperire le informazioni contenute

nel presente documento non rilascia alcuna garanzia o dichiarazione di sorta in relazione ai suddetti
dati. Laddove WisdomTree abbia espresso dei pareri relativamente al prodotto o all'attivita di mercato, si
ricorda che tali pareri possono cambiare. Né WisdomTree, né alcuna consociata, né alcuno dei rispettivi
funzionari, amministratori, partner o dipendenti, accetta alcuna responsabilita per qualsiasi perdita, diretta
o indiretta, derivante dall'utilizzo del presente documento o del suo contenuto. Il presente documento
pud contenere dichiarazioni previsionali, comprese dichiarazioni riguardanti le nostre convinzioni o le
nostre attuali aspettative in relazione alla performance di determinate classi di attivita e/o settori. Le
dichiarazioni previsionali sono soggette a determinati rischi, incertezze e ipotesi. Non vi € alcuna garanzia
che tali dichiarazioni siano esatte, e i risultati effettivi possano discostarsi significativamente da quelli
previsti in dette dichiarazioni. WisdomTree raccomanda vivamente di non fare indebito affidamento sulle
summenzionate dichiarazioni previsionali. WisdomTree Issuer X Limited

"

| prodotti illustrati nel presente documento sono emessi da WisdomTree Issuer X Limited (I"“Emittente”).
Si consiglia ai potenziali investitori di leggere il prospetto informativo dell'Emittente prima di effettuare
gualsiasi investimento e di fare riferimento al capitolo intitolato “Fattori di rischio” del prospetto per avere
ulteriori informazioni in merito ai rischi associati all'investimento nei titoli offerti dall'Emittente. | titoli emessi
dall'Emittente sono obbligazioni dirette a rivalsa limitata del solo Emittente e non sono obbligazioni di o
garantite da Swissquote Bank Ltd (“Swissquote”), Coinbase Custody Trust Company LLC (“Coinbase”),
BitGo Trust Company Inc (“BitGo”) o eventuali loro affiliate né di qualsivoglia altra entita e relative affiliate.
Sia Swissquote, Coinbase che BitGo declinano ogni responsabilita per torto, contrattuale o di altra natura,
potenzialmente derivante dal presente documento o dai suoi contenuti o ad essi altrimenti correlata. Il
prodotto descritto nel presente documento &€ un ETP non regolamentato, approvato per la negoziazione su
alcune borse regolamentate in Europa e nel Regno Unito. Le criptovalute sono investimenti ad alto rischio
e potrebbero non essere adatte a tutti gli investitori. | potenziali investitori dovrebbero essere consapevoli
del fatto che il prezzo delle attivita sottostanti con cui i titoli sono garantiti pud presentare una maggiore
volatilita rispetto ad altre asset class e, di conseguenza, il valore dei titoli pud subire ampie oscillazioni.
L'investitore deve accertarsi che la natura, la complessita e i rischi associati alle criptovalute siano idonei ai
propri obiettivi in base alle proprie circostanze personali e alla propria posizione finanziaria. Non investire
se non sei disposto a perdere tutto il denaro investito. Si tratta di un investimento ad alto rischio e non
dovresti aspettarti di essere protetto in caso di imprevisti. Prenditi 2 minuti per saperne di piu; Le attivita
digitali sottostanti ai prodotti negoziati in borsa di WisdomTree sono detenute utilizzando soluzioni di
custodia sicure e di livello istituzionale che impediscono accessi 0 movimenti non autorizzati. Le attivita
digitali sono principalmente conservate offline in cold wallet e il loro trasferimento richiede I'autorizzazione
da parte di molteplici soggetti indipendenti con una ridondanza di luoghi, metodi di comunicazione e
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dispositivi di autenticazione. | nostri processi operativi vengono regolarmente aggiornati per proteggere
contro minacce emergenti e sono mantenuti riservati per ragioni di sicurezza.

MEGA Index Disclaimer COINDESK® e CoinDesk 5 Equal Weight Settlement Index (I"Indice”) sono
marchi commerciali o di servizio di CoinDesk Indices, Inc. (“CDI"), 'amministratore dell'Indice, e/o dei
suoi licenzianti. CDI o i relativi licenzianti sono titolari di tutti i diritti di proprieta relativi all'lndice. CDI non
e affiliata a WisdomTree Issuer X Limited (I'"“Emittente”) e non approva, promuove o raccomanda né ha
esaminato WisdomTree Physical Crypto Mega Cap Equal Weight (il “Prodotto”). CDI non garantisce la
tempestivita, correttezza o completezza di alcun dato o di alcuna informazione relativi all'Indice e non
sara in alcun modo responsabile nei confronti dell'Emittente, degli investitori o dei detentori del Prodotto
né di terze parti in relazione all'utilizzo o alla correttezza dell'Indice o di qualsiasi dato in esso incluso.
BLOC Index Disclaimer COINDESK® e CoinDesk 5 Settlement Index (I'“Indice”) sono marchi commerciali
o di servizio di CoinDesk Indices, Inc. (“CDI”), I'amministratore dell'lndice, e/o dei suoi licenzianti. CDI 0 i
relativi licenzianti sono titolari di tutti i diritti di proprieta relativi all'Indice. CDI non é affiliata a WisdomTree
Issuer X Limited (I"Emittente”) e non approva, promuove o raccomanda né ha esaminato WisdomTree
Physical Crypto Mega Cap (il “Prodotto”). CDI non garantisce la tempestivita, correttezza o completezza
di alcun dato o di alcuna informazione relativi all'Indice e non sara in alcun modo responsabile nei confronti
dell'Emittente, degli investitori o dei detentori del Prodotto né di terze parti in relazione all'utilizzo o alla
correttezza dell'Indice o di qualsiasi dato in esso incluso. ALTC Index Disclaimer - WALT COINDESK®

e CoinDesk 10 Capped ex Bitcoin Settlement Index (I"Indice”) sono marchi commerciali o di servizio di
CoinDesk Indices, Inc. (“CDI"), 'amministratore dell'Indice, e/o dei suoi licenzianti. CDI o i relativi licenzianti
sono titolari di tutti i diritti di proprieta relativi all'lndice. CDI non e affiliata a WisdomTree Issuer X Limited
(IEmittente”) e non approva, promuove o raccomanda né ha esaminato WisdomTree Physical Crypto

Altcoins (il “Prodotto”). CDI non garantisce la tempestivita, correttezza o completezza di alcun

dato o di alcuna informazione relativi all'indice e non sara in alcun modo responsabile nei confronti
dell'Emittente, degli investitori o dei detentori del Prodotto né di terze parti in relazione all'utilizzo o

alla correttezza dell'Indice o di qualsiasi dato in esso incluso. CoinDesk20 Index Disclaimer - WCRP
COINDESK® e COINDESK 20 INDEX (CD20) (I“Indice”) sono marchi commerciali o di servizio di
CoinDesk Indices, Inc. (“CDI”), 'amministratore dell'Indice, e/o dei suoi licenzianti. CDI o i relativi licenzianti
sono titolari di tutti i diritti di proprieta relativi all'Indice. CDI non é affiliata a WisdomTree Issuer X Limited
("Emittente”) e non approva, promuove o raccomanda né ha esaminato WisdomTree Physical CoinDesk
20 (il “Prodotto”). CDI non garantisce la tempestivita, correttezza o completezza di alcun dato o di alcuna
informazione relativi all'Indice e non sara in alcun modo responsabile nei confronti dell'Emittente, degli
investitori o dei detentori del Prodotto né di terze parti in relazione all'utilizzo o alla correttezza dell'Indice
o di qualsiasi dato in esso incluso.
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Per gli investitori in Svizzera: Questo documento costituisce una pubblicita dei prodotti finanziari qui
menzionati. Il prospetto (solo in inglese), una sintesi del prospetto WIXL (in tedesco, francese e italiano)
e i documenti contenenti le informazioni chiave per gli investitori (KID) (in tedesco, francese e italiano)
sono disponibili sul sito web di WisdomTree: https://www.wisdomtree.eu/en-ch/resource-library/prospec-

tus-and-regulatory-reports
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