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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Indien ist weltweit eines der attraktivsten Lander fur langfristiges Aktienwachstum, das durch struk-
turelle und politische Faktoren beginstigt wird.

e Indien ist ein wichtiger Motor des globalen Wirtschaftswachstums, dessen Bruttoinlandsprodukt (BIP)
die Zuwachse der grof3en Volkswirtschaften kontinuierlich tbertrifft und dessen Anteil am globalen
BIP stetig zunimmt.

e DerWisdomTree India Earnings UCITS ETF soll diese Chance durch einen fundamental orientierten,
ertragsgewichteten Anlageansatz nutzen.

» Die Ertragsgewichtung priorisiert rentable Unternehmen gegeniber Titeln mit den héchsten Ak-
tienkursen und bietet damit eine bewertungsbewusste Alternative zu Marktkapitalisierungsindizes.

Indien sticht als attraktive langfristige Aktienanlage im globalen Investmentuniversum hervor. Das Land
wird durch ginstige demografische Faktoren, eine grof3e und wachsende Binnenwirtschaft, eine beschle-
unigte Digitalisierung, eine rasante Infrastrukturentwicklung, politische Stabilitat und nachhaltige politische
Reformen unterstitzt und ist fir potenzielles Wachstum ber mehrere Jahrzehnte hinweg aufgestellt, das
nur wenige Markte in ahnlichem Umfang erreichen durften.

Wenn Anleger diese Chance nutzen mdchten, ist es ebenso wichtig, wie sie in Indien investieren, wie
auch warum sie das tun. Die Bewertungen kénnen im Vergleich zu anderen Schwellenlandern hoch sein,
die Gewichtungen kénnen sich auf die groRen Aktien konzentrieren und traditionelle, nach Marktkapital-
isierung gewichtete Indizes fokussieren inr Engagement haufig auf die teuersten Titel. Der WisdomTree
India Earnings UCITS ETF (EPI) ist darauf ausgelegt, diesen Herausforderungen zu begegnen. Dazu
verfolgt er einen fundamental orientierten, ertragsgewichteten Ansatz fir Investitionen in indische Aktien,
wobei das Engagement an der Rentabilitat und nicht am Kurs ausgerichtet ist.

Indiens struktureller Wachstumsmotor

Indiens langfristige Wachstumsstory basiert auf mehreren tragfahigen und sich gegenseitig verstarkenden
Saulen.

Demografie und Arbeitskraftewachstum sind entscheidende Vorteile. Indien hat eine der jingsten
Bevolkerungen unter den grol3en Volkswirtschaften. Das Durchschnittsalter betragt etwa 28 Jahre ver-
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glichen mit rund 39 Jahren in China und tber 40 Jahren in den meisten Industrielandern. Laut einem
Bericht der Vereinten Nationenl sind heute ca. 65-68 % der indischen Bevolkerung im erwerbsfahigen
Alter (15-64 Jahre). Diese gunstige Abhangigkeitsquote durfte bis weit in die 2030er-Jahre hinein beste-
hen bleiben. Die steigende Erwerbsbeteiligung von Frauen und die anhaltende Urbanisierung erweitern
die Produktionskapazitat der Wirtschaft weiter und unterstiitzen das langfristige Einkommenswachstum.
Vor allem nutzt Indien seine demografische Entwicklung so, dass sie zum Wirtschaftswachstum beitragt
und dieses nicht bremst.

Ein von der Binnennachfrage getragenes Wachstumsmodell bietet Widerstandsfahigkeit. Der private
Konsum macht tiber 60 % des indischen BIP2 aus, was mit dem Niveau von Industrielandern vergleichbar
ist und deutlich Giber dem vieler exportabhéngiger Schwellenlander liegt. In den letzten zehn Jahren
haben sich die Ausgaben der privaten Haushalte mehr als verdoppelt. Ein wachsender Anteil entfallt

auf ermessensabhéngige Kategorien wie langlebige Konsumguter, Finanzdienstleistungen und Gesund-
heitswesen. Diese Basis der Binnennachfrage verringert die Abhangigkeit von externen Handelszyklen
und tragt dazu bei, das Wachstum in Zeiten globaler Unsicherheit abzufedern. Darlber hinaus verringert
sich damit auch die Korrelation zwischen den Renditen des indischen Aktienmarktes und denen der
breiteren Schwellenmarkte.

Die Diversifikation von Fertigung und Lieferketten ist immer deutlicher zu sptren. Wahrend globale
Unternehmen ,China + 1“-Strategien verfolgen, erweist sich Indien als wichtiger Nutzniel3er. Diese En-
twicklung wird durch politische Anreize, steigende Infrastrukturinvestitionen und einen grofR3en Pool an
Ingenieuren und technischen Fachkréaften unterstitzt. Indien hat in Bereichen wie der Smartphone-Her-
stellung und der Pharmabranche bereits eine betrachtliche Gré3e erreicht und gewinnt an Bedeutung in
Elektronik, Verteidigung und héherwertigen Fertigungssegmenten.

Die Digitalisierung beschleunigt die formelle Wirtschaftstatigkeit. Kostengiinstige digitale
Echtzeit-Zahlungen Uber die Unified Payment Interface (UPI), einen in Indien entwickelten Mechanismus
fur digitale Sofortzahlungen, machen mittlerweile tber 80 % des Volumens digitaler Transaktionen im
Einzelhandel3 aus. Das verbessert die Transparenz, erweitert die finanzielle Inklusion und schafft Daten-
bahnen, die das Kreditwachstum und die Ertragstransparenz bérsennotierter Unternehmen fordern.

Handelsintegration und Zollpositionierung wirken zunehmend unterstiitzend. Nach einer schwierigen
Phase in den Handelsverhandlungen zwischen Indien und den USA hat Indien seine Handelsbeziehungen
zu wichtigen globalen Partnern wie den USA, dem Vereinigten Konigreich und der Europaischen Union in
letzter Zeit vertieft, wahrend die Verhandlungen mit anderen grof3en Blécken wie dem Golf-Kooperationsrat
(GCC) und Kanada voranschreiten. In einem von wachsendem Protektionismus gepragten globalen
Umfeld hat sich die relative Zollposition Indiens verbessert: Die US-Zdlle auf indische Exporte sind nun
deutlich niedriger als die Zélle, die auf mehrere andere Schwellenl&ander erhoben werden. Das erhdht
die Attraktivitét Indiens als langfristiger Standort fur Produktion und Investitionen im Vergleich zu anderen
Landern.

Indien tragt iberproportional zum globalen Wachstum bei, was seine Bedeutung unterstreicht.
Prognosen des IWF zufolge wird Indien bis zum Ende des Jahrzehnts eine der wachstumsstarksten

https://www.wisdomtree.com/ch/de/insights/blog/investing-in-indias-long-term-growth-story
WISDOMTREE



WISDOMTREE BLOG

grofRen Volkswirtschaften bleiben — mit einem realen BIP-Wachstum von durchweg uber 6 %4, das weit
Uber den Wachstumsraten der Industrielander liegt. Folglich wird erwartet, dass Indien einen gréReren
Anteil am inkrementellen globalen BIP-Wachstum haben wird als viele Industrielander. Das stellt die
Rolle des Landes als wichtiger Motor fur das globale Wirtschaftswachstum und das Wachstum der
Unternehmensgewinne heraus.

Zwar sind Investitionen in Schwellenldndern mit Risiken wie Wahrungsschwankungen und geopolitischer
Unsicherheit verbunden, doch stellt Indien aufgrund seiner strukturellen Wachstumsfaktoren und seiner
zunehmenden Geschaftsmdglichkeiten fir Unternehmen eine attraktive langfristige Allokation dar. Zusam-
men bilden diese strukturellen Kréfte die Grundlage flr ein langfristiges, nachhaltiges Wachstum von
Wirtschaft und Unternehmensgewinnen.

Abbildung 1: Indien fuhrt beim BIP-Wachstum (%)
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Quelle: Prognosen des Internationalen Wahrungsfonds vom Februar 2026. Prognosen sind kein Hinweis
auf die kiinftige Wertentwicklung, und alle Anlagen sind mit Risiken und Ungewissheiten verbun-
den.

Wir stellen vor: WisdomTree India Earnings UCITS ETF
Warum ist eine ertragsorientierte Strategie fur indische Aktien sinnvoll?

Trotz seines Wachstumspotenzials wird Indien oft als teurer Markt wahrgenommen. Das spiegelt zum
Teil die soliden Fundamentaldaten wider, zum Teil ist es jedoch auch eine Folge der Zusammensetzung
traditioneller Indizes.

Nach Marktkapitalisierung gewichtete Indizes weisen Unternehmen, deren Aktienkurse am starksten
gestiegen sind, mehr Kapital zu, unabhangig davon, ob diese Kurse durch Fundamentaldaten gestitzt
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werden. In rasch wachsenden Markten kann dies zu Konzentrationsrisiken und einem gréR3eren Engage-
ment in hoch bewerteten Aktien flhren.

Der ertragsorientierte Ansatz von WisdomTree bietet eine disziplinierte Alternative. Durch die Gewichtung
von Unternehmen nach ihrem Nettogewinn kbnnen Anleger ihr Engagement auf Geschaftsmodelle mit
handfester Finanzkraft ausrichten. Unternehmen, die einen grof3eren Beitrag zum Gesamtertrag leisten,
erhalten eine hohere Gewichtung, wahrend weniger profitablen oder Gberbewerteten Unternehmen sys-
tematisch eine geringere Gewichtung zugeteilt wird.

Dieser Rahmen zielt darauf ab, die Partizipation am Wachstum Indiens mit einem Bewusstsein fur die
Bewertung in Einklang zu bringen — ein wichtiger Aspekt fur langfristige Anleger. Das lasst sich anhand
der Bewertungskennzahlen in Abbildung 2 beobachten.

Abbildung 2: Der ertragsorientierte Ansatz von WisdomTree fuhrt zu besseren Bewertungen

234
21.5
17.6 ]
14.9
3
2.7 _ 1.7 2.5 16 11
O ] ]
Price to Est.Earnings  Price to Book Price to Sales EV to EBITDA Dividend Yield
m WisdomTree India Earnings UCITS Index m MSCI India Index

Quelle: WisdomTree, FactSet, Bloomberg. Stand: 31. Januar 2026. Es ist nicht mdglich, in einen Index
zu investieren. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung,
und Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Ein disziplinierter Ansatz fir Anlagen in indische Aktien

Der WisdomTree India Earnings UCITS ETF bietet Anlegern Zugang zu indischen Aktien und bildet den
WisdomTree India Earnings UCITS Index ab — einen transparenten, regelbasierten Index, der die Breite
des rentablen Aktienuniversums Indiens abbildet.

Der Index wendet einen klaren und disziplinierten Konstruktionsprozess wie folgt an:
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e Unternehmen, die an der Bombay Stock Exchange (BSE) notiert sind und eine Mindestmarktkap-
italisierung von 200 Millionen aufweisen, werden vorbehaltlich von Investitions- und Liquiditats-
beschrénkungen fir eine Aufnahme in Betracht gezogen.

* Unternehmen mit Beteiligung an umstrittenen Waffen werden ausgeschlossen.

e Aktien mit einem Kurs-Gewinn-Verhéltnis von weniger als 2 oder einem Nettogewinn von weniger als
5 Millionen US-Dollar werden ausgeschlossen.

e Ausgewahlte Aktien werden nach ihrem Nettogewinn der letzten zwolf Monate gewichtet.

e Die Gewichtungen einzelner Aktien (7,5 %) und Sektoren (25 %) unterliegen einer Obergrenze, um
die Diversifikation zu gewahrleisten.

Durch die Verankerung der Gewichtung an den Ertragen statt an den Kursen strebt der WisdomTree
India Earnings Index ein diversifiziertes und breites Engagement im indischen Aktienmarkt an und behalt
dabei einen systematischen Fokus auf Rentabilitdt und Bewertungsdisziplin bei — wichtige Faktoren fur
langfristige Anleger, die in eine der dynamischsten Wachstumswirtschaften der Welt investieren.

1 Quelle: Weltbevolkerungsprognosen, 2022.

2 Quelle: Weltbank, 2022.

3 Quelle: Presseinformationsbiiro Indien, 2026.

4 Quelle: Internationaler Wahrungsfonds. Stand: 17. Februar 2026.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Diese Marketingmitteilung wurde fur professionelle Anleger erstellt. Die in diesem Dokument beschriebe-
nen Produkte von WisdomTree kénnen jedoch in einigen Landern unter Einhaltung der geltenden Gesetze
und Bestimmungen fur alle Anleger erhaltlich sein. Da das Produkt in Threm Land mdglicherweise nicht
zugelassen ist oder nur eingeschrankt angeboten werden darf, liegt es in der Verantwortung jeder
Person oder jedes Unternehmens, sich tber die umfassende Einhaltung der Gesetze und Bestimmungen
des jeweiligen Landes zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwendung hinsichtlich
aller rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer Anlage in den
Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen Schluss auf zukinige
Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwicklung kann u. U. auf
Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird, indem sie
auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer Strategie
in der Vergangenheit gewesen wéare. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein hypothetisch
und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefuhrt. Daten, die durch
Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatséchlichen Wertsteigerungen dar und durfen nicht als
Indikator fur tatsachliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder Anlage kann
durch Wechselkursbhewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren. Diese
Produkte sind gegebenenfalls nicht in Ihrem Markt verfigbar oder fur Sie geeignet. Der Inhalt dieses
Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung oder
ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar.

Eine Anlage in borsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhangig von der Wertentwicklung des Basisin-
dexes, abziglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken.
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Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine
MaRnahme zum dentlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem
zugehdrigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb zugelassen
oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichtsbehdérde
oder sonstigen Aufsichtsbehotrde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstéanden als solche
verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in die USA
mitgenommen, (direkt oder indirekt) Ubermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch etwaige
von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem United States Securities Act
von 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen.

Dieses Dokument kann unabhéngige Marktkommentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage
Oentlich zugénglicher Informationen erstellt wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des
Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, tbernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie
fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden,
um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu beziehen, tbernehmen keine Gewéhrleistung
oder Garantie jeglicher Art bezuglich dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in
Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten auf3ert, konnen sich diese Auassungen &andern. Weder

WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden
Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Gbernimmt irgendeine Haung flr direkte
Schaden oder Folgeschaden, die durch die Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Dieses Dokument kann zukunsorientierte Aussagen enthalten, einschlie3lich Aussagen hinsichtlich un-
serer Einschatzung oder aktuellen Erwartungen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter An-
lageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicher-
heiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass diese Aussagen zutreen, und die tatsachlichen
Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich,
sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukunsgerichteten Aussagen zu verlassen.

WisdomTree Issuer ICAV

Die in diesem Dokument erdrterten Produkte werden von der WisdomTree Issuer ICAV (,WT Issuer*)
begeben. WT Issuer ist eine als Umbrella-Fonds strukturierte Anlagegesellscha mit variablem Kapital und
Haungstrennung zwischen den Fonds, die nach irischem Recht als Irish Collective Asset-management
Vehicle errichtet und von der Zentralbank von Irland (,CBI*) zugelassen wurde. WT Issuer ist als Organ-
ismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) nach irischem Recht strukturiert und gibt eine
separate Anteilsklasse (,Anteile*) aus, die jeden Fonds reprasentiert.

Der Fonds wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Information Document, KID) bzw. den
wesentlichen Anlegerinformationen fur britische Anleger (Key Investor Information Document, KIID) und
im Prospekt von WT Issuer (der ,WT-Prospekt“) beschrieben. Eine Kopie des WT-Prospekts und des
KID/KIID ist, ausschlieBlich fir den EWR und das Vereinigte Konigreich, in englischer Sprache verfligbar
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unter www.wisdomtree.eu. Wo dies nach nationalen Vorschrien erforderlich ist, ist das KID auch in der
Landessprache des jeweiligen EWR-Mitgliedstaates verfligbar. Anleger sollten vor einer Anlage den WT-
Prospekt lesen und weitere Informationen zu den mit einer Anlage in den Anteilen verbundenen Risiken
dem Abschnitt ,Risk Factors" im WT-Prospekt entnehmen.

Eine Zusammenfassung der mit einer Anlage in dem Fonds verbundenen Anlegerrechte ist in englischer
Sprache auf der Website von WisdomTree Europe verfigbar. WisdomTree Management Limited kann

fur die Vermarktung ihrer Organismen flr gemeinsame Anlagen getroene Vereinbarungen ktindigen.
Unter diesen Umstanden werden die Anteilsinhaber in den betroenen EWR-Mitgliedstaaten Uber diese
Entscheidung informiert und erhalten die Méglichkeit, inre Anteile an dem Fonds innerhalb eines Zeitraums
von mindestens 30 Werktagen ab dem Datum der entsprechenden Mitteilung frei von Kosten und Abziigen
zurickzugeben.

Fur Investoren in der Schweiz:
Dieses Dokument dient als Werbung fiir die hier genannten Finanzprodukte.

Der Prospekt (nur in englischer Sprache) und die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) (in
Deutsch, Franzdsisch und Italienisch) sind auf der Website von WisdomTree verfiigbar: https://www.wis-
domtree.eu/en-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports

Nur fir WisdomTree UCITS-Produkte: Die Vertretung und Zahlstelle der Teilfonds in der Schweiz ist
Société Générale Paris, Niederlassung Zurich, Talacker 50, Postfach 5070, 8021 Zrich, Schweiz. Der
Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
der Teilfonds sind kostenlos bei der Vertretung und Zabhlstelle erhaltlich. Hinsichtlich des Vertriebs in

der Schweiz befinden sich der Erfiillungsort und Gerichtsstand am Sitz der Vertretung und Zahlstelle.
Einige der in diesem Dokument genannten Teilfonds sind méglicherweise nicht bei der Eidgenéssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA) registriert. In der Schweiz sind solche nicht bei der FINMA registrierten
Teilfonds unter Umstanden nur qualifizierten Anlegern zuganglich.

Fir franzdsische Anleger: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen richten sich auss-
chlie3lich an professionelle Anleger (wie im Rahmen der MiFID definiert), die auf eigene Rechnung
investieren, und dieses Material darf in keiner Weise dentlich verteilt werden. Die Verteilung des Prospekts
und das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Anteilen in anderen Landern kénnen gesetzlichen
Beschréankungen unterliegen. Der Emittent ist ein OGAW, der der irischen Gesetzgebung

unterliegt, und von der Finanzaufsichtsbehorde als OGAW, der den européischen Verordnungen
entspricht, zugelassen. Dennoch muss er moglicherweise nicht denselben Regeln entsprechen, die fur
ein ahnliches Produkt gelten, das in Frankreich zugelassen wurde. Der Fonds wurde in Frankreich von der
Finanzaufsichtsbehérde (Autorité des Marchés Financiers) fiir den Vertrieb registriert und darf an Anleger
in Frankreich vertrieben werden. Exemplare aller Dokumente (d. h. des Prospekts, des Dokuments mit
den wesentlichen Informationen fur den Anleger, aller zugehérigen Ergdnzungen oder Nachtrage, der
neuesten Jahresberichte und der Grindungsurkunde und Satzung) sind in Frankreich kostenlos bei der
franzosischen Zentralisierungsstelle Societe Generale unter der Adresse 29, boulevard Haussmann —
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75009 Paris, Frankreich, erhaltlich. Alle Zeichnungen von Anteilen des Fonds erfolgen auf der Grundlage
der Bedingungen des Prospekts und aller zugehdrigen Erganzungen oder Nachtrage.
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