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Die wichtigsten Erkenntnisse

« Die Marktkapitalisierung von Kryptowahrungen kann es mit der von traditionellen Anlageklassen
aufnehmen und ihre Erfolgsbilanz zeigt, dass sie nicht langer eine Nischeninvestition darstellen,
sondern ein bedeutender Akteur im globalen Finanzsystem sind.

e Anleger, die den Sektor als voriibergehenden Trend abtun, sollten ihre Haltung angesichts der Fakten
vielleicht noch einmal Gberdenken.

e Verbundene Produkte WisdomTree Physical Bitcoin, WisdomTree Physical Ethereum Mehr erfahren

Ende November 2024 erreichte die Marktkapitalisierung von Kryptowahrungen beeindruckende 3,4 Billio-
nen US-Dollarl, womit es sich um eine der gréf3ten Anlageklassen weltweit handelt. Diese Zahl tbertrifft
die Marktkapitalisierung von bdrsennotierten Immobilientiteln (1,9 Billionen US-Dollar) und Rohstoffen
(1,0 Billionen US-Dollar) und kann sich mit anderen etablierten Kategorien wie Small-Cap-Aktien aus
Schwellenlandern (2,8 Billionen US-Dollar), Hochzinsanleihen (2,8 Billionen US-Dollar) und inflationsge-
bundenen Anleihen (2,6 Billionen US-Dollar) messen2.

Kryptowahrungen kdnnen mittlerweile auf eine mehr als 15-jahrige Erfolgsgeschichte zuriickblicken und
haben sich seit dem Debiit von Bitcoin im Jahr 2009 zu einem florierenden Okosystem mit Tausenden
von digitalen Assets und Blockchain-basierten Anwendungen entwickelt. Diese Langlebigkeit und dieses
Wachstum unterstreichen ihre Widerstandsfahigkeit und ihr Stehvermagen.

Anlegerstimmung

Trotz dieser Erfolge herrscht nach wie vor Skepsis. Aus unserer Umfrage unter professionellen Anlegern
2024 geht hervor, dass etwa 15 % der Befragten eine mangelnde Nachfrage nach Kryptowahrungen sehen
und gut 13 % Kryptowahrungen noch immer fir eine Modeerscheinung halten3.

Diese Skepsis ubersieht mehrere wichtige Meilensteine auf dem Weg von Kryptowahrungen zur breiten
Massenakzeptanz und zur Institutionalisierung im Finanzwesen, die wir 2024 beobachtet haben. Beispiel-
sweise:

* wurden in den USA bdrsengehandelte Bitcoin-Spotprodukte (ETPs) eingefiihrt, die in den ersten zehn
Monaten des Jahres 2024 Nettozuflisse von uber 24 Milliarden US-Dollar4 verzeichnet haben.
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» Grol3e Institutionen, darunter das State of Wisconsin Investment Board und die Stiftung der Emory
University, investierten in Bitcoin-ETPs und begriindeten dies mit der Mdglichkeit, sich gegen die
Inflation abzusichern und das Portfolio zu diversifizieren.

Wie Abbildung 1 veranschaulicht, floss zwar der Grof3teil der Mittel 2024 in Bitcoin-Spot-ETPs mit Sitz in
den USA, doch Europa ist nach wie vor fihrend, was die Vielfalt und den Reifegrad der Angebote angeht.
Hier kdnnen Anleger in eine breite Palette von Einzelcoin- und Krypto-Basket-ETPs investieren, von denen
viele eine relativ lange Erfolgsbilanz vorweisen kdnnen. Das WisdomTree Physical Bitcoin ETP (BTCW)
feiert zum Beispiel diesen Monat sein flnfjahriges Bestehen!

Abbildung 1: Krypto-ETPs: Kapitalstrome und AUM

In den USA

Im Rest der Welt

Quelle: Bloomberg, WisdomTree. 31. Oktober 2024. Aktiv verwaltete Krypto-ETPs sind ausgeschlossen.
AUM = Assets Under Management — verwaltetes Vermogen. 1 M. = ein Monat. Lfd. Jr. = laufendes Jahr
Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen
kdénnen im Wert sinken.

Europas Weitsicht hat einen hochentwickelten Markt entstehen lassen, der verschiedene Strategien um-
fasst und den unterschiedlichen Praferenzen der Anleger gerecht wird. Demgegeniiber hat der US-Markt,
der durch die neuesten Produkteinfihrungen zwar an Dynamik gewonnen hat, weiterhin Nachholbedarf.

Blick nach vorn

Die Weiterentwicklung des ETP-Marktes fur Kryptowahrungen dirfte sich beschleunigen, da die Markte
sowohl in den USA als auch in Europa weiter an Reife gewinnen.

In den USA konnte die unlangst erfolgte Einflihrung von Bitcoin-Spot- und Ethereum-ETPs den Weg fr
die aufsichtsrechtliche Zulassung weiterer Kryptowahrungsprodukte ebnen und damit das Spektrum der
Anlagemadglichkeiten fur institutionelle und private Anleger erweitern. Diese wachsende Zugénglichkeit
wird wahrscheinlich noch grol3ere Zuflisse auslésen und Kryptowahrungen weiter im traditionellen Fi-
nanzokosystem verankern.

Unterdessen kann sich Europa dank seiner etablierten Fiihrungsposition und seines vielfaltigen Produk-
tangebots weiterhin als Drehscheibe flr Innovationen im Bereich der Krypto-ETPs behaupten.

Abbildung 2: Globale Ubersicht
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Quelle: WisdomTree. November 2024.

Wie Abbildung 2 darstellt, sind Bitcoin-ETPs inzwischen in den meisten Industrielandern notiert und
bieten institutionellen Anlegern in aller Welt einen einfachen Zugang zu Kryptowéahrungen. Diese breite
Verfugbarkeit verbessert nicht nur die Moglichkeiten der Portfoliodiversifikation, sondern fordert auch
die Akzeptanz bei institutionellen Akteuren, die zuvor durch die Komplexitat von Direktinvestitionen in
Kryptowahrungen abgeschreckt wurden.

Daten belegen, dass zwischen der Marktrealitat von Kryptowahrungen und der Wahrnehmung einiger
Anleger eine Diskrepanz besteht. Denn die Marktkapitalisierung von Kryptowahrungen kann es mit der
von traditionellen Anlageklassen aufnehmen und ihre Erfolgsbilanz zeigt, dass sie nicht langer eine
Nischeninvestition darstellen, sondern ein bedeutender Akteur im globalen Finanzsystem sind.

Anleger, die den Sektor als vorubergehenden Trend abtun, sollten ihre Haltung angesichts der Fakten
vielleicht noch einmal Gberdenken.

WisdomTree — ein etablierter ETP-Anbieter, der Zugang zu Kryptowahrungen bietet

WisdomTree bietet eine sorgféltig zusammengestellte Auswahl von neun physisch besicherten Kryp-
to-ETPs mit institutioneller Struktur an, die ein Spotpreis-Engagement in Einzelcoins sowie in diver-
sifizierten Krypto-Kérben erméglichen. Bitte besuchen Sie den WisdomTree-Hub fir Krypto-ETPs, um
unsere gesamte Suite zu erkunden.

1 Zum Zeitpunkt der Verfassung dieses Artikels betrug die gesamte Marktkapitalisierung von Kryp-
towahrungen 3,4 Billionen US-Dollar (Messari. 21. November 2024).

2 Bloomberg, WisdomTree. 31. Oktober 2024. Es ist nicht moglich, direkt in einen Index zu investieren.
Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen
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kdnnen im Wert sinken..

3 WisdomTree, Pan-European Professional Investor Survey, Juni—Juli 2024, Umfrage unter 800 Teil-
nehmern, durchgefiihrt von Censuswide.

4 Bloomberg. 31. Oktober 2024.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Diese Marketingmitteilung wurde fur professionelle Anleger erstellt. Die in diesem Dokument beschriebe-
nen Produkte von WisdomTree kénnen jedoch in einigen Landern unter Einhaltung der geltenden Gesetze
und Bestimmungen fur alle Anleger erhaltlich sein. Da das Produkt in Threm Land mdglicherweise nicht
zugelassen ist oder nur eingeschrankt angeboten werden darf, liegt es in der Verantwortung jeder
Person oder jedes Unternehmens, sich tber die umfassende Einhaltung der Gesetze und Bestimmungen
des jeweiligen Landes zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwendung hinsichtlich
aller rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer Anlage in den
Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen Schluss auf zukinige
Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwicklung kann u. U. auf
Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird, indem sie
auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer Strategie
in der Vergangenheit gewesen wéare. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein hypothetisch
und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefuhrt. Daten, die durch
Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatséchlichen Wertsteigerungen dar und durfen nicht als
Indikator fur tatsachliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder Anlage kann
durch Wechselkursbhewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren. Diese
Produkte sind gegebenenfalls nicht in Ihrem Markt verfigbar oder fur Sie geeignet. Der Inhalt dieses
Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung oder
ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar.

Eine Anlage in borsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhangig von der Wertentwicklung des Basisin-
dexes, abziglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken.
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Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine
MaRnahme zum dentlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem
zugehdrigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb zugelassen
oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichtsbehdérde
oder sonstigen Aufsichtsbehotrde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstéanden als solche
verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in die USA
mitgenommen, (direkt oder indirekt) Ubermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch etwaige
von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem United States Securities Act
von 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen.

Dieses Dokument kann unabhéngige Marktkommentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage
Oentlich zugénglicher Informationen erstellt wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des
Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, tbernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie
fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden,
um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu beziehen, tbernehmen keine Gewéhrleistung
oder Garantie jeglicher Art bezuglich dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in
Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten auf3ert, konnen sich diese Auassungen &andern. Weder

WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden
Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Gbernimmt irgendeine Haung flr direkte
Schaden oder Folgeschaden, die durch die Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Dieses Dokument kann zukunsorientierte Aussagen enthalten, einschlie3lich Aussagen hinsichtlich un-
serer Einschatzung oder aktuellen Erwartungen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter An-
lageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicher-
heiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass diese Aussagen zutreen, und die tatsachlichen
Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich,
sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukunsgerichteten Aussagen zu verlassen.

Issuer Disclaimer Wording —WisdomTree Issuer X Limited

Die in diesem Dokument erdrterten Produkte werden von WisdomTree Issuer X Limited (die ,Emittentin®)
begeben. Anleger sollten vor einer Anlage den Verkaufsprospekt der Emittentin lesen und sich im Abschnitt
mit dem Titel ,Risikofaktoren® Uber die Einzelheiten zu den mit einer Anlage in den von der Emittentin
angebotenen Wertpapieren verbundenen Risiken informieren.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um direkte Schuldverschreibungen mit begrenzten Rickgrisrecht,
die ausschlief3lich von der Emittentin ausgegeben werden und nicht von Swissquote Bank Ltd (,Swis-
squote”), Coinbase Custody Trust Company LLC (,Coinbase") oder deren verbundenen Unternehmen
oder einem anderen Rechtstrager oder dessen verbundenen Unternehmen stammen oder von diesen
garantiert werden. Sowohl Swissquote als auch Coinbase tibernehmen keinerlei Haung, weder aufgrund
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unerlaubter Handlungen oder auf vertraglicher Basis noch anderweitig, die ihnen im Hinblick auf dieses
Dokument, seinen Inhalt oder anderweitig in Verbindung damit erwachsen konnte.

Das in diesem Dokument beschriebene Produkt ist ein nicht reguliertes ETP, das fur den Handel an

der SIX Swiss Exchange in der Schweiz zugelassen ist, Euronext Paris, Euronext Amsterdam und die
Deutsche Borse Xetra in Deutschland. Kryptowahrungen sind eine mit hohen Risiken verbundene Anlage
und gegebenenfalls nicht fur alle Anlegertypen geeignet. Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst
sein, dass der Kurs der Basiswerte, durch die die Wertpapiere besichert sind, eine hohere Volatilitat
aufweisen kann als andere Anlageklassen und daher der Wert der Wertpapiere auf3erst volatil sein kann.
Sie mussen sicherstellen, dass die Natur, die Komplexitat und die Risiken von Kryptowahrungen fir Ihre
Ziele vor dem Hintergrund Ihrer personlichen Umstande und lhrer finanziellen Lage geeignet sind.

For investors in Switzerland
Dieses Dokument dient als Werbung fiir die hier genannten Finanzprodukte.

Dieses Dokument ist nur fur qualifizierte Anleger in der Schweiz bestimmt. Der Verkaufsprospekt und
die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind auf der Website von WisdomTree verfugbar:
https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource- library/prospectus-and-regulatory-reports
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