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Die wichtigsten Erkenntnisse

« Dieinstitutionelle Nachfrage tragt dazu bei, dass Krypto zum Mainstream avanciert. Nachdem borsen-
gehandelte Bitcoin-Produkte (ETPs) 2024 Nettomittelzufliisse in Hohe von 34 Milliarden US-Dollar
verzeichnet haben, behandeln institutionelle Anleger Bitcoin als eine Kernallokation in ihren Portfolios
und nicht mehr als spekulative Position.

e Immer klarere Vorschriften fordern die Innovation und die Akzeptanz. Krypto-freundliche Mal3Bnhahmen
der neuen US-Regierung und ein wachsendes Angebot an digitalen Assets signalisieren eine breitere
Integration von Blockchains in das traditionelle Finanzwesen.

e  Stablecoins und Tokenisierung definieren die Finanzinfrastruktur neu. Da Stablecoins taglich Transak-
tionen in Milliardenhdhe abwickeln und die Tokenisierung von Vermdgenswerten Liquiditat auf privaten
Markten freisetzt, festigt die Blockchain-Technologie ihre Rolle als Eckpfeiler des Finanzsystems.

¢ Verbundene Produkte WisdomTree Physical Bitcoin, WisdomTree Physical Ethereum, WisdomTree
Physical Solana, WisdomTree Physical XRP, WisdomTree Physical Lido Staked Ether Mehr erfahren

Kryptowahrungen sind nicht langer ein Nischenexperiment, sondern schreiben das Regelwerk der
Finanzanlage neu. Im Jahr 2025 riicken digitale Assets angesichts von institutioneller Akzeptanz,
makrookonomischen Veranderungen und einer klaren Regulierung in den Mittelpunkt der globalen Fi-
nanzwelt.

Institutionelle Nutzung von Bitcoin: Neudefinition von Multi-Asset-Portfolios

2024 war ein wichtiges Jahr fur Bitcoin, in dem sowohl die Akzeptanz als auch die Institutionalisierung
der Kryptowahrung deutlich zunahmen. Die Dynamik begann mit der Notierung von physisch unterlegten
borsengehandelten Bitcoin-Produkten (ETPs) in den USA und gipfelte darin, dass der Kurs von Bitcoin im
Dezember auf sein Allzeithoch von Gber 100.000 US-Dollarl stieg.

Zum Jahresende belief sich die weltweite Marktkapitalisierung notierter, investierbarer Vermdgenswerte
auf Giber 200 Billionen US-Dollar2. Mit einer Marktkapitalisierung von insgesamt mehr als 3 Billionen
US-Dollar3 machten Kryptowahrungen rund 1,5 %4 des globalen Marktportfolios aus. Damit positionierte
sich die Anlageklasse der Kryptowahrungen in Bezug auf ihre Marktkapitalisierung neben etablierten Kat-
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egorien wie High-Yield-Anleihen, inflationsgebundenen Anleihen und Small-Cap-Aktien aus Schwellen-
landern.

Institutionelle Anleger setzten zunehmend auf Bitcoin-ETPs, da sie das Potenzial von Bitcoin als volatiler,
aber unkorrelierter Vermogenswert zur Verbesserung des Risiko-Rendite-Profils ihrer Multi-Asset-Port-
folios erkannt haben. Die Nettozufllisse in physisch besicherte Bitcoin-ETPs Uberstiegen im Jahr 2024
weltweit 34 Milliarden US-Dollar5, was das wachsende Vertrauen in die Anlageklasse widerspiegelt.
Dartber hinaus stellten zahlreiche institutionelle Anleger fest, dass keine Allokation in Bitcoin eine aktive
Entscheidung fur eine Untergewichtung darstellt, die durch eine solide Anlagethese zu rechtfertigen ist.

Die Trends, die sich 2024 abzeichneten, dirften im Jahr 2025 an Fahrt gewinnen und sich weiteren-
twickeln. Die Institutionalisierung wird sich wahrscheinlich noch verstarken, da Bitcoin bei traditionellen
Portfoliomanagern immer mehr Zustimmung findet. Institutionelle Anleger werden vermutlich ihre Mul-
ti-Asset-Strategien optimieren, um Bitcoin besser in ihre Portfolios einzubinden. Die neutrale Allokation von
ungefahr 1,5 % in Bitcoin durfte sich als weithin akzeptierter Standard etablieren. Eine Untergewichtung
oder ein Ausschluss von Bitcoin gilt zunehmend als potenziell suboptimale Wahl.

Abbildung 1: Bitcoin in Multi-Asset-Portfolios

Quelle: Bloomberg, WisdomTree. Vom 31. Dezember 2013 bis zum 31. Januar 2025. In USD. Auf der
Grundlage taglicher Renditen. Das globale 60:40-Portfolio setzt sich zu 60 % aus dem MSCI All Country
World und zu 40 % aus dem Bloomberg Multiverse zusammen. Es ist nicht mdglich, direkt in einen
Index zu investieren. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Werten-
twicklung, und Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Die Entwicklungen des Jahres 2024 legten ein solides Fundament fiir den Aufstieg von Bitcoin zum
Mainstream-Asset. Mit Blick auf das Jahr 2025 ist Bitcoin gut gerlstet, um seinen Status zu festigen und
eine noch breitere Anlegerbasis anzusprechen. Durch fortwahrende Akzeptanz und ein moglicherweise
konstruktiveres regulatorisches Umfeld dtirfte Bitcoin seinen Anteil am globalen Marktportfolio halten oder
sogar ausbauen kénnen.

Bitcoin als Makro-Anlage: Wird er zu einem Reservewert?

2024 festigte Bitcoin seinen Status als Makroanlage; sein Kursverlauf ist zunehmend an geopolitische und
makrodkonomische Veranderungen gebunden. In Zeiten anhaltender Inflation und zunehmender globaler
Spannungen ist der Coin aufgrund seines festen Angebots und seines dezentralen Charakters nun eine
noch Uberzeugendere Alternative in der breiteren Investmentlandschatft.

Es liegt auf der Hand, dass Bitcoin als Richtwert fiir das Krypto-Okosystem und als Barometer fiir

die Risikobereitschaft fungiert. Sein disinflationarer und dezentraler Aufbau unterscheidet ihn von tradi-
tionellen Anlagen und positioniert ihn als einzigartiges alternatives Wachstumsvehikel im sich wandelnden
makrodkonomischen Umfeld von heute.

Dieser Status wird durch den Vorschlag der USA, Bitcoin als ,strategischen Reservewert" anzuerkennen,
noch verstarkt. Der Zeitpunkt ist von Bedeutung: Die USA sind mit hohen Kreditkosten, einem ausufernden
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Haushaltsdefizit und der ,America first“-Politik von Prasident Trump konfrontiert, was die Staatsverschul-
dung laut dem Congressional Budget Office bis 2050 auf 160 % des BIP ansteigen lassen kdnnte. Seine
Kombination aus Steuersenkungen und Z6llen kdnnte die Inflation weiter befeuern. Das spiegelt sich
auf den Anleihemarkten bereits wider, wo die Rendite fur 30-jahrige Anleihen im Januar 2025 fast 5 %
erreichte.

Regulatorische Klarheit in den USA: Impulsgeber fir Innovation

Die Wahl von Donald Trump zum ersten Krypto-freundlichen Prasidenten mit Unterstiitzung durch die
republikanische Kontrolle Giber Senat und Repréasentantenhaus signalisiert einen entscheidenden Moment
fur digitale Assets. Da sich politische Entscheidungstrager zunehmend auf eine innovationsfordernde
Gesetzgebung einigen, nimmt die Akzeptanz von Blockchain im politischen Spektrum zu. Laut ,Stand
With Crypto* unterstitzen mehr Gesetzgeber als je zuvor Blockchain-Initiativen, was einen wichtigen
Stimmungsumschwung bedeutet.
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Neutral or no stance 4  Neutral or no stance

Die Landschaft der Krypto-Investments entwickelt sich standig weiter. Wahrend Bitcoin- und
Ethereum-ETPs weiter dominieren, signalisieren die neuerlichen Antrage fir XRP- und Solana-ETPs in
den USA eine breitere Marktexpansion. Bessere Staking-Funktionen fir Ethereum-ETPs konnten sowohl
private als auch institutionelle Anleger anlocken und die Beteiligung am US-Markt verstarken.

Das Jahr 2025 konnte einen Wendepunkt markieren, an dem digitale Assets, Blockchains und das
traditionelle Finanzwesen vollstandig konvergieren und eine neue Ara der Finanzinnovation und Effizienz
einlauten. Einige Punkte sind hervorzuheben:

e Stablecoins entwickeln sich rasch zum digitalen Riickgrat des Finanzsystems und verbinden die Zu-
verlassigkeit von Fiatwahrungen mit der Geschwindigkeit, Transparenz und Effizienz von Blockchains.
Ethereum bleibt das Epizentrum und hostet Marktftihrer wie Tether (USDT) und USD Coin (USDC), die
taglich Transaktionen in Milliardenhohe abwickeln. Mit der zunehmenden Akzeptanz von Stablecoins
wird sich deren Verbreitung im globalen Finanzwesen 2025 ausweiten

e Die Tokenisierung definiert Eigentum neu.Von Immobilien Gber Rohstoffe bis hin zu Aktien und Kunst
— die Tokenisierung von Vermégenswerten reildt traditionelle Barrieren ein, setzt Liquiditat frei und
demokratisiert den Zugang. 2025 durfte das Volumen tokenisierter Vermogenswerte explodieren und
Anlegern die Mdglichkeit geben, Bruchteile von Vermdgenswerten zu halten, die einst Institutionen
und sehr wohlhabenden Menschen vorbehalten waren.

Der entscheidende Punkt ist, dass Stablecoins und Tokenisierung nicht mit Kryptowahrungen konkurrieren
— sie steigern den realen Nutzen von Blockchains. Stablecoins liefern die nétige Liquiditat, wahrend die
Tokenisierung die Reichweite von Blockchains auf Private Equity, Risikokapital und Immobilien ausweitet.

Fazit: Aufbruch in eine neue Ara

Zu Beginn des Jahres 2025 sind Kryptowahrungen, Stablecoins und tokenisierte Vermogenswerte nicht
mehr nur spekulative Instrumente, sondern entwickeln sich zu einem grundlegenden Bestandteil des
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globalen Finanzsystems. Dieser Wandel wird durch zunehmend klare Vorschriften, rasche technologische
Fortschritte und die wachsende Anerkennung ihres praktischen Nutzens vorangetrieben.

Es handelt sich nicht nur um eine Evolution, sondern um eine Finanzrevolution. Kryptowahrungen sind
nicht langer eine Randkategorie, sondern ein Eckpfeiler der modernen Finanzwelt, der die Schaffung,
Speicherung und Ubertragung von Werten neu definiert. Wer zum Aufbruch bereit ist, hat 2025 nicht nur
die Chance, Geschichte zu erleben, sondern sie mitzugestalten. Das Finanzwesen der Zukunft ist da, und
es ist digital.

Den vollstandigen Marktausblick von WisdomTree finden Sie hier.

1Artemis Terminal. 31. Dezember 2024.
2Bloomberg, WisdomTree. 31. Dezember 2024.
3Artemis Terminal. 31. Dezember 2024.
4WisdomTree. 31. Dezember 2024.
5Bloomberg, WisdomTree. 31. Dezember 2024.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt

https://www.wisdomtree.com/ch/de/insights/blog/crypto-outlook-2025-the-year-crypto-goes-mainstream
WISDOMTREE



WISDOMTREE BLOG

irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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