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Die wichtigsten Erkenntnisse

» Der Mega Cap unter den Kryptowahrungen Bitcoin kann auf eine beachtliche Erfolgsbilanz zurtick-
blicken.

» Da Bitcoin nicht mit traditionellen Vermogenswerten korreliert, kann er das Risiko-Rendite-Profil eines
Multi-Asset-Portfolios erheblich verbessern.

e Wahrend die Sharpe-Ratio mit zunehmender Bitcoin-Allokation im globalen 60:40-Portfolio steigt, ist
eine Bitcoin-Allokation von 1 % fur die meisten Anleger ein sinnvoller Ausgangspunkt, da sie eine
marktneutrale Sichtweise darstellt.

e Verbundene Produkte WisdomTree Physical Bitcoin Mehr erfahren

~Setzen Sie nicht alles auf eine Karte® ist eine altbekannte Redewendung, die die Bedeutung der Diver-
sifikation unterstreicht. Wenn Anleger inre Portfolios diversifizieren, weisen sie Mittel unterschiedlichen
Anlageklassen bzw. verschiedenen Vermdgenswerten innerhalb ihrer gewahlten Anlageklasse zu.

Beispielsweise kdnnen Aktienanleger ihre Portfolios folgendermalRen diversifizieren:

* |Investitionen in Schwellenlander und in Industrielander
e Investitionen in Small Caps sowie in Large und Mid Caps

Fur Multi-Asset-Anleger kann eine zweckméaRige Allokation in alternativen Assets neben den Ublichen
Aktien- und Renteninvestments entscheidend dazu beitragen, die besten Ergebnisse zu erzielen.

Eine Anlageklasse, die nicht langer ignoriert werden kann

Kryptowahrungen kénnen inzwischen auf eine tUber 15-jahrige Erfolgsgeschichte zurtckblicken und
machen einen erheblichen Teil des investierbaren Marktportfolios aus. Wahrend die meisten Anleger es
vorziehen wirden, so zu tun, als gabe es keine Kryptowahrungen, da sie immer noch relativ schwer

zu verstehen und zu bewerten sind, wissen sie nun, dass sie sich mit dieser aufstrebenden, schnell
wachsenden und sich weiterentwickelnden Anlageklasse vertraut machen missen.

Abbildung 1: Das Marktportfolio
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Quelle: Bloomberg, WisdomTree. Stand: 30. September 2024. In USD. Es ist nicht mdglich, direkt
in einen Index zu investieren. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die klinftige
Wertentwicklung, und Anlagen kénnen im Wert sinken.

Abbildung 1 (oben) zeigt das Marktportfolio aller notierten, investierbaren Vermégenswerte, die Anlegern
zuganglich sind. Mit einer Marktkapitalisierung von tber 2 Billionen US-Dollarl machen Kryptowahrungen
etwa 1 % des Marktportfolios aus, das eine Gesamtmarktkapitalisierung von gut 200 Billionen US-Dollar
aufweist2. Bitcoin ist ein Mega Cap unter den Kryptowahrungen und reprasentiert weiterhin etwas mehr
als die Halfte der Marktkapitalisierung der Kryptowahrungen3.

Was ist der Hauptvorteil der Aufnahme von Bitcoin in Multi-Asset-Portfolios?
Portfoliodiversifikation

In unserer Umfrage unter professionellen Anlegern 2024 gaben 35,13 % der Befragten an, der Meinung
Zu sein, dass Kryptowéhrungen eine Rolle in Portfolios spielen, wenn es um ,Diversifikation als unkor-
relierte Anlage” geht4. Bitcoin weist im langjahrigen Vergleich eine geringe Korrelation mit traditionellen
Vermogenswerten auf. Abbildung 2 (unten) veranschaulicht dies und zeigt die Korrelationen zwischen
Bitcoin und traditionellen Vermégenswerten in den letzten zwei Jahren. Die Bitcoin-Linie ist deutlich grin,
was darauf schlieRen lasst, dass die Kryptowahrung mit keinem der anderen in der Tabelle aufgefiihrten
Vermogenswerte korreliert.

Abbildung 2: Korrelationen zwischen Bitcoin und traditionellen Vermdgenswerten
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Quelle: Bloomberg, WisdomTree. Vom 30. September 2022 bis 30. September 2024. In USD. Auf der
Grundlage wochentlicher Renditen. Es ist nicht méglich, direkt in einen Index zu investieren. Die his-
torische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen kdnnen
im Wert sinken.

Abbildung 2 (oben) beschrankt sich zwar auf die letzten zwei Jahre, aber die Geschichte, die sie erzahilt,
gilt seit den Anfangen von Bitcoin. Interessant ist auch, dass Gold starker mit Aktien und Anleihen korreliert

als Bitcoin.

Da das globale 60:40-Portfolio nach wie vor ein gangiges Multi-Asset-Portfolio ist, méchten Anleger in der
Regel wissen, wie sich die Korrelation von Bitcoin zu den Indizes MSCI All Country World (MSCI ACWI)
und Bloomberg Global Aggregate im Laufe der Zeit verandert hat.

Abbildung 3: Nachlaufende tagliche Korrelationen zu Bitcoin Uber ein Jahr
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Quelle: Bloomberg, WisdomTree. Vom 31. Dezember 2014 bis 30. September 2024. Es ist nicht méglich,
direkt in einen Index zu investieren. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die
kunftige Wertentwicklung, und Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Abbildung 3 (oben) zeigt, dass die nachlaufende tagliche Korrelation Gber ein Jahr (1 J.) in der Vergan-
genheit:

e Zwischen Bitcoin und Anleihen (z. B. Bloomberg Global Aggregate) relativ stabil war

https://www.wisdomtree.com/ch/de/insights/blog/bitcoin-is-a-good-option-for-diversifying-your-portfolio
WISDOMTREE



WISDOMTREE BLOG

»  Zwischen Bitcoin und Aktien (z. B. MSCI ACWI) gré3ere Unterschiede aufwies — mit einem Allzeithoch
von knapp tber 0,6 im Méarz 2023

Wahrend die Korrelation von Bitcoin mit dem MSCI ACWI Index im Laufe der Zeit schwankte, verbessert die
Allokation von nur 1 % des globalen 60:40-Portfolios in Bitcoin das Risiko-Rendite-Profil dieses Portfolios,
wie aus Abbildung 4 (unten) hervorgeht.

Abbildung 4: Bitcoin in Multi-Asset-Portfolios

Quelle: Bloomberg, WisdomTree.Vom 31. Dezember 2013 bis 30. September 2024. In USD. Auf der Grund-
lage taglicher Renditen. Das globale 60:40-Portfolio setzt sich zu 60 % aus dem MSCI All Country World
und zu 40 % aus dem Bloomberg Multiverse zusammen. Es ist nicht mdglich, direkt in einen Index
zu investieren. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kinftige Wertentwicklung,
und Anlagen kénnen im Wert sinken.

Die oben dargestellten Verbesserungen des Risiko-Rendite-Profils sind in erster Linie darauf zurtick-
zufiihren, dass die Volatilitat von Bitcoin aufgrund seiner sehr geringen Korrelation mit allen anderen
Vermogenswerten, die das globale 60:40-Portfolio bilden, auf Portfolioebene nicht erkennbar ist. Wahrend
Bitcoin flr sich genommen volatil ist (wie auf der rechten Seite von Abbildung 4 dargestellt), steigt

die Volatilitat des globalen 60:40-Portfolios bei einer Allokation von 1 % in Bitcoin somit nur um 7
Basispunkteb.

Kryptowahrungen haben eine beachtliche Erfolgsbilanz und machen etwa 1 % des notierten Marktport-
folios aus, auf das die meisten Anleger leicht zugreifen kdnnen. Bitcoin ist ein Mega Cap unter den
Kryptowahrungen und reprasentiert weiterhin etwas mehr als die Hélfte der Marktkapitalisierung der
Kryptowahrungen. Da Bitcoin nicht mit traditionellen Vermogenswerten korreliert, kann er das Risiko-Ren-
dite-Profil eines Multi-Asset-Portfolios erheblich verbessern.

Wahrend die Sharpe-Ratio mit zunehmender Bitcoin-Allokation im globalen 60:40-Portfolio steigt, ist eine
Bitcoin-Allokation von 1 % fir die meisten Anleger ein sinnvoller Ausgangspunkt, da sie eine marktneutrale
Sichtweise darstellt.

1 Quelle: Bloomberg, WisdomTree. 30. September 2024.

2 Quelle: Bloomberg, WisdomTree. 30. September 2024.

3 Quelle: Messari. 22. Oktober 2024.

4 WisdomTree, Censuswide. Pan-Europe Professional Investor Survey Research, Umfrage unter 817
professionellen Anlegern in Europa, durchgefuhrt im Juni—Juli 2024.

5 Quelle: Bloomberg, WisdomTree. Vom 31. Dezember 2013 bis 30. September 2024. In USD. Auf der
Grundlage taglicher Renditen. Das globale 60:40-Portfolio setzt sich zu 60 % aus dem MSCI All Country
World und zu 40 % aus dem Bloomberg Multiverse zusammen.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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