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Die wichtigsten Erkenntnisse

« Das Vereinigte Konigreich ist industriell in das europaische Verteidigungs-Okosystem eingebunden.
« Das Vereinigte Konigreich bleibt ein wichtiger militdrischer und technologischer Partner.

« Die Bewertungen europaischer Verteidigungsunternehmen spiegeln zukiinftiges Wachstum wider,
keinen Hype.

e Verbundene Produkte WisdomTree Europe Defence UCITS ETF - EUR Acc Mehr erfahren

Europa treibt seine Agenda zur Wiederaufriistung voran. Vor diesem Hintergrund bleibt das Vereinigte
Konigreich (UK) ein wichtiger Akteur in der Ristungs-Wertschépfungskette, auch wenn es nicht mehr Tell
der Europaischen Union (EU) ist. Obwohl das Vereinigte Konigreich vom 150 Milliarden Euro schweren
EU-Fonds fur die Wiederaufristung im Verteidigungsbereichl ausgeschlossen ist, steht es aufgrund sein-
er starken industriellen Verflechtung, seiner historischen Zusammenarbeit und seiner zukunftsweisenden
Strategien im Mittelpunkt des Wiederaufschwungs der européischen Verteidigung.

Die Ristungsindustrie und das Militar des Vereinigten Konigreichs sind auch auRerhalb des EU-Rahmens
weiterhin wichtige Kraftmultiplikatoren fir die européische Sicherheit. Das hat betrachtliche Folgen fur
Anleger und Interessengruppen im Verteidigungssektor und unterstreicht, dass Europas Streben nach
strategischer Autonomie nach wie vor stark von britischem Know-how, Technologie und Fihrung abhé&ngt.

Industrielle und technologische Integration in europaischen Projekten

Eine der starksten Verbindungen, die das Vereinigte Konigreich mit dem Wiederaufschwung der europais-
chen Verteidigung verknupfen, ist die industrielle Integration. Wichtige britische Rustungsunternehmen
sind eng mit multinationalen europaischen Waffenprogrammen verwoben. Beispielsweise wird der Eu-
rofighter Typhoon — Europas Flaggschiff unter den Mehrzweckkampfflugzeugen — von einem Konsortium
von Unternehmen aus vier Landern entwickelt und hergestellt. Das britische Unternehmen BAE Systems
baut grof3e Teile des Typhoon zusammen mit Airbus (Deutschland/Spanien) und Leonardo (Italien) im
Rahmen eines Joint Ventures (Eurofighter GmbH), das Uber eine NATO2-Vertretung aller Partnerl&ander
verwaltet wird. Auch die Triebwerke des Typhoon (EJ200-Turbofan) werden von einer Allianz aus dem
britischen Unternehmen Rolls-Royce, der deutschen MTU Aero Engines, der italienischen Avio und der
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spanischen ITP gebaut, einem paneuropaischen Konsortium fir Triebwerke (EuroJet Turbo GmbH), das
speziell fur dieses Projekt gegrindet wurde.

Aufgrund dieser Vereinbarungen ist die britische Industrie automatisch an der Arbeit und den Erl6sen
beteiligt, wenn Kontinentaleuropa seine Kampfflotten aufriistet. Ein weiteres Paradebeispiel ist MBDA,
Europas integrierter Raketenhersteller. MBDA wurde durch die Zusammenlegung der Raketensparten
britischer, franzésischer und italienischer Unternehmen gegrindet und befindet sich im gemeinsamen
Besitz von BAE Systems (UK), Airbus (europaweit) und Leonardo (Italien).3

Es beschéftigt iber 13.000 Mitarbeiter (mehr als 4.000 allein im Vereinigten Konigreich) und liefert einen
Grof3teil der hochmodernen Munition, die von europdischen Streitkraften beschafft wird. Wenn EU-Lander
in Raketen wie die Luft-Luft-Rakete Meteor oder den Marschflugkérper Storm Shadow/SCALP investieren,
investieren sie damit in eine Lieferkette, die das Vereinigte Konigreich einschlief3t. Die Eigentiimerstruktur
von MBDA (BAE: 37,5 %, Airbus: 37,5 %, Leonardo: 25 %) ist ein Beispiel dafir, wie tief britische
Technologie in der europaischen Verteidigungsindustrie verankert ist.2

Préazision und Machtprojektion

Daruiber hinaus steuern britische Unternehmen Nischentechnologien und Forschung und Entwicklung bei,
die européische Projekte unterstitzen. QinetiQ, ein im Vereinigten Konigreich ansassiges Unternehmen
fur Verteidigungstechnologie, arbeitet an verschiedenen européischen Forschungsinitiativen im Vertei-
digungsbereich mit — von Robotik tber kinstliche Intelligenz bis hin zu Test und Bewertung neuer
Systeme. Die britische Luft- und Raumfahrttechnik (z. B. die Triebwerke oder Reaktionsrader fir Satelliten
von Rolls-Royce) und das Know-how in der Elektronik (Radar, Sensoren, Cybersicherheit) sind h&ufig
Teil gemeinsamer Entwicklungen mit europaischen Partnern. Das Vereinigte Konigreich verfugt tber
fortschrittliche Angriffskapazitaten, die Europas Offensiv- und Abschreckungsoptionen starken. Die mit
Tomahawk-Marschflugkdrpern ausgestatteten U-Boote der Royal Navy kbnnen Ziele aus grof3er Entfer-
nung angreifen, und die Kampfflugzeuge der Royal Air Force (Typhoons und F-35B Lightning Stealth Jets)
sind mit Storm Shadow-Marschflugkérpern und anderer Prazisionsmunition ausgeruistet.

Die Investition des Vereinigten Konigreichs in zwei neue Flugzeugtrager der Queen-Elizabeth-Klasse
verschafft Europa neben Frankreich die einzigen echten Tragerkampfgruppen, die F-35-Jets der funften
Generation weltweit einsetzen kbnnen. Diese vom Vereinigten Konigreich bereitgestellte expeditionsfahige
Luft- und Seemacht erhoht die kollektive Reichweite der NATO vom Nordatlantik bis zum Mittelmeer
erheblich. Die européischen Verbiindeten stocken zwar ihre Waffenarsenale auf, sind aber bei komplexen
Einsatzen weiterhin auf britische Langstreckenraketen und Marineluftstreitkrafte angewiesen.

Angesichts dieser industriellen Interdependenz kommt der Aufriistungsboom in Europa britischen Un-
ternehmen direkt zugute — und umgekehrt profitieren die europaischen Streitkrafte von britischen Innova-
tionen. Es liegt auf der Hand, dass der britische Verteidigungssektor durch Joint Ventures, Lizenzvergabe
und grenziiberschreitende Lieferketten, die tber Jahrzehnte hinweg aufgebaut wurden, immer noch an
der Flut européaischer Militarinvestitionen teilhat.
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Die Chance mit WisdomTree Europe Defence nutzen

Diese Realitat spiegelt sich in der Struktur des WisdomTree Europe Defence UCITS ETF (WDEF) wider,
bei dem das Vereinigte Konigreich mit 26 %4 des Portfolios die zweitgroRte Landerallokation darstellt. Der
borsengehandelte Fonds (ETF) investiert in die erstklassigen Verteidigungsunternehmen des Vereinigten
Konigreichs, darunter BAE Systems, Rolls-Royce, Babcock International Group, QinetiQ, Chemring und
Cohort, die fur den mehrere Jahrzehnte andauernden Aufriistungszyklus Europas unentbehrlich sind. Der
WisdomTree Europe Defence UCITS Index priorisiert Unternehmen mit einem héheren Engagement in
der Verteidigungsindustrie und weist ihnen einen Exposure Score zu:

 Exposure Score 3: Unternehmen mit einem Anteil von mehr als 50 % an Verteidigungsaktivitaten
e Exposure Score 2: Unternehmen mit einem Anteil von 25 % bis 50 % an Verteidigungsaktivitaten
 Exposure Score 1. Unternehmen mit einem Anteil von 10 % bis 25 % an Verteidigungsaktivitaten

Unternehmen werden dann nach ihrer Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und um ihren Exposure
Score bereinigt. So bietet der WisdomTree Europe Defence UCITS ETF (WDEF) einen ausschlief3lichen
Fokus auf européaische Verteidigungsunternehmen und ermdglicht ein unverwassertes Engagement im
Wachstumspotenzial des Sektors.

Die Bewertungen sind noch immer angemessen

Trotz der starken Kursentwicklung sind européische Ristungsaktien im Verhaltnis zu ihrem Ertragspoten-
zial nicht Uberbewertet, obwohl die MilitArausgaben steigen und die weltweiten Spannungen zunehmen.
Gegenuber US-Aktien fur Luft- und Raumfahrt und Verteidigung, die mit héheren historischen KGV5
gehandelt werden, notieren européische Luft- und Raumfahrt- und Verteidigungswerte immer noch mit
niedrigeren KGV und bieten vergleichsweise hdhere Qualitatskennzahlen wie Eigenkapitalrendite und
Vermdogensrendite (siehe unten).

Abbildung 1: Vergleich der Fundamentaldaten
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Quelle: Bloomberg, WisdomTree, Stand: 31. Marz 2025. Die historische Wertentwicklung ist kein
Hinweis auf die kuinftige Wertentwicklung, und Anlagen kénnen im Wert sinken.
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Abbildung 1b.
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Quelle: WisdomTree, MSCI, FactSet, Bloomberg, Stand: 28. Februar 2025. Die Bestande der Vergle-
ichswerte wurden von Bloomberg bezogen. Die Fundamentaldaten stammen von FactSet. Die KGWV
basieren auf dem zukinftigen KGV und dem geschatzten langfristigen Wachstum. Hinweis: MSCI World
A&D Index steht fur den MSCI World Aerospace & Defence Index. MSCI Europe A&D Index bezeichnet den
MSCI Europe Aerospace & Defence Index. Es ist nicht moéglich, direkt in einen Index zu investieren.
Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen
kdnnen im Wert sinken.

Im Vergleich zu Benchmark-Indizes bietet der WisdomTree Europe Defence UCITS Index mit 24 %6 die
hochsten langfristigen Wachstumsschatzungen. Fir sich betrachtet erscheint das KGV mit 27,3 hoch.
Vergleicht man jedoch das KGV mit dem geschatzten jahrlichen Wachstum des Gewinns je Aktie, ergibt
sich ein Kurs-Gewinn-Wachstums-Verhéaltnis (KGWV) von 1,1, das niedriger ist als bei der Konkurrenz.

Was ist nicht im Preis bericksichtigt?

Der WisdomTree Europe Defence UCITS Index ist fur ein starkes Gewinnwachstum positioniert: Der
Gewinn je Aktie wird 2026 voraussichtlich um 20 % und 2027 um 17 % steigen?. Das spiegelt wachsende
Marktanteile, die mehrjahrigen Beschaffungszyklen und die steigenden Verteidigungshaushalte in Europa
wider. Auch wenn der Cashflow je Aktie voriibergehend einbrechen kann, da die Unternehmen ihre
Geschaftstatigkeit ausweiten, dirfte die Verschuldung sinken, was finanzielle Stabilitat gewahrleistet.

Abbildung 2: Prognosen zum Gewinn je Aktie

Quelle: Bloomberg, WisdomTree, Stand: 9. April 2025. Prognosen sind kein Hinweis auf die kiinftige
Wertentwicklung, und alle Anlagen sind mit Risiken und Ungewissheiten verbunden.

Ein hoheres KGV bedeutet nicht, dass es teuer ist

Auf den ersten Blick mag das derzeitige Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) fur den européischen Verteidi-
gungssektor mit 30 Uberhoht erscheinen. Darin spiegelt sich jedoch das derzeitige Ertragsniveau und nicht
die zukinftige Rentabilitat wider. Der Verteidigungssektor arbeitet mit langfristigen Vertragen, sodass eine
Gewinnsteigerung erst nach einiger Zeit eintritt.
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Wenn die Auftragsbestande in den nachsten Jahren in Erldse umgesetzt werden und die Rentabilitat steigt,
wird das Gewinnwachstum das KGV nattrlich senken. Bis 2026 und 2027 werden die Bewertungsmulti-
plikatoren angesichts der bereits prognostizierten htheren Gewinnerwartungen attraktiver werden.

Abbildung 3: Fundamentale Kennzahlen —WisdomTree Europe Defence UCITS Index

Quelle: Bloomberg, WisdomTree, Stand: 9. April 2025. Prognosen sind kein Hinweis auf die kiinftige
Wertentwicklung, und alle Anlagen sind mit Risiken und Ungewissheiten verbunden.

Anleger, die sich an kurzfristigen Bewertungskennzahlen orientieren, kdnnten die langfristige Ertragsen-
twicklung des Sektors Uibersehen. Die Verteidigungsindustrie ist zukunftsorientiert und wird von nachhalti-
gen Regierungsvertragen und mehrjahrigen Beschaffungszyklen angetrieben. Daher handelt es sich eher
um eine strategische, langfristige Chance als um einen Gberbewerteten Trade.

1 Européischer Parlamentarischer Forschungsdienst, Stand: 28. Februar 2025.

2 NATO: Die North Atlantic Treaty Organisation (Organisation des Nordatlantikvertrags), auch als North
Atlantic Alliance bezeichnet, ist ein zwischenstaatliches transnationales Militarbundnis mit 32 Mitglied-
staaten.

3 Mbda-systems.com

4 FactSet, WisdomTree, Stand: 21. Marz 2025.

5 KGV = Kurs-Gewinn-Verhaltnis.

6 WisdomTree, FactSet, Stand: 14. Méarz 2025.

7 Bloomberg, WisdomTree, Stand: 18. Marz 2025.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Diese Marketingmitteilung wurde fur professionelle Anleger erstellt. Die in diesem Dokument beschriebe-
nen Produkte von WisdomTree kénnen jedoch in einigen Landern unter Einhaltung der geltenden Gesetze
und Bestimmungen fur alle Anleger erhaltlich sein. Da das Produkt in Threm Land mdglicherweise nicht
zugelassen ist oder nur eingeschrankt angeboten werden darf, liegt es in der Verantwortung jeder
Person oder jedes Unternehmens, sich tber die umfassende Einhaltung der Gesetze und Bestimmungen
des jeweiligen Landes zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwendung hinsichtlich
aller rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer Anlage in den
Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen Schluss auf zukinige
Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwicklung kann u. U. auf
Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird, indem sie
auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer Strategie
in der Vergangenheit gewesen wéare. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein hypothetisch
und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefuhrt. Daten, die durch
Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatséchlichen Wertsteigerungen dar und durfen nicht als
Indikator fur tatsachliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder Anlage kann
durch Wechselkursbhewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren. Diese
Produkte sind gegebenenfalls nicht in Ihrem Markt verfigbar oder fur Sie geeignet. Der Inhalt dieses
Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung oder
ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar.

Eine Anlage in borsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhangig von der Wertentwicklung des Basisin-
dexes, abziglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken.
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Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine
MaRnahme zum dentlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem
zugehdrigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb zugelassen
oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichtsbehdérde
oder sonstigen Aufsichtsbehotrde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstéanden als solche
verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in die USA
mitgenommen, (direkt oder indirekt) Ubermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch etwaige
von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem United States Securities Act
von 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen.

Dieses Dokument kann unabhéngige Marktkommentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage
Oentlich zugénglicher Informationen erstellt wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des
Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, tbernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie
fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden,
um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu beziehen, tbernehmen keine Gewéhrleistung
oder Garantie jeglicher Art bezuglich dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in
Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten auf3ert, konnen sich diese Auassungen &andern. Weder

WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden
Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Gbernimmt irgendeine Haung flr direkte
Schaden oder Folgeschaden, die durch die Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Dieses Dokument kann zukunsorientierte Aussagen enthalten, einschlie3lich Aussagen hinsichtlich un-
serer Einschatzung oder aktuellen Erwartungen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter An-
lageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicher-
heiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass diese Aussagen zutreen, und die tatsachlichen
Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich,
sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukunsgerichteten Aussagen zu verlassen.

Haungsausschluss zum Produktvergleich

Dieses Dokument enthéalt einen Finanzproduktvergleich, der im relevanten Prospekt enthalten ist und/oder
auf 6entlich verfugbaren Informationen basiert, von denen einige von Drittanbietern bereitgestellt wurden.
Obwohl diese Quellen zum Zeitpunkt ihrer Verdentlichung als korrekt erachtet werden, leistet WisdomTree
keine Zusicherung, Garantie oder anderweitige Bestéatigung fir die Genauigkeit oder Korrektheit der
hierin enthaltenen Informationen. Alle Informationen oder Meinungen in Bezug auf die hierin aufgefuhrten
Produkte kdnnen sich im Laufe der Zeit &ndern. Drittanbieter, die mit der Beschaung der Informationen
in diesem Dokument beauragt wurden, leisten in keiner Weise Zusicherungen oder Behauptungen in
Bezug auf diese Daten. Investoren sollten den Prospekt und andere geltende Emissionsdokumente flr
jedes Produkt lesen und die Investmentziele, Risiken, Geblhren und Auslagen vor einer Anlage sorgfaltig
abwéagen.
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WisdomTree Issuer ICAV

Die in diesem Dokument erdrterten Produkte werden von der WisdomTree Issuer ICAV (,\WT Issuer*)
begeben. WT Issuer ist eine als Umbrella-Fonds strukturierte Anlagegesellscha mit variablem Kapital und
Haungstrennung zwischen den Fonds, die nach irischem Recht als Irish Collective Asset-management
Vehicle errichtet und von der Zentralbank von Irland (,CBI“) zugelassen wurde. WT Issuer ist als Organ-
ismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") nach irischem Recht strukturiert und gibt eine
separate Anteilsklasse (,Anteile”) aus, die jeden Fonds reprasentiert.

Der Fonds wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Information Document, KID) bzw. den
wesentlichen Anlegerinformationen fir britische Anleger (Key Investor Information Document, KIID) und
im Prospekt von WT Issuer (der ,WT-Prospekt*) beschrieben. Eine Kopie des WT-Prospekts und des
KID/KIID ist, ausschlieRlich fir den EWR und das Vereinigte Konigreich, in englischer Sprache verfligbar
unter www.wisdomtree.eu . Wo dies nach nationalen Vorschrien erforderlich ist, ist das KID auch in der
Landessprache des jeweiligen EWR-Mitgliedstaates verfligbar. Anleger sollten vor einer Anlage den WT-
Prospekt lesen und weitere Informationen zu den mit einer Anlage in den Anteilen verbundenen Risiken
dem Abschnitt ,Risk Factors" im WT-Prospekt entnehmen.

Eine Zusammenfassung der mit einer Anlage in dem Fonds verbundenen Anlegerrechte ist in englischer
Sprache auf der Website von WisdomTree Europe verfigbar. WisdomTree Management Limited kann

fur die Vermarktung ihrer Organismen flr gemeinsame Anlagen getroene Vereinbarungen kiindigen.
Unter diesen Umstanden werden die Anteilsinhaber in den betroenen EWR-Mitgliedstaaten Uber diese
Entscheidung informiert und erhalten die Mdglichkeit, inre Anteile an dem Fonds innerhalb eines Zeitraums
von mindestens 30 Werktagen ab dem Datum der entsprechenden Mitteilung frei von Kosten und Abziigen
zurlickzugeben.

Fur Anleger in der Schweiz — Qualifizierte Anleger
Dieses Dokument dient als Werbung fur die hier genannten Finanzprodukte.

Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind auf der Website von Wis-
domTree verfiugbar: https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports

Einige der Teilfonds, auf die in diesem Dokument verwiesen wird, wurden méglicherweise nicht bei der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA") registriert. In der Schweiz werden solche Teilfonds, die
nicht bei der FINMA registriert sind,

ausschlieB3lich an qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizer Bundesgesetzes lber die kollektiven Kap-
italanlagen oder seiner Durchfiihrungsverordnung (jeweils in der jeweils gultigen Fassung) vertrieben. Die
Vertretung und Zahlstelle der Teilfonds in der Schweiz ist Société Générale Paris, Niederlassung Zdrich,
Talacker 50, Postfach 5070, 8021 Zirich, Schweiz. Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen,
die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der Teilfonds sind kostenlos bei der Vertretung
und Zahlstelle erhaltlich. Hinsichtlich des Vertriebs in der Schweiz befinden sich der Erfullungsort und
Gerichtsstand am Sitz der Vertretung und Zahlstelle.
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Fir franzdsische Anleger: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen richten sich auss-
chlie3lich an professionelle Anleger (wie im Rahmen der MiFID definiert), die auf eigene Rechnung
investieren, und dieses Material darf in keiner Weise dentlich verteilt werden. Die Verteilung des Prospekts
und das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Anteilen in anderen Landern kénnen gesetzlichen
Beschrankungen unterliegen. Der Emittent ist ein OGAW, der der irischen Gesetzgebung unterliegt,

und von der Finanzaufsichtsbehérde als OGAW, der den europaischen Verordnungen entspricht, zuge-
lassen. Dennoch muss er maglicherweise nicht denselben Regeln entsprechen, die fur ein &hnliches
Produkt gelten, das in Frankreich zugelassen wurde. Der Fonds wurde in Frankreich von der Finan-
zaufsichtshehorde (Autorité des Marchés Financiers) fur den Vertrieb registriert und darf an Anleger

in Frankreich vertrieben werden. Exemplare aller Dokumente (d. h. des Prospekts, des Dokuments mit
den wesentlichen Informationen fur den Anleger, aller zugehérigen Ergadnzungen oder Nachtrage, der
neuesten Jahresberichte und der Grindungsurkunde und Satzung) sind in Frankreich kostenlos bei der
franzosischen Zentralisierungsstelle Societe Generale unter der Adresse 29, boulevard Haussmann —
75009 Paris, Frankreich, erhéltlich. Alle Zeichnungen von Anteilen des Fonds erfolgen auf der Grundlage
der Bedingungen des Prospekts und aller zugehorigen Erganzungen oder Nachtrage.
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