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Die wichtigsten Erkenntnisse

« Die Efficient-Core-Strategien von WisdomTree bieten eine Losung fur den immer wichtigeren Aspekt,
Raum fur diversifizierende Anlagen in Portfolios zu schaffen.

» Efficient-Core-Strategien bieten flr jede Investition von 100 US-Dollar ein 90-USD-Engagement in
Aktien zur Erzielung von Wachstum und ein 60-USD-Exposure in Anleihen, um ein Gleichgewicht
herzustellen.

e Durch die Integration von Efficient-Core-Strategien in ihre Portfolios kdnnen Anleger alternative An-
lagen einbeziehen, ohne Kompromisse bei ihren Kernbestanden einzugehen, was die Diversifikation
und das Renditepotenzial steigert.

¢« Verbundene Produkte WisdomTree US Efficient Core UCITS ETF - USD Acc, WisdomTree Global
Efficient Core UCITS ETF - USD Acc Mehr erfahren

Private-Market-Anlagen werden voraussichtlich mehr als doppelt so schnell wachsen wie 6ffentlich gehan-
delte Werte — bis 2032 durften sie auf 60 bis 65 Billionen US-Dollar anwachsenl. Dieses erwartete
Wachstum untermauert die Suche der Anleger nach Portfoliodiversifikation tber alle diversifizierenden
Vermogenswerte wie Private Equity, Private Credit, Rohstoffe, Immobilien, Infrastruktur, Gold und Kryp-
towahrungen hinweg. Die Wissenschaft belegt immer wieder, dass diese Diversifikation das Risiko-Ren-
dite-Profil von Portfolios verbessert. Diese Diversifikation ist angesichts der zunehmenden Konzentration
in nach Marktkapitalisierung gewichteten Indizes, in denen eine Handvoll grol3er Tech-Unternehmen
dominiert und damit die Diversifikation bei diesen Kernbestandteilen von Portfolios verringert, besonders
wichtig. Das Erreichen dieser zuséatzlichen Diversifikation ist jedoch eine schwierige Aufgabe: Wie lassen
sich diese Vermdgenswerte einbeziehen, wahrend gleichzeitig das Engagement in Kernbestanden wie
borsennotierten Aktien und Anleihen erhalten bleibt?

Das Dilemma der Diversifikation: Raum fir immer mehr diversifizierende Anlagen schaffen

WisdomTree hat in den letzten Jahren umfangreiche Untersuchungen zur Optimierung von Portfolios durch
alternative Anlagen und Diversifikatoren durchgefuhrt, um die langfristige Gesamteffizienz zu steigern.
Sowohl unsere rickblickenden als auch unsere vorausschauenden Analysen zeigen, dass:
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* Rohstoffen ein Anteil von bis zu 15 % in einer Multi-Asset-Allokation zustehen konnte (Shah & Debru,
Argumente fur Anlagen in Broad Commodities), (Shah & Berlanda, Die Rolle breiter Rohstoffe in einem
Portfolio, September 2023).

» Die meisten Portfolios von einer Gold-Allokation von bis zu 10 % bis 15 % profitieren wirden (Shah
& Berlanda, Die Rolle von Gold im Portfolio, Oktober 2023).

e Eine Allokation von einigen Prozent in Kryptowahrungen und CO2-Zertifikaten die Diversifikation
verbessern und die langfristige Rendite steigern kénnte (Shah & Berlanda, Die Rolle von CO2-Zerti-
fikaten in einem Portfolio, November 2023) (DEBRU, et al., Eine neue Anlageklasse: Anlagen in das
Okosystem digitaler Assets, Juli 2022).

Insgesamt kénnten diese Vermdgenswerte 30 % eines Portfolios ausmachen. Die Anwendung eines
Delta-One-Ansatzes wiirde eine erhebliche Reduzierung der Allokation in Anleihen und vor allem in Aktien
erfordern, um diese Diversifikatoren zu beriicksichtigen. Es liegt auf der Hand, dass Anleger innovative
Instrumente bendétigen, um dieses Thema anzugehen und neue Chancen fir ihre Portfolios zu erschlieRen.

Um diese Herausforderung zu meistern, hat WisdomTree mehrere Efficient-Core-Strategien entwick-
elt, die die Kapitaleffizienz durch das ,Stacking” mehrerer Vermdgenswerte in einer einzigen Lésung
verbessern sollen. Fir jede Anlage von 100 US-Dollar bieten diese Strategien ein Engagement von 90
% in Large-Cap-Aktien und von 60 % in Futures auf Staatsanleihen in der entsprechenden Wéahrung.
Im Endeffekt fuhrt dieser Ansatz zu einer kapitaleffizienten 60:40-Allokation, die Kapital freisetzt, das in
diversifizierende Anlagen investiert werden kann, ohne dass die Kernpositionen in Aktien und Anleihen
beeintrachtigt werden.

Die Strategien umfassen drei zentrale Engagements:

» Aktienengagement: 90 % in einem diversifizierten ESG-gefilterten Korb von Large-Cap-Aktien.

* Anleihenengagement: 60 % in einem diversifizierten Korb von Staatsanleihen-Futures mit Laufzeiten
von zwei bis 30 Jahren.

e Barsicherheiten: 10 % in Barmitteln, die als Sicherheit fir Futures dienen.

Kapitaleffizienz in Portfolios: Raum fir alternative/diversifizierende Anlagen schaffen

Durch den Einsatz einer Efficient-Core-Strategie kdnnen Anleger ihr gewlinschtes Engagement in tradi-
tionellen Vermogenswerten beibehalten und gleichzeitig Kapital freisetzen, um in diversifizierende Anlagen
wie Private Assets, Rohstoffe oder Kryptowahrungen zu investieren. Diese Methode ermdglicht die
Integration alternativer Anlagen und zielt darauf ab, die Diversifikation und die potenziellen Renditen

zu erhdhen, ohne Kompromisse bei den grundlegenden Bestéanden des Portfolios einzugehen. Dartiber
hinaus ermdglicht sie die Einfuhrung unkorrelierter Renditestrome, einer besseren Diversifikation, einer
geringeren Portfoliovolatilitdt und einer bestandigeren Performance unter verschiedenen Marktbedingun-
gen.

Lassen Sie uns ein praktisches Beispiel betrachten: Wir beginnen mit einem 60:40-Portfolio, das in globale
Aktien und globale Anleihen investiert. Traditionell wirde die Einbeziehung von Rohstoffen, Krypto, Gold
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oder Immobilien eine Verkleinerung der Aktienallokation erfordern, da diese Diversifikatoren in der Regel
Volatilitat aufweisen. Bei einer Allokation von 66,7 % des Kapitals in die Global-Efficient-Core-Strategie
wurde ein Anleger jedoch ein Engagement von 60 % in globalen Aktien und ein Exposure von 40 % in
Anleihen (Gber Terminkontrakte auf Staatsanleihen) erhalten. Bei dieser Allokation stehen 33,3 % des
Kapitals fur Investitionen in alternative und diversifizierende Assets nach Wahl des Anlegers zur Verfigung.

Abbildung 1: Der Einsatz der Efficient-Core-Strategie schafft Raum sowohl fir das 60:40-Engage-
ment als auch fur mehrere Diversifikatoren
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Nur zur Veranschaulichung.

Der Diversifikation kommt bei der Portfoliokonstruktion eine immer grof3ere Bedeutung zu. Da die Korre-
lationen innerhalb von und zwischen Anlageklassen zunehmen, ist es fiir Anleger von entscheidender
Bedeutung, Uber Kernanlagen hinauszugehen und neue Assetklassen in Betracht zu ziehen, die leichter
zuganglich werden. Umgekehrt darf die Schaffung von Raum im Portfolio fur diese Diversifikatoren nicht
auf Kosten des langfristigen Renditepotenzials des Portfolios gehen. Die Efficient-Core-Strategien bieten
einen gangbaren Weg, um dieses Gleichgewicht zu erreichen, und ermdglichen sowohl die Diversifikation
von Portfolios als auch die Positionierung fur langfristiges Wachstum.

1 Bains & Company. August 2024.
https://www.bain.com/about/media-center/press-releases/2024/private-market-as-
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sets-to-grow-at-more-than-twice-the-rate-of-public-assets-reaching-up-to-%2465-tril-
lion-by-2032-bain--company-finds/?utm_source=chatgpt.com
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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