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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Luftraumverletzungen und Deutschlands Befugnis zum Abschuss feindlicher Drohnen haben die
BeschaffungsmalRnahmen der EU/NATO uber schwere Plattformen hinaus auf Weltraumkommunika-
tion, Abwehr von Drohnen, Sicherheit des Meeresbodens und Schutz vor chemischen, biologischen,
radiologischen und nuklearen Gefahren (CBRN) ausgeweitet.

e Mit der letzten Neugewichtung des WisdomTree Europe Defence UCITS Index wird die Diversifikation
auf Weltraumkommunikation, Abwehr unbemannter Flugsysteme (UAS), Sicherheit des Meeresbo-
dens und Schutz ausgeweitet.

e Das Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV) des Sektors wirkt auf den ersten Blick hoch, aber zweistellige
Zuwachse des Gewinns je Aktie durften die Multiplikatoren komprimieren, sobald sich Auftrags-
bestande in Umsatz niederschlagen.

¢ Verbundene Produkte WisdomTree Europe Defence UCITS ETF - EUR Acc, WisdomTree STOXX
Europe Aerospace & Defence 3x Daily Leveraged, WisdomTree Asia Defence UCITS ETF - USD Acc,
WisdomTree Global Defence UCITS ETF - USD Acc, WisdomTree True Emerging Markets UCITS ETF
- USD Acc, WisdomTree Space Economy UCITS ETF - USD Acc Mehr erfahren

Der Krieg an der Ostflanke Europas hat sich von einer zermirbenden Pattsituation zu einer intensiveren
Phase gewandelt. Russland hat den Druck in der ,Grauzone” des Kontinents verstarkt und gleichzeitig
neue Wellen von Langstreckenangriffen auf die Ukraine gestartet. Die europaische Luftraumiiberwachung
wurde wiederholt auf die Probe gestellt, am deutlichsten am 21. und 22. September 2025, als eine
russische MiG-31 kurzzeitig den estnischen Luftraum verletzte und eine schnelle Abfangaktion der NATO
ausloste.1 Auf See und entlang der Grenzen sind feindliche Drohnen und elektronische Spionage immer
haufiger anzutreffen.

Die Mitgliedstaaten der Europaischen Union (EU) rUsten ihren Luftraum und ihre kritische Infrastruktur
auf. Deutschland gestattet der Polizei nun, bedrohliche Drohnen abzuschiezen, nachdem das Bundesk-
abinett eine nationale Malinahme verabschiedet hat, die die Neutralisierung durch Schusswaffen, Laser
oder Storsignale erlaubt.2 Vor diesem Hintergrund ist die Debatte tUber eine ,Drohnenabwehrmauer”
zwischen den baltisch-nordischen Staaten und Brussel wieder aufgeflammt. Die Idee dahinter ist ein
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mehrschichtiges, kontinentweites Netz aus Uberwachungs-, Stér- und Abfangsystemen, um kostengin-
stige Ubergriffe und hybride Angriffe abzuwehren.3

Europaische Verteidigung im Rampenlicht

Auf geopolitischer Ebene nutzte US-Prasident Donald Trump die Woche der Generalversammlung der
Vereinten Nationen Ende September, um seine Uberzeugung zu bekunden, die Ukraine kénne ihr Territo-
rium zurtlickerobern, wobei Europa einen grof3eren Teil der Last tragen musse. Das treibt den mehrjahri-
gen Wiederaufristungszyklus Europas weiter voran. Die Nachfrage in Europa hat sich Giber schwere
Plattformen hinaus auf Weltraumkommunikation, Abwehr unbemannter Flugsysteme (UAS), Sicherheit
des Meeresbodens und Schutz vor chemischen, biologischen, radiologischen und nuklearen Gefahren
(CBRN) ausgeweitet. In diesen Bereichen ist Europa Technologiefihrer, und BeschaffungsmalRnahmen
laufen zunehmend in finanzierten Programmen zusammen.

Umfang und Struktur des WisdomTree Europe Defence UCITS ETF

Fur Anleger ergibt sich daraus eine seltene Gelegenheit: vorhersehbare Kapitalflisse, strukturelle Nach-
frage nach Munition, Sensoren und Mobilitat sowie fir Wachstum positionierte Branchenfuhrer. Der
WisdomTree Europe Defence UCITS ETF (Ticker: WDEF) hat seit seiner Auflegung am 11. Marz 2025 ein
betrachtliches Wachstum verzeichnet und verwaltet mittlerweile ein Vermodgen von mehr als 4,2 Milliarden
US-Dollar.4

WDEF bildet die Kurs- und Renditeentwicklung des WisdomTree Europe Defence UCITS Index (Tick-
er: WTEUDEFN) ab. Hierbei handelt es sich um einen firmeneigenen Index, der von Grund auf nur
Unternehmen erfasst, die einen bedeutenden Umsatzanteil mit Verteidigungsgitern erzielen. Der Index
wird halbjahrlich (im Marz und September) neu zusammengestellt und berlicksichtigt ausschliellich
Unternehmen mit einem Anteil von mindestens 10 % an Verteidigungserlosen, die zusatzlich Liquiditats-
und ESG-KTriterien erfullen. Diese Struktur zahlt sich nun aus, da die letzte Neugewichtung Unternehmen
einbezieht, die Saulen bei personlicher Schutzausristung, weltraumgestitzter sicherer Kommunikation,
Meeresrobotik und CBRN-Detektion hinzufiigen — Engagements mit unterschiedlichen Auftragszyklen als
grof3e Plattformen. Das tragt zur Glattung der Cashflow-Profile im Portfolio bei.

Welche Anderungen gab es beim Rebalancing im September?

Die Erganzungen bei der Neugewichtung im September zielen darauf ab, Kompetenzliicken zu schlie3en,
die Europa in realen Programmen priorisiert. Wir haben insgesamt acht neue Unternehmen aufgenom-
men, die 2,4 % der Indexgewichtung ausmachen.5 Das gewichtete durchschnittiche Engagement des
WisdomTree Europe Defence UCITS Index im Verteidigungssektor betragt 56,5 %.6 Die belgisch-nieder-
landische rMCM-Flotte (Replacement Mine Counter Measures) demonstriert, dass die Stand-off-Bekamp-
fung von Minen aus der Ferne funktioniert. Das franzésische Programm flr sichere Konnektivitat IRIS2
hat seine Konzession gesichert, und die Ministerien geben dringende Auftrage fir Soldatensysteme und
CBRN-Ausristung frei.

Die acht Neuzugange sind nachstehend erlautert:
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Country of domicile Defence Revenue Exposure% Exposure Score

Smiths Group Plc United Kingdom

Exail Technologies SA France

Colt CZ Group SE Czech Republic

Eutelsat Communications SA France 11 1 0.1%

Neuzugéange und ihr Mehrwert

Avio S.p.A ist Europas Spezialist fur Feststoffraketenantriebe fur Luftabwehrraketen und Weltraumstarts.
Mit seiner Aufnahme im WDEF wird eine strategische Nische erganzt. Avio liefert Raketentriebwerke fir
CAMM-ER (Common Anti-air Modular Missile — Extended Range) und Komponenten fiir ASTER 30 und
baut auRerdem P120C-Feststoffbooster und kryogene Turbopumpen fiir Ariane 6. Avio unterzeichnete im
letzten Jahr einen Vertrag mit MBDA lItalia Uber CAMM-ER-Raketenmotoren?7 im Wert von 150 Millionen
Euro. Avio gab Auftrége mit MBDA France im Volumen von rund 60 Millionen Euro tber ASTER-30-Triebw-
erke und aerodynamische Oberflachen bekannt. Im ersten Halbjahr 2025 wies Avio einen Auftragsbestand
von 1,7 Milliarden Euro und eine neue Zusatzvereinbarung mit den Streitkraften der US-Regierung zur
Erweiterung der Kapazitaten fur Feststoffmotoren fur taktische Raketen aus.

Smiths Group Plc: Die Detection-Sparte von Smiths beliefert das US-Verteidigungsministerium mit JCAD
(Joint Chemical Agent Detector) und AVCAD (Aerosol and Vapor Chemical Agent Detector) der nachsten
Generation, was zu einer stabilen, programmgestiitzten Nachfrage beitragt. Damit diversifiziert WDEF in
den CBRN-Schutz.

Avon Technologies Plc fugt eine Saule fur persdnliche Schutzausriistung hinzu, die Atemschutzmasken
und Helme der nachsten Generation (NG) mit integriertem Kopfschutzsystem (IHPS) umfasst. Dieses En-
gagement profitiert in der Regel von mehrjahrigen IDIQ-Vertragen (Indefinite Delivery/Indefinite Quantity
bzw. Vertrage, die die Lieferung in einer unbestimmten Menge fir einen festgelegten Zeitraum vorsehen)
und dringendem operativem Bedarf und bietet einen anderen Zyklus als herkdmmliche Plattformen.
2025 folgten mehrere NG IHPS-Lieferauftrage: 18 Millionen US-Dollar (bekannt gegeben am 6. Januar
2025) und 17,6 Millionen US-Dollar (bekannt gegeben am 3. Marz 2025). Das belegt, dass die Ak-
tualisierungszyklen fiir Soldatensysteme aktiv und im Budget vorgesehen sind. Der Umsatz von Avon
Technologies lag zuvor unter der Schwelle von 10 % im Verteidigungsbereich, doch dank einer besseren
Auftragsdynamik und einer klareren Zusammensetzung konnte das Unternehmen die Marke von 10 %
Uberschreiten.

Exail Technologies SA ermdglicht ein Engagement in autonomen Unterwasserfahrzeugen (AUVSs),
unbemannten Oberflachenfahrzeugen (USVs) und Tragheitsnavigationssystemen. Dieses Engagement
bietet Kompetenzen im NATO-Kernbereich der Minenabwehr und der Sicherheit des Meeresbodens.

Im Rahmen des belgisch-niederlandischen rMCM-Programms (Replacement Mine Countermeasures)
wurden Fortschritte bei Versuchen auf See erzielt. Es wurde die Start- und Bergungsfunktion von Exails
USV Inspector-125 vom Mutterschiff demonstriert. Der weltweit erste LAR-Einsatz (Launch and Recovery)
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eines USV vom rMCM-Mutterschiff zeigt, dass das Konzept auf See funktioniert. Das Mutterschiff kann
aullerhalb des Minenfeldes bleiben, wahrend unbemannte Fahrzeuge die geféahrliche Arbeit verrichten.
Das senkt das Risiko fur die Crews und ist schneller als herkdbmmliche Ansatze, bei denen Mitarbeiter vor
Ort tatig werden mussen. Exail gab aul3erdem eine Flottenbestellung von funf USVs vom Typ DriX H-8
aus Europa bekannt.8

Exosens, die ehemalige Photonik-Gruppe, ergéanzt ihr Angebot um elektrooptische Nachtsicht- und
Low-Light-Imaging-Komponenten, deren Nachfrage aufgrund des Ukraine-Konflikts und der NATO-Doktrin
fur Nachtkampfe langfristig steigt. Das Unternehmen ging am 7. Juni 2024 an die Borse in Paris und
Ubertraf mit einem Umsatzanstieg von 35 % auf 394,1 Millionen Euro seine IPO-Prognosen. Exosens
verstarkt das WDEF-Engagement in militarischer Uberlegenheit und passt gut zu den Helmen und
Atemschutzmasken von Avon.

Die Colt CZ Group SE ergénzt die umfangreicheren Programme mit langen Vorlaufzeiten des WDEF durch
direkte Beteiligung an Kleinwaffen und Munition vor dem Hintergrund einer sich schnell entwickelnden,
ereignisgesteuerten Nachfrage im Zusammenhang mit der Nachriistung der NATO und der Wiederaufris-
tung Osteuropas. Die Colt CZ Group SE hat am 16. Mai 2024 die Ubernahme von Sellier & Bellot (S&B)
fur 350 Millionen US-Dollar abgeschlossen und sich damit vertikal in den Bereich Munition integriert.9 Der
Umsatz stieg 2024 aufgrund von organischem Wachstum und der Konsolidierung von Sellier & Bellot. Das
EBITDA verbesserte sich in den sechs Monaten zum 30. Juni 2025 gegentiber dem Vorjahreszeitraum
zum 30. Juni 2024 um 61,6 % auf 2.358,3 Millionen Tschechische Kronen.

SES SA erganzt einen Multi-Orbit-Satellitenkommunikationsbetreiber mit umfangreichem Engagement
im Bereich Regierung/MILSATCOM (Uber GovSat und US-Programme). Dadurch wird das WDEF-En-
gagement um die Ausfallsicherheit von kritischer Infrastruktur und sichere Kommunikation erweitert. Mit
der Ubernahme von Intelsat schuf SES SA einen Betreiber von 120 GEO+MEO-Satelliten mit groRerer
Reichweite.10 AuRerdem wurde bekannt gegeben, dass GovSat-2 die steigende Nachfrage nach sicherer
Kommunikation decken soll.11

Durch die Fusion von Eutelsat mit OneWeb im Jahr 2023 entstand der weltweit erste integrierte GEO-
(geostationare Erdumlaufbahn) und LEO-Betreiber (niedrige Erdumlaufbahn), der sich als nitzlich fur
staatliche Konnektivitat, Backhaul-Verbindungen und die Unterstiitzung von Nachrichten-, Uberwachungs-
und Aufklarungskapazitaten (ISR) erwiesen hat. Der Titel diversifizierte das Engagement des WDEF in der
Weltraumkommunikation. Eutelsat ist neben SES und Hispasat Teil des SpaceRISE-Konsortiums, das fur
die Bereitstellung der Infrastruktur fir Resilienz, Interkonnektivitat und Sicherheit durch Satelliten (IRI1S2)
ausgewahlt wurde — dem EU-Programm flr sichere Konnektivitat.12

Was ist nicht im Preis bertcksichtigt?

Nach dem Rebalancing im September ist der WisdomTree Europe Defence UCITS Index fiir starkes
Gewinnwachstum positioniert: Der Gewinn je Aktie wird in einem Jahr voraussichtlich um 16 % und in
den nachsten beiden Jahren um 15 % steigen.13 Das spiegelt wachsende Marktanteile, die mehrjahrigen
Beschaffungszyklen und die steigenden Verteidigungshaushalte in Europa wider. Auch wenn der Cashflow
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je Aktie voribergehend einbrechen kann, da die Unternehmen ihre Geschéftstatigkeit ausweiten, durfte
die Verschuldung sinken, was finanzielle Stabilitat gewahrleistet.

Earnings Per Share 1155 13.84 19.88% 16.09 16.23% 18.53 15.17%
Cash Flow Per Share 17.92 19.16 6.89% 22.69 18.45% 26.98 18.90%
Dividends Per Share 4.55 536 17.73% 6.33 18.18% 7.44 17.59%
Book Value Per Share 59.07 69.43 17.54% 77.8 12.06% 88.97 14.35%
Sales Per Share 156.09 167.82 7.52% 186.3 11.01% 204.27 9.65%
EBITDA Per Share 20.18 26.48 31.23% 29.5 11.44% 33.14 12.32%
Net Debt Per Share 14.43 261 -81.91% -1.52 -1.14 -368.78%
Enterprise Value Per Share 44221 444.83 0.59% 44069 [ -0.93% 435.07 -1.27%

Ein hoheres KGV bedeutet nicht, dass es teuer ist

Auf den ersten Blick mag das derzeitige Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV) fur den européischen Verteidi-
gungssektor mit 38 berhdht erscheinen. Darin spiegelt sich jedoch das aktuelle Ertragsniveau und nicht
die zukinftige Rentabilitat wider. Der Verteidigungssektor arbeitet mit langfristigen Vertragen, sodass eine
Gewinnsteigerung erst nach einiger Zeit eintritt.

Wenn sich die Auftragsbesténde in den nachsten Jahren in Umsatz niederschlagen und die Rentabilitat
steigt, wird das Gewinnwachstum das KGV naturlich driicken. Bis 2026 und 2027 durften die Bewertungs-
multiplikatoren angesichts der bereits prognostizierten hdheren Gewinnerwartungen attraktiver werden.

Der Verteidigungszyklus Europas ist nicht mehr hypothetisch, sondern politisch abgesichert und operativ

dringend erforderlich. Wahrend Regierungen von der Planung zur Umsetzung Ubergehen, flie3t Kapital

in die Wegbereiter moderner Abschreckung: widerstandsfahige Kommunikationssysteme, Autonomie auf
See, Sensoren fur den Nachtkampf und persénlicher/CBRN-Schutz. Mit der Neugewichtung im September
ist WDEF genau auf diese Ausgaben ausgerichtet. Es wurden acht Titel hinzugefiigt, die fur Diversifikation
in Teilsektoren und Auftragszyklen sorgen, wahrend die Disziplin des Index in Bezug auf Verteidigungsum-
satz, Liquiditat und ESG beibehalten wird. Umsetzung, Budgetplanung und geopolitische Entwicklungen

https://www.wisdomtree.com/at/insights/blog/from-incursions-to-investment--europe-s-defence-build-out-is-ac-

celerating WISDOMTREE’



WISDOMTREE BLOG

stellen weiterhin die grof3ten Risiken dar, doch die Richtung ist klar vorgegeben — und das Portfolio ist
darauf ausgelegt, vom mehrjahrigen Wiederaufriistungszyklus in Europa zu profitieren.

1INATO, Stand: 23. September 2025.

2Reuters, Stand: 8. Oktober 2025.

3Defence News, Stand: 29. September 2025.

4Bloomberg, Stand: 8. Oktober 2025.

SFactSet, WisdomTree, Stand: 19. September 2025.

6FactSet, WisdomTree. Gewichtungen zum 19. September 2025, 31. August 2025, Umsatzengagement
zum Screeningdatum der letzten Neugewichtung.

7Quelle: Avio, Unternehmenswebsite, Stand: 4. Dezember 2024.
8Naval News, Stand: 30. Juni 2025.

9Colt Group, Unternehmenswebsite, Stand: 16. Mai 2024.
10SES, Unternehmenswebsite, Stand: 17. Juli 2025.

11SES, Unternehmenswebsite, Stand: 24. Juli 2025.

12SES, Unternehmenswebsite, Stand: Dezember 2024.
13Bloomberg, WisdomTree, Stand: 8. Oktober 2025.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelasse-

nen und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt. In L&ndern auRerhalb des EWR
herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde von WisdomTree UK Limited,
einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen und regulierten Gesellscha,
herausgegeben und genehmigt. WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils
als ,WisdomTree" bezeichnet. Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf
Anfrage erhéltlich. Diese Marketingmitteilung wurde flr professionelle Anleger erstellt. Die in diesem
Dokument beschriebenen Produkte von WisdomTree kdnnen jedoch in einigen L&ndern unter Einhaltung
der geltenden Gesetze und Bestimmungen fur alle Anleger erhéltlich sein. Da das Produkt in Ihrem

Land mdglicherweise nicht zugelassen ist oder nur eingeschrankt angeboten werden darf, liegt es in der
Verantwortung jeder Person oder jedes Unternehmens, sich tiber die umfassende Einhaltung der Gesetze
und Bestimmungen des jeweiligen Landes zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwen-
dung hinsichtlich aller rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer
Anlage in den Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen Schluss
auf zukunige Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwicklung kann
u. U. auf Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie evaluiert wird,
indem sie auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer
Strategie in der Vergangenheit gewesen wére. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein
hypothetisch und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefihrt. Daten,
die durch Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatsachlichen Wertsteigerungen dar und dirfen
nicht als Indikator fur tatséchliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert jeder
Anlage kann durch Wechselkursbewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen sollten auf den
Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung
basieren. Diese Produkte sind gegebenenfalls nicht in lnrem Markt verfiigbar oder fiir Sie geeignet.

Der Inhalt dieses Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw.

eine Auorderung oder ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar. Eine
Anlage in bérsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhéangig von der Wertentwicklung des Basisindexes,
abziiglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken. Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw.
eine Malinahme zum 6entlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw.
einem zugehdrigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb
zugelassen oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichts-
behdrde oder sonstigen Aufsichtsbehorde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstanden als
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solche verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in
die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) tbermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch
etwaige von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemaf dem United States Securities
Actvon 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen. Dieses Dokument kann unabhangige Marktkom-
mentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage dentlich zugénglicher Informationen erstellt
wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen,
Ubernimmt WisdomTree keine Gewahrleistung oder Garantie fir seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die
Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen zu beziehen, Gibernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art bezlglich
dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten
auRert, kdnnen sich diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen
Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner
oder Mitarbeiter tbernimmt irgendeine Haung fur direkte Schaden oder Folgeschéden, die durch die
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen. Dieses Dokument kann zukunsorientierte
Aussagen enthalten, einschlief3lich Aussagen hinsichtlich unserer Einschatzung oder aktuellen Erwartun-
gen im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter Anlageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte
Aussagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicherheiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass

diese Aussagen zutreen, und die tatsdchlichen Ergebnisse kdnnen von den erwarteten Ergebnissen
abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich, sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukun-
sgerichteten Aussagen zu verlassen. WisdomTree Issuer ICAV Die in diesem Dokument erdrterten
Produkte werden von der WisdomTree Issuer ICAV (,\WT Issuer”) begeben. WT Issuer ist eine als
Umbrella-Fonds strukturierte Anlagegesellscha mit variablem Kapital und Haungstrennung zwischen den
Fonds, die nach irischem Recht als Irish Collective Asset-management Vehicle errichtet und von der
Zentralbank von Irland (,CBI*) zugelassen wurde. WT Issuer ist als Organismus fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (,OGAW") nach irischem Recht strukturiert und gibt eine separate Anteilsklasse (,Anteile")
aus, die jeden Fonds reprasentiert. Der Fonds wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Infor-
mation Document, KID) bzw. den wesentlichen Anlegerinformationen fiir britische Anleger (Key Investor
Information Document, KIID) und im Prospekt von WT Issuer (der ,WT-Prospekt) beschrieben. Eine Kopie
des WT-Prospekts und des KID/KIID ist, ausschlief3lich fir den EWR und das Vereinigte Konigreich, in
englischer Sprache verfugbar unter www.wisdomtree.eu . Wo dies nach nationalen Vorschrien erforderlich
ist, ist das KID auch in der Landessprache des jeweiligen EWR-Mitgliedstaates verflugbar. Anleger sollten
vor einer Anlage den WT- Prospekt lesen und weitere Informationen zu den mit einer Anlage in den Anteilen
verbundenen Risiken dem Abschnitt ,Risk Factors” im WT-Prospekt entnehmen.

Eine Zusammenfassung der mit einer Anlage in dem Fonds verbundenen Anlegerrechte ist in englischer
Sprache auf der Website von WisdomTree Europe verfiigbar. WisdomTree Management Limited kann

fur die Vermarktung ihrer Organismen fiir gemeinsame Anlagen getroene Vereinbarungen kindigen.
Unter diesen Umstanden werden die Anteilsinhaber in den betroenen EWR-Mitgliedstaaten Uber diese
Entscheidung informiert und erhalten die Moglichkeit, inre Anteile an dem Fonds innerhalb eines Zeitraums
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von mindestens 30 Werktagen ab dem Datum der entsprechenden Mitteilung frei von Kosten und Abziigen
zurlickzugeben. Fur Anleger in der Schweiz — Qualifizierte Anleger Dieses Dokument dient als Werbung
fur die hier genannten Finanzprodukte. Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) sind auf der Website von WisdomTree verfligbar: https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-li-
brary/prospectus-and-regulatory-reports Einige der Teilfonds, auf die in diesem Dokument verwiesen
wird, wurden mdglicherweise nicht bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA") registriert.
In der Schweiz werden solche Teilfonds, die nicht bei der FINMA registriert sind, ausschlief3lich an
qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizer Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen oder
seiner Durchfiihrungsverordnung (jeweils in der jeweils gultigen Fassung) vertrieben. Die Vertretung und
Zahlstelle der Teilfonds in der Schweiz ist Société Générale Paris, Niederlassung Zurich, Talacker 50,
Postfach 5070, 8021 Zirich, Schweiz. Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der Teilfonds sind kostenlos bei der Vertretung und Zahlstelle
erhaltlich. Hinsichtlich des Vertriebs in der Schweiz befinden sich der Erfiillungsort und Gerichtsstand
am Sitz der Vertretung und Zahlstelle. Fir franzésische Anleger: Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen richten sich ausschliel3lich an professionelle Anleger (wie im Rahmen der MiFID definiert),
die auf eigene Rechnung investieren, und dieses Material darf in keiner Weise 6entlich verteilt werden.
Die Verteilung des Prospekts und das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Anteilen in anderen
Landern konnen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Der Emittent ist ein OGAW, der der irischen
Gesetzgebung unterliegt, und von der Finanzaufsichtsbehérde als OGAW, der den europaischen Verord-
nungen entspricht, zugelassen. Dennoch muss er moglicherweise nicht denselben Regeln entsprechen,
die fur ein &hnliches Produkt gelten, das in Frankreich zugelassen wurde. Der Fonds wurde in Frankreich
von der Finanzaufsichtsbehdrde (Autorité des Marchés Financiers) flr den Vertrieb registriert und darf an
Anleger in Frankreich vertrieben werden. Exemplare aller Dokumente (d. h. des Prospekts, des Dokuments
mit den wesentlichen Informationen flr den Anleger, aller zugehérigen Erganzungen oder Nachtrage, der
neuesten Jahresberichte und der Grindungsurkunde und Satzung) sind in Frankreich kostenlos bei der
franzosischen Zentralisierungsstelle Societe Generale unter der Adresse 29, boulevard Haussmann —
75009 Paris, Frankreich, erhaltlich. Alle Zeichnungen von Anteilen des Fonds erfolgen auf der Grundlage
der Bedingungen des Prospekts und aller zugehdrigen Erganzungen oder Nachtrage.
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