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Die wichtigsten Erkenntnisse

Die CES 2026 unterstrich den Wandel der Kl vom digitalen Experimentieren hin zum umfassenden
Einsatz in der Realwirtschaft.

Die CES zeigte, dass die Skalierung von Kl nun von Investitionen in die physische Infrastruktur abhangt
und nicht mehr nur von Durchbrichen bei Modellen oder Chips.

Physische Kl — einschlief3lich Robotik und autonome Systeme — lautet die n&chste Wachstumsphase
ein, da Kl von der Cloud in Produktionsumgebungen Einzug hélt.

Der rasante Ausbau von Rechenzentren verschéarft die Engpésse bei der Stromversorgung und riickt
Themen wie Kernenergie, Investitionen in das Stromnetz und Urananreicherung starker in den Fokus.

Kritische Materialien wie seltene Erden und Kupfer gewinnen zunehmend an Bedeutung, da Kl die
Elektrifizierung, Automatisierung und den Ausbau der Infrastruktur vorantreibt.

Das Quantencomputing vollzieht den Ubergang von langfristigen Strategieplanen hin zu einer frihen
kommerziellen Relevanz und unterstitzt dabei einen diversifizierten, langfristigen Anlageansatz.

Verbundene Produkte WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF — USD Acc, WisdomTree Strate-
gic Metals and Rare Earths Miners UCITS ETF - USD Acc, WisdomTree Quantum Computing UCITS
ETF - USD Acc, WisdomTree Uranium and Nuclear Energy UCITS ETF - USD Acc, WisdomTree
Renewable Energy UCITS ETF - USD Acc Mehr erfahren

Die Consumer Electronics Show (CES) ist eine der grof3ten und einflussreichsten Technologiemessen
der Welt, auf der globale Tech-Innovatoren zusammenkommen. Die CES wird zwar oft mit Unterhal-

tungselektronik in Verbindung gebracht, ist jedoch inzwischen auch ein Forum, auf dem langerfristige
Technologievorhaben, Investitionsprioritaten und politikorientierte Innovationstrends ins Blickfeld riicken.
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Anlegern liefert die CES wertvolle Hinweise darauf, welche Technologien den Sprung vom Konzept zur
Marktreife schaffen konnen und welche Okosysteme nachhaltige Investitionen anziehen.

Die Weiterentwicklung der kunstlichen Intelligenz (KI) er6ffnet neue Anlagechancen und regt zu tiefer-

gehenden Uberlegungen dariiber an, was als Nachstes anstehen kénnte. In diesem Beitrag stellen wir
funf von der CES beeinflusste Themen mit Blick auf 2026 vor, die dem Researchteam von WisdomTree
besonders aufgefallen sind.

Kl-Infrastruktur: Von bahnbrechenden Modellen zur physischen Skalierung

Kl-Infrastruktur war eines der deutlichsten Signale der CES. Nvidia zeigte in seiner Eréffnungsrede, wie
kunstliche Intelligenz die Datenverarbeitung von Grund auf verandert. Im Zuge der Modernisierung der
Industrie verlagern sich die Forschungs- und Entwicklungsbudgets zunehmend in Richtung KI, wahrend
Durchbriiche bei Grundlagenmodellen — beschleunigt durch Open-Source-Initiativen wie DeepSeek — die
Nachfrage sowohl von Hyperscalern als auch von Unternehmen steigern. Agentische Kl definiert die Art
der Entwicklung und Bereitstellung von Software neu, aber die CES hat deutlich gemacht, dass diese
Fortschritte von nachhaltigen Investitionen in die physische Infrastruktur abhéngen.

Die Nvidia-Plattform Vera Rubin demonstrierte, wie extremes Co-Design auf Systemebene die Gren-
zen herkdmmlicher Halbleiter Uberwindet. Trotz einer Erhdhung der Transistoranzahl um nur etwa das
1,6-Fache gegenuber Blackwell bietet Rubin eine rund funffache Verbesserung der Gleitkommaleistung
und eine bis zu zehnfache Steigerung des Durchsatzes pro Watt. Das unterstreicht, dass Effizien-
zsteigerungen mittlerweile genauso wichtig sind wie die reine Rechenleistung.

Vor allem wird die KI-Geschichte nicht allein von Chips der nachsten Generation geschrieben. Jensen
Huang betonte die entscheidende Rolle von Netzwerk und Speicher, damit Tausende von Grafikprozes-
soren (GPUSs) als ein einziges System arbeiten kénnen. AMD bekréftigte das mit seiner wachsenden
Roadmap fur Rechenzentrumsbeschleuniger und Rack-Scale-Lésungen, Marvell hob die steigende Be-
deutung von Hochgeschwindigkeitsverbindungen, Optik und Compute Express Link (CXL) ftr den grof3
angelegten Datentransfer hervor und SK Hynix betonte die Rolle des Speichers bei der Ausschdpfung
des vollen Potenzials umfangreicher KI-Systeme der nachsten Generation. Investitionen in Kl-Infrastruktur
werden durch eine reale, sich verstarkende Nachfrage angetrieben. Dabei spiegelt der Kapazitatsausbau
fuhrender Technologieunternehmen eher eine bereits tiber dem Angebot liegende Auslastung wider als
spekulative Uberkapazitaten. Das wiederum schafft Wachstumschancen auf verschiedenen Ebenen des
Kl-Infrastruktur-Okosystems, wobei sich attraktive Renditen nicht nur auf die aktuellen KI-Mega-Caps
konzentrieren.

https://www.wisdomtree.com/at/insights/blog/five-post-ces-ideas-for-thematic-investing-in-2026
WISDOMTREE



WISDOMTREE BLOG

Physische Kl im Mittelpunkt der CES 2026

Physische Kl war das grof3e Thema auf der CES 2026. Nvidia gab den Ton an, als Chief Executive
Officer Jensen Huang erklarte, der ,ChatGPT-Moment fir physische KI* sei gekommen, da Maschinen
nun allméhlich die physische Welt erkennen, sie verstehen und entsprechend handeln kénnen. Nvidia
baut sein Robotik-Okosystem mit Grundlagenmodellen wie Cosmos fiir Simulationen und GROOT fiir hu-
manoide Intelligenz sowie mit Trainingstools und Hardware weiter aus. Mit der Einfilhrung seines Alpamayo
Autonomous Vehicle (AV) Reasoning Stack kindigte Nvidia auRerdem einen verstarkten Vorstol3 in den
Bereich des autonomen Fahrens an.

Boston Dynamics stellte seinen humanoiden Roboter Atlas vor und Hyundai kiindigte Plane an, Atlas bere-
its 2028 in Fabriken einzusetzen und bis 2030 mit Unterstiitzung von Google DeepMind auf komplexere
Aufgaben auszuweiten. An anderer Stelle gab Arm die Lancierung einer speziellen Einheit fiir physische Ki
bekannt und Mobileye Gibernahm Mentee Robotics — ein weiteres Zeichen fur die anhaltende Verlagerung
der Kl von der Cloud in die reale Welt.

https://www.wisdomtree.com/at/insights/blog/five-post-ces-ideas-for-thematic-investing-in-2026
WISDOMTREE



WISDOMTREE BLOG

Atomkraft verknupft KI-Hype der CES mit Energieinitiativen der USA

Die CES 2026 wurde letztendlich von KI dominiert, aber die Energie, die hinter der Kl-Infrastruktur
steckt, riickt ebenfalls immer mehr in den Vordergrund, wobei die Kernenergie zunehmend an Bedeutung
gewinnt. Doosan prasentierte auf der CES kleine modulare Reaktoren (SMR) als eine Moglichkeit, den
steigenden Strombedarf von Rechenzentren zu decken. AuRerhalb der Messehallen arbeitet Doosan
auch mit Amazon und X-energy zusammen, um den Einsatz von SMR in den USA voranzutreiben, was
wiederum mit den Anforderungen von Rechenzentren zusammenhangt. Der Zeitpunkt ist vielsagend. Kurz
vor Beginn der CES vergab das US-Energieministerium neue Auftrage zur Urananreicherung, darunter
auch Fordermittel fur Centrus Energy. Das ist wichtig, weil Russland immer noch etwa ein Viertel des
angereicherten Urans der USA liefertl und die Ausnahmeregelungen der USA flr russische Uranimporte
2028 auslaufen. Unternehmen, die ihre Anreicherungskapazitaten ausbauen, kénnten angesichts der
Ausweitung der US-Vorhaben zum Bau von Kernkraftwerken entscheidend dazu beitragen, Engpéasse im
Brennstoffkreislauf zu beseitigen.
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Von Humanoiden bis hin zu Rechenzentren: Die kritischen Materialien hinter Kl

Die CES 2026 hat bestatigt, dass die ndchste Phase des Kl-Zyklus zunehmend von der ,Realwirtschaft*
und nicht mehr rein digital gepragt sein wird. Neben Humanoiden und Robotik stand die Messe ganz im
Zeichen der Herausforderung der Skalierung: mehr Rechenzentren, mehr Strombedarf, mehr Kihlung,
mehr Investitionen in das Stromnetz. Das ist fur kritische Mineralien in zweierlei Hinsicht von Bedeutung.
Erstens bleiben Seltenerd-Permanentmagnete (NdPr sowie Dy/Tb flr hohe Warmeableitung) ein wichtiger
Bestandteil fir hocheffiziente Motoren in der Robotik, Automatisierung und industriellen Elektrifizierung.
Zweitens spiegelt der Anstieg des Kupferbedarfs wider, dass Kl zunehmend durch die Stromversorgung
und nicht durch die Rechenleistung begrenzt wird. Rechenzentren bendtigen leistungsstarke Netzaufris-
tungen und Ubertragungsanlagen, deren Ausbau einen hohen Kupferbedarf mit sich bringt.

Insgesamt deutet die CES auf einen zweigleisigen Nachfragemotor fir kritische Mineralien hin: (1) Ph-
ysische Kl und fortschrittliche Fertigung sowie (2) Kl-Infrastruktur, Elektrifizierung und Investitionen in das
Stromnetz, die beide die strategische Argumentation fur seltene Erden im Rahmen des umfassenderen
Themas ,Materialien fur Intelligenz* stutzen.
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Quantencomputing: Von Strategieplanen zu realer Dynamik

Auf der CES 2026 wurde CES Foundry vorgestellt, ein spezielles Programm, das Kl und Quanteninno-
vation unter einem Dach vereint und die strategische Bedeutung der Quantentechnologie unterstreicht.
Vortrage von Branchenfihrern wie IBM und D-Wave beleuchteten die konkreten Fortschritte auf dem
Gebiet. IBM konzentriert sich 2026 darauf, den Quantenvorteil bei sinnvollen Aufgaben zu demonstri-
eren, wahrend der Konzern langfristig sein erstes fehlertolerantes System namens Starling bis 2029
einfihren will. Das Unternehmen stellte fest, dass die Erzielung eines Quantenvorteils in verschiedenen
Anwendungsfallen parallele Fortschritte bei der Hardware und Innovationen bei den Algorithmen erfordern
wird, wobei ein breiter Zugang zu Quantensystemen fir die Beschleunigung von Experimenten und
Entdeckungen von entscheidender Bedeutung ist.

Unterdessen prasentierte D-Wave praktische Quantenanwendungen live auf der CES und hob dabei
sowohl die Komplexitat der Quantenhardware als auch die Rolle eines breiteren Okosystems von Enablern
hervor. D-Wave demonstrierte, wie Unternehmen mit quantenklassischen Anséatzen bereits heute durch
Quanten-Annealing die Mdglichkeiten der Quantentechnologie nutzen kdnnen, noch bevor vollstandig
universelle Systeme verfligbar sind. Andere CES-Sitzungen zur Quantentechnologie befassten sich mit
den bahnbrechenden Mdglichkeiten von Quantencomputern fiir die Zukunft und betonten die Bedeutung
der Entwicklung von Standards und des Ubergangs zu quantensicherer Verschliisselung im Zuge der
wachsenden Verbreitung dieser Technologie.
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Die CES 2026 war ein klares Signal dafur, dass KI dank massiver Investitionen in Infrastruktur, Energie,
Materialien und neue Computing-Paradigmen nun endgultig den Sprung in die gro3 angelegte Anwendung
in der Realwirtschaft geschafft hat. Die vielversprechendsten Mdglichkeiten ergeben sich nicht aus einer
einzelnen Technologie, sondern aus miteinander verbundenen Okosystemen, die KI-Hardware, physische
Automatisierung, Energieerzeugung und Computertechnologie der nachsten Generation umfassen.

1 Quelle: U.S. Energy Information Administration.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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