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Die wichtigsten Erkenntnisse

e Der Meilenstein von 124.000 US-Dollar fiir den Bitcoin-Kurs mag Schlagzeilen machen, aber es
sind der 95 Milliarden US-Dollar schwere Derivatemarkt und der bevorstehende Zugang britischer
Privatanleger zu Krypto-ETPs, die die wachsende Marktreife von Krypto signalisieren.

» Die institutionelle Infrastruktur floriert, da Solana, Ethereum und XRP eine Welle der praktischen
Nutzung im dezentralen Finanzwesen, bei der Tokenisierung und im grenziiberschreitenden Fi-
nanzgeschaft anfuhren.

» Die regulatorische Klarheit in den USA und Europa filtert das Rauschen heraus und positioniert
konforme Netzwerke und disziplinierte Indizes wie den CoinDesk 20 fur eine langfristige institutionelle
Akzeptanz.

e Verbundene Produkte WisdomTree Physical Bitcoin, WisdomTree Physical CoinDesk 20, WisdomTree
Physical Ethereum, WisdomTree Physical XRP, WisdomTree Physical Lido Staked Ether Mehr erfahren

Krypto ist kein Spiel aus Hype und Hoffnung mehr. Krypto ist in eine Phase der Realwirtschaft eingetreten,
in der der Markt Infrastruktur, Integration und Institutionalisierung belohnt.

Bitcoin mag mit seinem Rekordkurs von 124.000 US-Dollarl im August Schlagzeilen gemacht haben, aber
dahinter verbirgt sich eine noch gréRere Geschichte: Die Nutzung nimmt zu, die Regulierung entwickelt
sich weiter und der Markt verlangt Substanz statt Spekulation.

Die institutionellen Schleusen stehen weit offen. In den letzten zwdlf Monaten flossen fast 38 Milliarden
US-Dollar2 in physisch unterlegte bérsengehandelte Bitcoin-Produkte (ETPs), wodurch das weltweit
verwaltete Vermdgen auf Gber 165 Milliarden US-Dollar3 anwuchs.

Staatliche Stellen folgen diesem Beispiel. Regierungen und Unternehmen halten inzwischen zusammen
tber 1,4 Millionen Bitcoin bzw. fast 7 % des Gesamtangebots.4

Abbildung 1: Aufschlisselung des Bitcoin-Eigentums
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Quelle: Bitcoin Treasuries. 28. August 2025. Das Gesamtangebot von Bitcoin betréagt 21.000.000. Die his-
torische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen kdnnen
im Wert sinken.

Die Derivatemarkte bestatigen diese Reife. Der Open Interest bei Bitcoin-Futures und -Optionen (bersteigt
mittlerweile 95 Milliarden US-Dollar, was auf institutionelle Tiefe, fortgeschrittene Absicherungsstrategien
und geringere Volatilitdt hindeutet.

Der Zugang wird noch weiter ausgebaut, da die britische Finanzaufsichtsbehdrde (FCA) ab Oktober 2025
den Zugang fur Privatanleger zu Bitcoin- und Ethereum-ETPs zulassen will. Dies konnte ein Wendepunkt
fur die Mainstream-Allokation in Europa sein.

Es weht ein glinstiger Makro-Wind

Wir sollten die makrookonomischen Rahmenbedingungen nicht beschonigen. Die USA steuern auf fi-
nanzielle Instabilitat zu:

* Die Verschuldung belauft sich auf mehr als 34 Billionen US-Dollar5.
» Das Defizit betragt mehr als 6 % des Bruttoinlandsprodukts (BIP)6.
e Trumps Wiederwahl bringt neue Steuersenkungen und Protektionismus.

Die Markte preisen bereits Zinssenkungen im September ein, und die Liquiditat kdnnte schnell wieder
Ruckenwind erzeugen. Das Ergebnis? Ein erhdhtes Risiko einer Dollarabwertung und strukturelle Rick-
enwindfaktoren fUr Vermogenswerte, die als Wertspeicher dienen.

Nach unserem Basisszenario wird Bitcoin bis 2030 einen Wert von 250.000 US-Dollar7 erreichen,
vorausgesetzt, die geldpolitische Expansion halt an. Wenn die USA an ihrer wachstumsorientierten Politik
festhalten, kdnnte sich dieser Trend noch beschleunigen.

Bitcoin ist nicht mehr nur eine Absicherung. Bitcoin ist eine strategische Allokation.
Uber Bitcoin hinaus: Bedeutung der Infrastruktur

Die Zeiten, in denen ,alles auf Pump*® ging, sind vorbei. Altcoins werden anhand ihrer Fundamentaldaten
bewertet. Der Markt reift, und nur Netzwerke, die einen Mehrwert in der realen Welt bieten, gewinnen an
Bedeutung.

e Solana entwickelt sich zum Riickgrat von Krypto fir Verbraucher und dominiert in den Bereichen
dezentrale physische Infrastruktur (DePIN), Web3-Gaming und kostengtinstiges dezentrales Fi-
nanzwesen (DeFi). Es ist nicht nur ,schnelles Ethereum*. Es baut einen neuen, schlankeren Stack
auf.

« Ethereum steht weiterhin an der Spitze des institutionellen Stacks, ist fiir 55 %8 des gesamten
Stablecoin-Angebots verantwortlich und fuhrend bei tokenisierten Vermdgenswerten. Es ist die Stan-
dard-Abwicklungsebene fur traditionelle On-Chain-Finanzdienstleistungen (TradFi).
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» XRP macht grof3e Fortschritte bei der grenziiberschreitenden Infrastruktur, unterstitzt durch die
Klarheit der US-Regulierung und den Einsatz in der Praxis als Alternative zu SWIFT9.

Dies sind nicht nur spekulative Coins. Es sind zentrale Infrastrukturkomponenten fir ein neues Finanzsys-
tem.

Klarheit durch Auswahl: der CoinDesk 20 Index

In einem fragmentierten, oft chaotischen Markt fungiert der CoinDesk 20 Index als Wegweiser. Er deckt
fast 85 %10 der Krypto-Gesamtmarktkapitalisierung ab und fungiert somit als S&P 500 der Krypto-Welt.

Abbildung 2: Reichweite des Krypto-Marktes von CoinDesk 20

Quelle: Artemis Terminal, WisdomTree. 23. Juli 2025. Die Krypto-Gesamtmarktkapitalisierung wird um
Stablecoins in Hohe von 258 Milliarden-Dollar bereinigt. Die historische Wertentwicklung ist kein
Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Der CoinDesk 20 Index schlie3t Meme-Coins aus und priorisiert:
e Liquiditat

e Institutionelle Relevanz

¢ Verwahrungskompatibilitat

Allokatoren, die ein effizientes Engagement ohne das ,Rauschen” suchen, finden im CoinDesk 20 den
notigen disziplinierten Rahmen. Er ist auf Skalierbarkeit und Handelbarkeit ausgelegt.

Was als Nachstes kommt: drei unaufhaltsame Themen

» DeFi 2.0 wird institutionalisiert: Die n&chste Evolutionsstufe des dezentralen Finanzwesens ist da und
ahnelt stark dem traditionellen Finanzwesen — nur intelligenter und auf der Blockchain. Mit einem
Total Value Locked (TVL) von Uber 155 Milliarden US-Dollarl1l wecken Permissioned-DeFi-Protokolle
grol3es institutionelles Interesse und verwandeln dezentrale Plattformen in echte Kapitalmarktinfra-
struktur.

« Die Tokenisierung realer Vermégenswerte nimmt zu: Die Brlcke zwischen TradFi und DeFi wird Ver-
mogenswert fur Vermogenswert gebaut. Uber 26 Milliarden US-Dollar12 an tokenisierten Staatsan-
leihen, Anleihen und Kreditinstrumenten sind bereits in der Blockchain verfiigbar. Wahrend Ethereum
derzeit die Nase vorn hat, holen andere Blockchains im Rennen um diese Billionen-Dollar-Chance
schnell auf.

* Regulatorische Klarheit entscheidet tber Gewinner: Regulierung ist nicht mehr der Feind. Sie ist der
Filter. Die Verordnung der Européischen Union tiber Markte fir Krypto-Assets (MiCA) und der GENIUS
Act der USA legen klarere Regeln fest. Netzwerke wie Ethereum, Solana und XRP sind am besten
aufgestellt, um von dieser Veranderung zu profitieren, da sie sich naturlich an die Compliance-Vor-
gaben institutioneller Anleger anpassen.
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Krypto hat endlich seine spekulative ,Kindheit* hinter sich gelassen. Der Markt belohnt das ,Rauschen”
nicht mehr. Er belohnt Netzwerke, Infrastruktur und Allokationsstrategien mit praktischer Relevanz. Bitcoin
hat sich als strategischer Reservewert etabliert, Altcoins beweisen ihren Wert durch ihren Nutzen, und
Regulierung ist nicht mehr eine existenzielle Bedrohung, sondern ein Filter, der das Seridse vom Unser-
idsen trennt.

Vermogensverwalter, die Krypto noch immer als Nebenschauplatz abtun, laufen Gefahr, den derzeit
stattfindenden Strukturwandel zu verpassen: von spekulativen Zyklen hin zur systemischen Integration.
Die nachsten zehn Jahre werden nicht von Begeisterungsstirmen aufgrund eines Hypes gepréagt sein,
sondern von einer disziplinierten Einflhrung, institutioneller Infrastruktur und regulatorischer Klarheit, die
die Gewinner legitimiert.

Den vollstandigen Marktausblick von WisdomTree finden Sie hier.
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italisierung bereinigt.

11Quelle: CoinGecko. 28. August 2025.

12Quelle: rwa.xyz. 28. August 2025.

https://www.wisdomtree.com/at/insights/blog/crypto-outlook-crypto-s-real-economy-moment
WISDOMTREE


https://www.wisdomtree.com/at/de-de/wisdomtree-outlook
https://bitbo.io/treasuries/countries/
https://www.wisdomtree.com/-/media/eu-media-files/other-documents/research/whitepapers/bitcoin-and-gold-3-model-forecasts-for-2030-and-beyond.pdf?sc_lang=en-gb&hash=4EEF6EE643977EE3E7B535E0E7A2C796

WISDOMTREE BLOG

Important Risks Related to this Article

Dieses Material wurde von WisdomTree und seinen verbundenen Unternehmen erstellt und soll nicht

fur Prognosen, Research oder Anlageberatungen herangezogen werden. Zudem stellt es weder eine
Empfehlung noch ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren oder zur
Ubernahme einer Anlagestrategie dar. Die geduRerten Meinungen wurden am Herstellungsdatum getétigt
und kénnen sich je nach den nachfolgenden Bedingungen andern. Die in diesem Material enthaltenen
Informationen und Meinungen wurden aus proprietaren und nicht proprietdren Quellen abgeleitet. Daher
Ubernehmen WisdomTree und seine verbundenen Unternehmen sowie deren Mitarbeiter, Fihrungskrafte
oder Vertreter weder die Haftung fur ihre Richtigkeit oder Zuverlassigkeit noch die Verantwortung ftr
anderweitig auftretende Fehler und Auslassungen (einschliel3lich Verantwortlichkeiten gegentiber einer
Person aufgrund von Fahrlassigkeit). Die Verwendung der in diesem Material enthaltenen Informationen
erfolgt nach eigenem Ermessen des Lesers. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen
Schluss auf zukinftige Ergebnisse zu.
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