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Die wichtigsten Erkenntnisse

»  Krypto wandelt sich 2026 von einem ,spekulativen“ Narrativ zu einer strukturierten, institutionellen
Allokation, wobei nun die Qualitat der Umsetzung die Ergebnisse bestimmt.

« Durch Staking hat sich Krypto von einer unverzinslichen Anlage zu einer ertragsgenerierenden
Komponente entwickelt, wobei Ethereum und Solana mehrschichtige, risikobereinigte Renditeprofile
fur institutionelle Portfolios bieten.

e Wahrend Krypto Einzug in zentrale Modelle zur Vermoégensallokation halt, haben kleine, system-
atische Zuweisungen das Potenzial gezeigt, risikobereinigte Renditen zu steigern. Damit ist ein
Engagement nicht nur rentabel, sondern zunehmend unerlasslich.

e Der Aufstieg regelbasierter bérsengehandelter Krypto-Korbprodukte (ETPs) markiert einen struk-
turellen Wandel, der Anlegern dabei hilft, sowohl ihr Gbermafiges Vertrauen in Wetten auf Einzeltoken
als auch die durch die Komplexitat des Marktes verursachte Untétigkeit zu Gberwinden.

*  Verbundene Produkte WisdomTree Physical Bitcoin, WisdomTree Physical Lido Staked Ether, Wis-
domTree Physical Solana, WisdomTree Physical CoinDesk 20 Mehr erfahren

In der nachsten Krypto-Phase geht es nicht ums Uberleben oder um die Preisfindung. Es geht um die
Umsetzung.

Zu Beginn des Jahres 2026 liegt der Vorteil nicht mehr darin, das nachste Narrativ zu erkennen.
Stattdessen ruhrt er daher, dass Krypto als Portfolioallokation behandelt wird: mit klarem Zugang, durch-
dachter GroRRenordnung und disziplinierter Governance.

Fur Anleger, die diesen Ansatz verfolgen, ist Krypto immer weniger exotisch und zunehmend nutzbar.
Warum das jetzt wichtig ist

Krypto hat seine von Privatanlegern gepragte ,Boom-and-Bust“-Jugend hinter sich gelassen. Die Infra-
struktur funktioniert weitgehend, die Regulierung wird eher verscharft als gelockert, und das Kapital verhalt
sich mehr wie institutionelles Kapital.

Das &ndert die Spielregeln.
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Die wesentliche Verénderung ist subtil, aber entscheidend. Denn die Debatte hat sich von der Frage
»Sollten wir in Krypto investieren?“ zu der Frage ,Wie setzen wir das verantwortungsbewusst um?*
gewandelt.

Das ist im aktuellen makrookonomischen Umfeld wichtig, wo die traditionelle Diversifikation unter Druck
steht: Das Inflationsrisiko halt an, die Dominanz der Fiskalpolitik nimmt wieder zu, die Korrelationen zwis-
chen Aktien und Anleihen sind nicht mehr zuverlassig und Anlegern fehlen differenzierte Renditetreiber.

Drei Themen pragen die institutionelle Krypto-Allokation
1. Die institutionelle Normalisierung nimmt Fahrt auf
Krypto ist im Hinblick auf den Zugang und die Regulierung zunehmend vorhersehbar.

e Borsengehandelte Krypto-Produkte (ETPs) haben digitale Assets in der institutionellen Infrastruktur
verankert und ermdglichen ein Engagement tber vertraute, praktische Vehikel.

» Die Volatilitat hat sich am Rande verringert, besonders bei Bitcoin, da sich der Besitz unter den
l&ngerfristigen, institutionell ausgerichteten Inhabern konsolidiert.

» Die Regulierung fungiert als Filter, nicht als Kill-Switch, und konzentriert Kapital auf Vermdgenswerte
und Strukturen, die den Standards fur Governance, Verwahrung und Transparenz entsprechen.

Abbildung 1: Da sich Bitcoin-Anlagen zunehmend in institutionellen Handen befinden, verringert
sich die realisierte Volatilitat
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Quelle: Bitcoin Treasuries, Artemis Terminal. 19. Januar 2026. Das Gesamtangebot von Bitcoin betragt

21.000.000. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und
Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Das passiert, wenn Anlageklassen heranreifen: Das Narrativ tritt zugunsten der Funktion in den Hinter-
grund, wahrend Zugang und Governance ebenso wichtig werden wie das Aufwartspotenzial.

Fazit fur Vermoégensverwalter: Die Qualitat der Umsetzung bestimmt zunehmend die Ergebnisse, nicht
nur die Auswahl der Anlagen.

2. Ertrage rucken ins Zentrum des Interesses

Der seit Langem bestehende Einwand, dass Krypto keine Rendite generiert, verliert zunehmend an
Bedeutung.

Durch Staking haben sich Teile des Marktes von reinen Beta-Engagements zu Total-Return-Anlagen
gewandelt. Insbesondere sind diese Ertrage protokollbasiert und nicht durch Hebelwirkung oder Kredite
generiert.

e Ether @hnelt zunehmend produktivem digitalem Kapital, da es nutzungsabhangige Gebthren, Stak-
ing-Ertrage und Burning-Mechanismen fir Gebihren kombiniert.

» Liquid Staking beseitigt operative Reibungsverluste und macht Staking zu einer Anlageentscheidung
anstelle eines Technologieprojekts.
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* Solana bietet h6here nominale Staking-Renditen, jedoch bei gestiegener Inflation und grof3erer
Sensitivitdt gegenuber Nutzungszyklen.

Abbildung 2: Vergleich der Staking-Belohnungen

Quelle: Staking Rewards. 20. Januar 2026. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die
kunftige Wertentwicklung, und Anlagen kénnen im Wert sinken.

Portfolioauswirkungen: Mehrschichtige Krypto-Ertrage. Ethereum setzt auf Tiefe und institutionelle
Reife, wahrend Solana ein zyklisches Engagement mit hbherem Beta-Engagement bietet. Ertrage be-
seitigen zwar nicht die Volatilitat, verandern jedoch das Renditeprofil und das Anlegerverhalten in diesem
Zusammenhang.

3. Verstarkte Portfoliointegration

Krypto verlasst die Kategorie der ,alternativen Anlagen” und rtickt neben Gold, Rohstoffen und anderen
Diversifikatoren in den Fokus der Debatten Gber Mainstream-Allokationen.

Eine wachsende Zahl wissenschaftlicher und praxisorientierter Studien legt nahe, dass kleine, disziplin-
ierte Allokationen die Portfolioeffizienz Uber ganze Zyklen hinweg verbessern kdnnen. Die Ergebnisse
h&angen weiterhin vom Umfeld und der Umsetzung ab, aber das Argument der Diversifikation ist nicht mehr
nur Theorie.
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e Bitcoin wird immer haufiger als nichtstaatlicher, von Knappheit bestimmter Anlagewert analysiert, der
eher auf das Vertrauen in Fiatsysteme als nur auf die realisierte Inflation reagiert.

* Asymmetrie funktioniert nur mit Disziplin: kleine Positionen, systematisches Rebalancing und keine
Jagd nach Dynamik.

» Die Governance ist ausschlaggebend. Eine gute Governance erfasst die Volatilitat, wahrend eine
schlechte Governance das Risiko vergroR3ert.

Abbildung 3: Kleine Bitcoin-Allokationen haben in der Vergangenheit die Risiko-Rendite-Kenn-
zahlen von Portfolios verbessert

Quelle: Bloomberg, WisdomTree.Vom 31. Dezember 2013 bis zum 31. Dezember 2025. Auf der Grundlage
taglicher USD-Renditen. Das globale 60:40-Portfolio setzt sich zu 60 % aus dem MSCI All Country World
und zu 40 % aus dem Bloomberg Multiverse zusammen. Es ist nicht méglich, direkt in einen Index
zu investieren. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung,
und Anlagen kdnnen im Wert sinken.

Krypto belohnt Vermogensverwalter, nicht Handler.
Jenseits von Einzeltoken: Warum Struktur die Auswahl Gbertrumpft

Da die Prifung der Governance zunimmt, gewinnt die Portfoliozusammensetzung gegentber der To-
ken-Auswahl an Bedeutung.

Regelbasierte Krypto-Basket-ETPs gehen direkt auf zwei haufige Fehler von Anlegern ein:

« UbermaRiges Selbstvertrauen: Wetten auf Einzeltoken, die als Strategie getarnt sind.
* Lahmung: Untatigkeit, weil der Markt als zu komplex empfunden wird.

Krypto-Korbe fuhren Indexdisziplin, Diversifikation und eine systematische Neugewichtung ein. Sie
verzichten auf Lotteriegewinne zugunsten einer wiederholbaren, risikobereinigten Partizipation.

Das spiegelt die Evolution von Aktieninvestitionen wider, vom Stockpicking bis hin zu strukturierten
Engagements, und zeigt, wohin sich Krypto entwickelt, wenn es in Portfolios integriert wird.

Risiken und Realitatschecks

Nichts davon beseitigt das Risiko. Krypto bleibt volatil, wird zeitweise von der Stimmung getrieben und
ist regulatorischen und technologischen Unsicherheiten ausgesetzt. In Stresssituationen steigen die
Korrelationen stark an, und die Staking-Renditen sind nicht garantiert.

Das Argument fir Krypto im Jahr 2026 ist nicht maximales, sondern optimales Engagement.

Die wichtigste Erkenntnis
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Krypto wird 2026 zunehmend durch Integration gepragt sein. Das Ziel besteht nicht in einem maximalen
Engagement, sondern in einer sinnvollen Allokation, die mit dem Gesamitrisiko des Portfolios vereinbar
ist.

Fur Anleger, die sich auf Zugang, Grof3e und Governance fokussieren, entwickelt sich Krypto zu einer
Anlageklasse, die innerhalb eines breiteren Portfoliokonzepts gehalten, tiberwacht und neu gewichtet
werden kann.

Die Chance liegt daher weniger in der Uberzeugung als vielmehr in der disziplinierten Umsetzung.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.
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