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Die wichtigsten Erkenntnisse

« Die Aufnahme von Bittensor stellt die erste glaubwirdige Einbeziehung eines dezentralen KI-Pro-
tokolls (kuinstliche Intelligenz) in eine fuhrende Krypto-Benchmark dar. Dies ist eine durch die Markt-
struktur und nicht durch Ermessensentscheidungen motivierte Validierung des Narrativs.

» Die Aufnahme erfolgte ausschliel3lich auf der Grundlage der Regeln und zeigt, dass Kl-bezogene
Krypto-Assets hinsichtlich Liquiditat, Marktkapitalisierung und Handelbarkeit inzwischen die erforder-
lichen Voraussetzungen erfillen. Das ist ein struktureller Meilenstein.

e Bitcoin und Ether dominieren weiterhin die Indexzusammensetzung. Das verdeutlicht, dass institu-
tionelle Allokationen nach wie vor eher auf Umfang und Liquiditat und weniger auf bahnbrechende
Innovationen ausgerichtet sind.

e Verbundene Produkte WisdomTree Physical Crypto Mega Cap, WisdomTree Physical Crypto Mega
Cap Equal Weight, WisdomTree Physical Crypto Altcoins, WisdomTree Physical CoinDesk 20 Mehr
erfahren

Der mit kiinstlicher Intelligenz verbundene Krypto-Token Bittensor (TAO) wurde in die institutionelle
Benchmark aufgenommen, nachdem er die Zulassungskriterien des Index erflillt. Nicht, weil er sich
bewahrt hat, sondern weil er den Kriterien entspricht — diese Unterscheidung ist wichtig.

Eine Anderung, ein starkes Signal

Die aktuelle Neugewichtung des CoinDesk 20 Index bringt nur geringfiigige Anderungen an den einzelnen
Gewichtungen mit sich, doch die Indexzusammensetzung insgesamt hat sich starker gewandelt. Zum
ersten Mal hat es ein Kl-basierter Token, Bittensor (TAO), in einen fuhrenden institutionellen Krypto-Index
geschafft. Dabei handelt es sich nicht um eine Ermessensentscheidung, sondern um eine regelbasierte
Validierung.

Kl in der Krypto-Welt ist nicht mehr nur ein Narrativ. Sie hat die fur institutionelles Kapital entscheidenden
Grenzwerte erreicht: Liquiditat, Marktkapitalisierung und Handelbarkeit.

Abbildung 1: Endgiiltige Ergebnisse der Neuzusammensetzung des CoinDesk 20 Index
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Quelle: CoinDesk Indices announces final April 2026 reconstitution results for the CoinDesk 20 index
family. (CoinDesk Indices gibt Ergebnisse der Neukonstituierung der CoinDesk 20 Indexfamilie fur April
2026 bekannt.) 2. April 2026.

Die Mechanismen des Index &ndern sich nicht:

e Die Top 15 sind automatisch zulassigl

» Pufferzone zwischen Rang 16 und 25

e Bestandteile mit dem niedrigsten Ranking scheiden aus

TAO2 kam aufgrund seines starken Rankings neu hinzu, wahrend APT3 aufgrund des Mechanismus
ausschied.

Das ist keine thematische Allokation. Das ist eine Marktstruktur, die das KI-Engagement bei Krypto
annimmit.

Mit einer einzigen, regelbasierten Anderung sind Kl-gebundene Krypto-Assets nun fiir die Aufnahme in
institutionelle Benchmarks zul&ssig. Das ist die Voraussetzung fur Kapital, nicht der Beleg dafur.

KI-Krypto: vom Narrativ zur Zulassigkeit

Bisher war Kl-bezogener Krypto vor allem in Token in der Venture-Phase, auf illiquiden Markten und in von
Narrativen gepragten Positionierungen zu finden. Das hat sich geandert. Die Aufnahme von TAO bedeutet:

* Die Liquiditatsschwellenwerte auf Indexebene sind erfillt.

e Eine Ausfuhrung auf institutionellem Niveau ist nun moéglich. Ein systematisches Engagement ist jetzt
moglich.

Zwar erfillt TAO mittlerweile die Anforderungen des Index, doch seine Fundamentaldaten stecken noch in
den Kinderschuhen. Generell ist KI-bezogener Krypto nun in Benchmarks zu finden, noch bevor sich eine
echte Nachfrage in der Praxis vollstandig etabliert hat.

Bittensor, einfach erklart: ein Marktplatz fir maschinelle Intelligenz

Im Kern verfolgt Bittensor ein strukturell ambitioniertes Ziel: einen dezentralen Marktplatz, auf dem
KI-Modelle im Wettbewerb stehen und entsprechend ihrer wahrgenommenen Nitzlichkeit belohnt werden.

Die Mechanismen sind relativ einfach. Die Teilnehmer stellen Modelle flir maschinelles Lernen zur
Verfligung, Validatoren bewerten die Ergebnisse, und die Belohnungen (TAO) gehen an die Modelle mit
der besten Leistung. Konkret macht Bittensor Folgendes:

* Es tokenisiert die Modellleistung.
» Es fuhrt einen offenen Wettbewerb in der KI-Entwicklung ein.

e Esversucht, Intelligenz selbst zu bewerten.
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Stellen Sie sich das als eine dezentrale Version eines KlI-Cloud-Marktplatzes vor, bei der die Anreize jedoch
auf Protokollebene verankert sind.

Realitatscheck: Asset in der Frithphase
Trotz der Aufnahme in den Index befinden sich die Fundamentaldaten noch in der Anfangsphase:

» Es gibt noch keine starke externe Nachfrage nach ,tokenisierter Intelligenz®.
e Die Gestaltung der Anreize steckt noch in der Entwicklung.
»  Der Wettbewerbsvorteil gegeniiber zentralisierter Kl ist unklar.

Die Aufnahme in den Index spiegelt die Marktfahigkeit wider, nicht die fundamentale Reife. Die In-
dexzusammensetzung verandert jedoch das Risiko-Rendite-Profil. TAO wird mit einer Gewichtung von
0,60 % berlcksichtigt und liegt damit eindeutig im Bereich der Optionalitat. Das Abwartsrisiko ist strukturell
auf das Indexniveau begrenzt, wahrend Aufwartspotenzial besteht, falls sich die These zur Krypto-KI
bewahrheitet.

So integrieren Indizes in der Regel Innovationen: Neue Bestandteile in der Friihphase haben eine geringe
Gewichtung, Uberlebende werden mit der Zeit ausgebaut.

Abbildung 2: Endgiltige Bestandteile und Gewichtungen

Quelle: CoinDesk Indices announces final April 2026 reconstitution results for the CoinDesk 20 index
family. (CoinDesk Indices gibt Ergebnisse der Neukonstituierung der CoinDesk 20 Indexfamilie fur April
2026 bekannt.) 2. April 2026.

Der CoinDesk 20 Index verhalt sich nach wie vor wie ein breites Beta-Engagement:

e 90 % der Marktkapitalisierung digitaler Assets erfasst4
*  Dominiert von Bitcoin und Ether
«  Bestimmt von Liquiditat und Uberlebensfahigkeit, nicht von bahnbrechenden Narrativen

TAO andert das nicht. Die Aufnahme erganzt ein systematisches Engagement im Thema Krypto-KI, ohne
aktive Allokationsentscheidungen oder ein konzentriertes thematisches Risiko zu verursachen. Anleger
im CoinDesk 20 setzen nun implizit long auf die Optionalitat von Krypto-Kl, ohne das Anlageargument
vollstandig untermauern zu missen.

Marktstruktur gibt den Ton an, doch Akzeptanz bleibt selektiv
Die Einbeziehung von TAO ist noch kein weitreichender Wandel, der sich iber alle Benchmarks erstreckt.

* Die Indizes CoinDesk 5 und CoinDesk 5 Equal Weight sind weiterhin ausschlief3lich in
Mega-Cap-Titeln engagiert.

e Der CoinDesk 10 Capped ex Bitcoin ist breit gestreut, beschrankt sich jedoch weiterhin auf Large
Caps.
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Die borsengehandelten Produkte, die diese Indizes nachbilden, bleiben von Krypto-Themen im Frihsta-
dium isoliert. Das unterstreicht eine wichtige strukturelle Dynamik: Neue Narrative halten zuerst Einzug in
breit angelegte Benchmarks, nicht in Mega- oder Large-Cap-Indizes.

Es ist unwahrscheinlich, dass diese Neugewichtung die Wertentwicklung kurzfristig ankurbeln wird.
Vielmehr signalisiert sie etwas Wichtigeres: Kl entwickelt sich zu einem investierbaren Krypto-Segment.

Passive Anleger erhalten zuerst ein frihes Engagement. Aktives Kapital flie3t in der Regel erst dann zu,
wenn sich Anwendungsfalle, Liquiditatstiefe und Uberzeugung festigen. Bitcoin und Ether dominieren nach
wie vor, was verdeutlicht, dass bei institutionellen Allokationen weiterhin das Risiko an erster Stelle und
Innovation an zweiter Stelle steht.

Krypto-KI hat Einzug in den CoinDesk 20 Index gehalten. Ob sie ihren Platz verdient, wird durch die
Akzeptanz entschieden, nicht durch das Narrativ. Bei entsprechender Akzeptanz wird TAO innerhalb des
Index skaliert; andernfalls lasst es sich leicht ersetzen. Vorerst bietet das Engagement im CoinDesk 20
Index ausreichende Optionalitat.

Anlagen in digitale Assets sind mit einem hohen Risiko verbunden. Kryptowahrungen sind volatil, ihr Wert
kann innerhalb kurzer Zeitrdume erheblich schwanken. Neue Segmente wie dezentrale Kl befinden sich
noch in einem frihen Entwicklungsstadium, wo die Akzeptanz ungewiss ist, sich die Geschaftsmodelle
noch weiterentwickeln und die langfristige Nachfrage nicht gesichert ist. Die Aufnahme in einen Index
spiegelt die Eignung auf der Grundlage von Marktkriterien wie Liquiditat und Marktkapitalisierung wider,
nicht jedoch die fundamentale Starke oder die zuklnftige Wertentwicklung. Anleger kdnnen ihre Anlage
ganz oder teilweise verlieren.

1 Sofern sie die Indexregeln erflllen.

2 TAO ist die native Kryptowahrung (Token), die das dezentrale Bittensor-Netzwerk antreibt.
3 APT ist die native Wahrung der Aptos-Blockchain.

4 Quelle: CoinDesk Indices. 31. Januar 2026.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auRerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen
und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree" bezeichnet.
Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fur professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen auss-
chlieRlich Ihrer Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Auorderung
oder ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht
als Basis flir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Anlagen kédnnen an Wert zunehmen
oder verlieren und Sie kbnnen einen Teil oder den gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinige Ergeb-
nisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf
unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann o zu unterschiedlichen Interpretationen
fuhren. Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auassung von
WisdomTree wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt
werden. WisdomTree Ubernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser
Mitteilung gedulRRerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im
entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine Mal3nhahme zum &entlichen Angebot
von Anteilen oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehdrigen
Territorium der USA, und es darf unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses
Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
Ubermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt
WisdomTree keine Gewébhrleistung oder Garantie fur seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter,
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
beziehen, Gbernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beztiglich dieser Daten. Dort, wo
WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten aufRert, kdnnen sich

diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer
seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt
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irgendeine Haung fiur direkte Sch&den oder Folgeschéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments
oder seines Inhalts entstehen.

https://www.wisdomtree.com/at/insights/blog/crypto-ai-enters-the-index-april-2026-rebalance
WISDOMTREE



