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Die wichtigsten Erkenntnisse

* Rohstoffe hatten ein schwieriges Jahr, aber die Aussichten hellen sich auf
e Weithin erwartete Zinssenkungen sind traditionell positiv fir die Rohstoffpreise

« Die chinesische Nachfrage nach Rohstoffen ist nicht so stark zuriickgegangen, wie es die Preise
vermuten lassen wirden. Au3erdem wird das Land wahrscheinlich die Konjunkturmafnahmen ver-
starken, um den Stimmungseinbruch einzudammen

e Der Enthusiasmus fiir die Energiewende mag nachgelassen haben, aber die Entschlossenheit der
Politiker ist ungebrochen. Die Rohstoffnachfrage aus dieser Quelle konnte fur positive Uberraschun-
gen sorgen

¢« Verbundene Produkte WisdomTree Broad Commodities UCITS ETF — USD Acc, WisdomTree En-
hanced Commodity UCITS ETF - USD Acc, WisdomTree Enhanced Commodity ex-Agriculture UCITS
ETF - USD Acc Mehr erfahren

Rohstoffe standen im vergangenen Jahr unter Druck. Doch unseres Erachtens gibt es mehrere Griinde
fur vorsichtigen Optimismus in Bezug auf die Anlageklasse im Jahr 2024 — dem chinesischen ,Jahr des
Drachen®.

Die wichtigsten Faktoren fur die negative Rohstoffperformance im letzten Jahr ware:

e Steigende Zinsen in vielen Industrielander

e Chinas Wirtschaft geriet unter dem Druck einer Immobilienkrise ins Stocken

e Die Stimmung in Bezug auf die Energiewende verlor an Schwung

Unserer Meinung nach werden alle drei Faktoren in diesem Jahr eine Kehrtwende vollziehen.
Zinsen werden sinken

Der Konsens geht fest davon aus, dass wir in diesem Jahr Zinssenkungen verzeichnen werden. Zu Beginn
des Jahres waren wir der Meinung, dass die Markte hinsichtlich des Zeitpunkts und des Ausmalles der
Zinssenkungen etwas vorschnell waren, doch inzwischen haben sie ihre Ansichten korrigiert und rechnen
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mit den ersten Zinskirzungen der Federal Reserve und der Européischen Zentralbank gegen Mitte des
Jahres.

Zinssenkungen durften sich fur die meisten zyklischen Anlageklassen, einschlief3lich Rohstoffe, positiv
auswirken. Unsere Beobachtung ist, dass niedrigere Realzinsen die Preise von Rohstoffen positiv beein-
flussen (Abbildung 1). Die Ausgleichsgerade (Line of Best Fit) zeigt, dass der Riickgang der Realzinsen
um 1 % mit einem Zuwachs der allgemeinen Rohstoffpreise um 6 % einhergehen wirde.

Figue 1: Commodities and real rates
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Quelle: Bloomberg, WisdomTree. Juni 1976 bis Januar 2024. Die Rohstoffpreise sind die Logdaten des
Bloomberg Commodity Index — Logdaten des US Consumer Price Index. Die Realzinsen sind die zwei-
jahrigen nominalen US-Staatsanleihenrenditen — US-VPI-Inflation. Die historische Wertentwicklung ist
kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen kénnen im Wert sinken.

Das chinesische , Jahr des Drachen“ kdnnte den Rohstoffmarkten neues Feuer einhauchen

Wird China nach der Enttauschung von 2023 im Jahr 2024 einen Gang héher schalten? Im Mérz 2024
wird das Land seine wirtschaftlichen Wachstumsziele bekannt geben. Auf der Zentralen Wirtschaftskon-
ferenz im Dezember 2023 wurde eine uneinheitliche Botschaft verkiindet: ,Verfolgung von Fortschritt bei
gleichzeitiger Gewahrleistung von Stabilitdt, Konsolidierung von Stabilitat durch Fortschritt und Aufbau
von Neuem vor Abschaffung von Altem“1. Ein Aufruf zu mutigem Handeln lasst sich daraus nur schwer
ableiten.
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Chinas Immobilienkrise dauert einfach schon zu lange an, als dass die politischen Entscheidungstrager mit
dem stiickweisen Ansatz der Konjunkturbelebung aus dem Jahr 2023 fortfahren kénnten. Die Stimmung
ist bereits stark angeschlagen und der Markt braucht Unterstitzung. Als Reaktion auf den allgemeinen
Stimmungseinbruch haben sich die chinesischen Behdrden auf das so genannte ,Nationalteam® verlassen
—eine Gruppe staatlicher Fonds, die im Februar 2024 Aktien kauften. Das hat sicherlich einen Aufschwung
an den Aktienmarkten bewirkt, seit die Markte nach den Feierlichkeiten zum chinesischen Neujahrsfest
wieder gedffnet wurden. Um das Problem an der Wurzel zu packen, kdnnten sich die politischen Entschei-
dungstrager auf den Immobiliensektor selbst konzentrieren.

Sie haben ihre Aufmerksamkeit auf ,drei grof3e Projekte” gerichtet: erschwinglicher Wohnraum, Ren-
ovierung stadtischer Dorfer und 6ffentliche Notfalleinrichtungen. Eine Aufstockung der Mittel flr das
PSL-Programm (Pledged Supplemental Lending) der chinesischen Zentralbank (PBOC)2 scheint darauf
hinzudeuten, dass die Ausgaben fiir diese Projekte steigen werden (Abbildung 2). Die Unterstiitzung tber
diesen Kanal beinhaltet keine breit angelegte Zinssenkung.

. Figure 2: PBoC's Pledged Supplimental Lending
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Quelle: Bloomberg, WisdomTree. Juni 2015—-Januar 2024. Monatliche Daten. Die historische Werten-
twicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen kédnnen im Wert sinken.

Zudem senkte die PBOC im Februar 2024 die wichtigsten Hypothekenzinsen so stark wie seit 2019 nicht
mehr. Das Zogern, die Zinsen auf breiterer Basis zu senken, ist auf Beflirchtungen einer Wahrungsabw-
ertung zurtckzufuhren. Aber wenn andere Lander ihre Zinsen senken (siehe Abschnitt oben), wird China
weniger Zuriickhaltung tiben.

Wir sollten auch bedenken, dass Chinas Nachfrage nach Rohstoffen nicht stark beeintrachtigt wurde. Die
schwachen Rohstoffpreise sind offenbar in der Annahme begrundet, dass eine schleppende Konjunktur
die Nachfrage nach Rohstoffen dampfen wird.
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Beispielsweise steigerte China unseres Erachtens seine Ausgaben fur das Stromnetz in einer Zeit relativ
niedriger Kupferpreise, um den Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft opportunistisch zu
forcieren. Kupfer ist flr erneuerbare Technologien und die Verbesserung der Netzinfrastruktur, die fur die
wachsende Zahl von Elektroautos auf den StraRen erforderlich ist, von entscheidender Bedeutung.

Xin san yang

Unter chinesischen Beamten und in den Staatsmedien kursiert ein neues Modewort: ,Xin san yang®“.
Ubersetzt bedeutet das die ,neuen Drei“ und bezieht sich auf Solarzellen, Lithium-lonen-Batterien und
Elektrofahrzeuge. China ist in der Produktion und im Export dieser Waren fiihrend. Wahrend die ,alten
Drei" — Haushaltsgerate, Mobel und Bekleidung — einen negativen Beitrag zum Exportwachstum im Jahr
2023 leisteten, waren die ,neuen Drei* positiv..

Solarzellen, Lithium-lonen-Batterien und Elektrofahrzeuge sind metallintensive Industriezweige. Ein wach-
sender internationaler Markt fir diese Produkte kdnnte dazu beitragen, die nachlassende Metallnachfrage
aus dem heimischen Immobiliensektor teilweise zu ersetzen. AuRerdem ist der Immobiliensektor eher
stahl- und eisenerzintensiv, wahrend die ,neuen Drei“ eher Basismetalle benotigen.

Energiewende

Unsere langfristigen Aussichten flr Rohstoffe stlitzen sich auf die Energiewende, d. h. die Abkehr von
fossilen Brennstoffen und die verstarkte Nutzung erneuerbarer Energien, um die Treibhausgase zu
reduzieren.

Nach der starken Dynamik im Hinblick auf die Energiewende in den Jahren 2021 und 2022 begann das
Anlegerinteresse 2023 zu schwinden — angesichts des Ausmalies des in den USA unterzeichneten Infla-
tionsbekampfungsgesetzes (Inflation Reduction Act, IRA) markierte das Jahr 2022 einen Hohepunkt (trotz
seines Namens handelte es sich bei dem Gesetz um einen Rechtsakt, der Investitionen in griine Technolo-
gien fordern sollte). 2023 verabschiedete die Europaische Union jedoch ihre Fit-for-55-Rechtsvorschriften
(mit dem Ziel, die Treibhausgasemissionen bis 2030 um 55 % gegenuber dem Stand von 1990 zu
senken). AuRerdem steht sie kurz vor der Unterzeichnung des Gesetzes Uber kritische Rohstoffe (Critical
Raw Materials Act, CRMA). Das CRMA &hnelt dem IRA in den USA: Es bietet Steuergutschriften fur
Unternehmen, die ihre Lieferkette fur Elektrofahrzeuge, Windturbinen und andere umweltfreundliche
Produkte ins Inland (Onshoring) verlagern (allerdings in kleinerem Malf3stab).
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Die COP28 im Dezember 2023 schloss mit einem Plan fur die Abkehr von fossilen Brennstoffen — ein
Novum auf einer UN-Klimakonferenz. Das konnte die Energiewende wieder befliigeln. Auch wenn man
sich in den ausgedehnten Gesprachen nicht auf einen Ausstieg (,Phase-out”) einigen konnte, ermdglicht
die Vermeidung einer Pattsituation die Planung und die Bereitstellung von Ressourcen fur die Strategie
des Herunterfahrens (,Phase-down"). Auf der COP28 einigten sich mehr als 130 nationale Regierungen,
darunter auch die Europaische Union, auf eine Zusammenarbeit, um die weltweit installierte Kapazitat an
erneuerbaren Energien bis 2030 auf mindestens 11.000 Gigawatt zu verdreifachen. Dies entsprache dem
Szenario der Internationalen Energieagentur ,Netto-Null-Emissionen bis 2050 (in Verbindung mit einer
Verdoppelung der jahrlichen Steigerungsrate der Energieeffizienz bis 2030), wie in Abbildung 3 dargestellt.

Figure 3: A trippling of capacity will put the world on track
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Quelle: WisdomTree, Internationale Energieagentur — Renewables 2023, Januar 2024. Die Prognosen
fur 2030 beziehen sich auf ein Netto-Null-Szenario, das tber den Prognosen des Basisfalls liegt. Prog-
nosen sind kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und alle Anlagen sind mit Risiken und
Ungewissheiten verbunden.

Schlussfolgerungen

Nach einem schwierigen Jahr 2023 stehen Rohstoffe vor einem Durchbruch, da Zinssenkungen in den
Vordergrund treten. Die Rallye Ende Dezember 2023 gibt einen Hinweis darauf, was passieren konnte,
wenn die Kurzungen durchgefuhrt werden.

Der grofite Rohstoffverbraucher China befindet sich zwar nach wie vor in einer schwierigen
wirtschaftlichen Lage, wir sind uns jedoch bewusst, dass die Nachfrage nach Rohstoffen stabil bleibt,
wahrend das Land sein ,Geschaftsmodell* umbaut. Das kann aber bedeuten, dass einige Rohstoffe
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besser abschneiden werden als andere. Unserer Meinung nach wird China seine Konjunkturbelebung
fortsetzen. Seine diesbeziglichen Mdglichkeiten kdnnten sich verbessern, wenn andere Lander in der
Welt geldpolitische LockerungsmalRnahmen ergreifen (da das Land eine Abwertung seiner Wahrung
beflrchtet).

Wahrend die Aufmerksamkeit der Anleger fiir die Energiewende nachlassen kénnte, wuchs die
Entschlossenheit der politischen Entscheidungstrager. Die bahnbrechenden Vereinbarungen auf der
COP28 sind ein gutes Beispiel dafir. Unser langfristiger Rohstoffausblick basiert auf der Energiewende,
und unserer Einschatzung nach wird das Potenzial flr mittel- bis langfristige Angebotsdefizite bei Metallen
zu einem Rohstoff-Superzyklus fuhren.

Den vollstandigen Ausblick kdnnen Sie hier einsehen.
Anlagen in Broad-Commodities-Strategien

WisdomTree besitzt ein umfassendes Angebot an bérsengehandelten OGAW-Rohstofffonds (ETFs), die
zur Diversifikation eines traditionellen Portfolios beitragen und unterschiedliche Anlegerbedirfnisse und

-ziele abdecken kénnen. Unserer Uberzeugung nach wird die Diversifikation unserer breiten Anlagekorbe
in einem Szenario mit weicher Landung von Vorteil sein, da defensive Rohstoffe wie Gold mit zyklischen
Rohstoffen wie Ol kombiniert werden.

WisdomTree Broad Commodities UCITS ETF

Der WisdomTree Broad Commodities UCITS ETF bildet den Bloomberg Commodity Index (BCOM) eng
ab, verwendet aber im Gegensatz zu anderen BCOM-Trackern eine innovative Replikationsmethode,
die fir den Edelmetallanteil des Index ein direktes anstelle eines synthetischen Engagements in den
Spotpreisen vorsieht. Durch das direkte Engagement in physischen Edelmetallen kann der ETF die
Rollkosten fir den Edelmetallanteil des BCOM-Index senken und damit die Performance im Vergleich
zu einer vollstandigen Swap-basierten Replikation potenziell verbessern. Gleichzeitig wird ein niedriger
Tracking-Error gegenuber der Benchmark erzielt.

e USD Thesaurierend: WisdomTree Broad Commodities UCITS ETF - USD Acc (IEOOBKY4W127)

WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF

Der WisdomTree Enhanced Commaodity UCITS ETF ist eine Alternative zum Bloomberg Commodity Index
(BCOM) fur Kernrohstoffe. Er investiert in dieselben Rohstoffe und nimmt eine jahrliche Neugewichtung
zu denselben Gewichten wie der BCOM vor, versucht aber, das Risiko-Rendite-Profil systematisch zu
verbessern, indem er die Form der einzelnen Rohstoff-Futures-Kurven zur Optimierung der Renditen nutzt.
Der Algorithmus dieser Methode findet den Punkt auf der Terminkurve, an dem die Rollrendite (die Rendite
beim Ubergang von einem kiirzerfristigen zu einem langerfristigen Vertrag) maximal ist. Das kann eine
bedeutende Renditequelle sein. Die Strategie weist tendenziell auch eine viel geringere Volatilitat auf als
der Referenzindex BCOM. Eine weiche Landung (im Gegensatz zu einem anhaltenden Aufschwung) kann
bei einer Rohstoffstrategie mit Frontmonatskontrakten eine gré3ere Volatilitat mit sich bringen, wenn eine
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nachlassende Nachfrage mehr Rohstoff-Futures-Kurven in eine Contango-Situation treiben kann. Unseres
Erachtens konnte die erweiterte Strategie einen Teil dieser Volatilitat abfedern.

e USD Thesaurierend: WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF - USD Acc (IEOOBYMLZY74)
e USD Ausschiittend: WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF - USD (IEO0BZ1GHD37)

 EUR Abgesichert, thesaurierend: WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF - EUR Hedged Acc
(IEOOBG88WGT77)

e GBP Abgesichert, thesaurierend: WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF - GBP Hedged Acc
(IEOOBG88WH84)

e CHF Abgesichert, thesaurierend: WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF - CHF Hedged Acc
(IEOOBG88WL21)

WisdomTree Enhanced Commodity ex-Agriculture UCITS ETF

Der WisdomTree Enhanced Commodity ex-Agriculture UCITS ETF bietet ein Broad-Commodities-En-
gagement ohne Land- und Viehwirtschaft und zielt gleichzeitig darauf ab, das Risiko-Rendite-Profil
systematisch zu verbessern. Dazu wahlt er optimale Laufzeiten entlang der Terminkurven aus, um den
Carry zu verbessern, und erweitert das Rohstoffspektrum um Platin und Palladium. Die Strategie richtet
sich an Anleger, die sich nicht an den Agrarmarkten engagieren wollen.

e USD Thesaurierend: WisdomTree Enhanced Commodity ex-Agriculture UCITS ETF - USD Acc
(IEOOBDVPNS35)

* EUR Abgesichert, thesaurierend: WisdomTree Enhanced Commodity ex-Agriculture UCITS ETF -
EUR Hedged Acc (IEOOBDVPNV63)

1 https://english.www.gov.cn/news/202312/12/content_ WS657860aec6d0868f4e8e21c2.html

2 Das 2014 ins Leben gerufene PSL-Programm sollte urspriinglich dazu beitragen, durch die Finanzierung
von Stadterneuerungsmafinahmen einen etwaigen Immobilienabschwung abzufedern und die Immo-
bilienpreise in die Hohe zu treiben. China stiitzte sich bei der Renovierung seiner armen Viertel im Zeitraum
2015-2018 stark auf PSL-Darlehen.
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Important Risks Related to this Article

Wichtige Informationen

Im Européischen Wirtschasraum (, EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses
Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelasse-

nen und regulierten Gesellscha, herausgegeben und genehmigt. In L&ndern auRerhalb des EWR
herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde von WisdomTree UK Limited,
einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen und regulierten Gesellscha,
herausgegeben und genehmigt. WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils
als ,WisdomTree" bezeichnet. Unsere Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf
Anfrage erhaltlich. Nur flr professionelle Kunden. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen
Schluss auf zuktnige Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische Wertentwick-
lung kann u. U. auf Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem eine Anlagestrategie
evaluiert wird, indem sie auf historische Daten angewandt wird, um zu simulieren, was die Wertentwicklung
solch einer Strategie in der Vergangenheit gewesen ware. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen
sind rein hypothetisch und werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufge-
fuhrt. Daten, die durch Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatsachlichen Wertsteigerungen
dar und dirfen nicht als Indikator fur tatsachliche oder zukiinige Wertsteigerungen angesehen werden.
Der Wert jeder Anlage kann durch Wechselkursbewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen
sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-, Steuer- und
Rechtsberatung basieren. Diese Produkte sind gegebenenfalls nicht in Ihrem Markt verfligbar oder fir Sie
geeignet. Der Inhalt dieses Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf
bzw. eine Auorderung oder ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar. Eine
Anlage in bérsengehandelte Produkte (,ETPs") ist abhangig von der Wertentwicklung des Basisindexes,
abzuglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau mit der des Indexes
Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine Marktrisiken im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden,
Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische
Risiken. Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw.
eine Malinahme zum 6entlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw.
einem zugehorigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte zum Vertrieb
zugelassen oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei einer Wertpapieraufsichts-
behdrde oder sonstigen Aufsichtsbehorde eingereicht wurden, und dirfen unter keinen Umstanden als
solche verstanden werden. Weder dieses Dokument noch Informationen in diesem Dokument sollten in
die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) Gbermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch
etwaige von ihnen ausgegebenen Wertpapiere wurden oder werden gemafd dem United States Securities
Actvon 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen. Dieses Dokument kann unabhangige Marktkom-
mentare enthalten, die von WisdomTree auf der Grundlage dentlich zugénglicher Informationen erstellt
wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen,
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tbernimmt WisdomTree kein Gewahrleistung oder Garantie fiir seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die
Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen zu beziehen, tibernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art bezlglich
dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten
aufRlert, kdnnen sich diese Auassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen
Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder
Mitarbeiter Gbernimmt irgendeine Haung fir direkte Schaden oder Folgeschaden, die durch die Verwen-
dung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen. Dieses Dokument kann zukunsorientierte Aus-
sagen enthalten, einschliel3lich Aussagen hinsichtlich unserer Einschatzung oder aktuellen Erwartungen
im Hinblick auf die Wertentwicklung bestimmter Anlageklassen und/oder Sektoren. Zukunsorientierte Aus-
sagen unterliegen gewissen Risiken, Unsicherheiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass diese
Aussagen zutreen, und die tatsachlichen Ergebnisse kénnen von den erwarteten Ergebnissen abweichen.
WisdomTree empfiehlt Thnen deutlich, sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukunsgerichteten
Aussagen zu verlassen. WisdomTree Issuer ICAV Die in diesem Dokument erdrterten Produkte werden
von WisdomTree Issuer ICAV (,WT Issuer”) begeben. WT Issuer ist eine als Umbrella-Fonds strukturierte
Anlagegesellscha mit variablem Kapital und Haungstrennung zwischen den Fonds, die nach irischem
Gesetz als Irish Collective Asset-management Vehicle errichtet und von der Zentralbank von Irland (,CBI")

zugelassen wurde. Die WT-Emittentin ist als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,LOGAW") nach irischem Recht strukturiert und gibt eine separate Anteilsklasse (,Anteile”) aus, die jeden
Fonds représentiert. Anleger sollten den Verkaufsprospekt der WT-Emittentin (, WT-Prospekt®) vor einer
Investition lesen und im Abschnitt des WT-Prospekts mit dem Titel, Risikofaktoren® weitere Einzelheiten
Uber die mit einer Anlage verbundenen Risiken in entsprechende Anteile erfahren. WisdomTree Broad
Commodities UCITS ETF ,Bloomberg®" und ,Bloomberg Commodity Index (es)SM* sind Dienstleistungs-
marken von Bloomberg Finance L.P. und deren verbundenen Unternehmen, einschlief3lich Bloomberg
Index Services Limited (,BISL"), dem Administrator der Indizes (zusammen ,Bloomberg"“), wurden fir die
Verwendung zu bestimmten Zwecken durch WisdomTree UK Limited und deren zugelassene Tochterge-
sellschaen, einschlie3lich WisdomTree Management Limited und WisdomTree Issuer ICAV (zusammen
~WisdomTree"), lizenziert. Bloomberg ist nicht mit WisdomTree verbunden und Bloomberg genehmigt,
beflrwortet, Uberpri oder empfiehlt den WisdomTree Broad Commodities UCITS ETF nicht. Bloomberg
Ubernimmt keine Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit von Daten oder Informationen
in Bezug auf die Indizes. WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF Die Methodik und die Regeln zur
Erstellung dieses Indexes (die ,Index-Methodik* und der ,Index") sind Unternehmenseigentum und durfen
ohne vorherige schriliche Zustimmung des ,Indexsponsors” (wie in den ,Index-Regeln”, die auf http:
IIwww.wisdomtree.eu/home eingesehen werden kdnnen, verdentlicht) nicht abgebildet oder verbreitet
werden. Weder der Indexsponsor, noch die den Index berechnende Stelle (die ,Index-Berechnungsstelle*,
sofern diese nicht gleichzeitig der Indexsponsor ist), noch, sofern zutreend, der Index-Anlageberater
(der ,Index-Anlageberater®) kbnnen garantieren, dass es nicht zu Fehlern oder Auslassungen bei der
Berechnung oder Verbreitung des Index kommt. Die Index- Methodik basiert auf bestimmten Annah-
men, Preisberechnungsmodellen und Berechnungsmethoden, die vom Indexsponsor, der Index-Berech-
nungsstelle und ggf. vom Index-Anlageberater verwendet werden, und die bestimmten, ihnen innewohnen-
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den Beschrankungen unterliegen kénnen. Die auf Basis verschiedener Modelle, Berechnungsmethoden
oder Annahmen erstellten Informationen kdnnen zu unterschiedlichen Ergebnissen fiihren. Sie sind nicht
autorisiert, die Index- Methodik auf beliebige Weise zu nutzen oder zu vervielféaltigen, und weder der
Indexsponsor noch eines seiner verbundenen Unternehmen ist/sind fur jegliche Verluste, ungeachtet
dessen, ob diese direkt oder indirekt aus der Nutzung des Index oder der Index-Methodik bzw. auf
andere Weise in Verbindung damit entstehen, habar. Der Indexsponsor behalt sich das Recht vor, die
Index-Methodik von Zeit zu Zeit im Einklang mit den flr den Index maRRgeblichen Regeln zu erganzen
oder zu modifizieren und Ubernimmt keine Haung fir jegliche Erganzungen oder Modifikationen. Der
Indexsponsor bzw. die Index- Berechnungsstelle sind nicht verpflichtet, die Berechnung, Verdentlichung
oder Verbreitung des Indexes fortzufiihren, und sie Ubernehmen jeweils keine Haung fir die Aussetzung
oder Unterbrechung der Indexberechnung, die im Einklang mit den fir den Index mafR3geblichen Regeln
vorgenommen wird. Der Indexsponsor, die Index-Berechnungsstelle oder ggf. der Index- Anlageberater
Ubernehmen keine Haung im Zusammenhang mit der Verdentlichung oder Nutzung des Indexniveaus zu
einem beliebigen Zeitpunkt. Durch die Index-Methodik werden bestimmte Kosten in die Strategie eingebet-
tet, u. a. durch Friktion, Replikation sowie Repo-Kosten bei der fortgesetzten Berechnung des Indexes. Die
Hohe dieser Kosten (sofern vorhanden) kann im Verlauf der Zeit im Einklang mit den Marktbedingungen
schwanken und wird vom Indexsponsor auf wirtschalich angemessene Weise bestimmt. Der Indexsponsor
und dessen verbundene Unternehmen kdnnen unter Umstanden Transaktionen mit Derivatinstrumenten
abschliel3en oder Finanzinstrumente begeben (zusammen nachfolgend die ,Produkte” genannt), die mit
dem Index verbunden sind. Diese Produkte werden von den Sponsoren beliebiger Indexkomponenten
(oder Teilen dieser), aus denen der Index bestehen mag (jeweils ein ,Referenzindex”), der nicht mit

BNP Paribas verbunden ist (jeder Sponsor dieser Art ist ein ,Referenzindexsponsor®), in keiner Weise
gesponsert, begeben, verkau oder beworben. Der Referenzindexsponsor gibt keine stillschweigenden
oder ausdricklichen Versicherungen ab, weder zu den Ergebnissen, die aus der Nutzung des jeweiligen
Referenzindexes entstehen, noch zu den jeweiligen Niveaus, auf denen der maf3gebliche Referenzindex
sich zu einem bestimmten Zeitpunkt an einem bestimmten Datum befindet. Die Referenzindexsponsoren
sind niemandem gegendiber fir Fehler im mafigeblichen Referenzindex habar (weder aus fahrlassigem
noch aus anderem Verhalten), und der Sponsor des maRRgeblichen Referenzindexes ist nicht verpflichtet,
irgendwelche Personen uber Fehler in diesem Referenzindex zu informieren. Die Sponsoren der Ref-
erenzindexe geben keine stillschweigenden oder ausdriicklichen Versicherungen bezuglich der Zweck-
maRigkeit des Erwerbs von bzw. der Ubernahme von Risiken im Zusammenhang mit den Produkten ab.
Der Indexsponsor und dessen verbundene Unternehmen haben keine Rechte bzw. keine Rlckgrisrechte
gegenlber den Referenzindexsponsoren, wenn ein Referenzindex nicht verdentlicht wird, bzw. bei Fehlern
bei der Berechnung dieses Referenzindexes oder auf Basis anderer Sachverhalte in Bezug auf einen
Referenzindex, dessen Erstellung bzw. des Niveaus, auf dem sich die Indexkomponenten befinden. Der
Indexsponsor und dessen verbundene Unternehmen sind keiner Partei gegeniber fur jegliche Handlungen
oder unterlassene Handlungen

seitens des Referenzindexsponsors in Verbindung mit der Berechnung, Anpassung oder Fortfiihrung des
malfigeblichen Referenzindexes habar und haben keine Verbindung mit oder Kontrolle Uber die Referen-
zindexe bzw. den maf3geblichen Referenzindexsponsor oder die Berechnung, Zusammensetzung oder
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die Verbreitung eines beliebigen Referenzindexes. Obwohl die Index-Berechnungsstelle Informationen
bezuglich eines jeden Referenzindexes aus dentlich verfigbaren Quellen einholt, von denen die Berech-
nungsstelle glaubt, dass sie verlasslich sind, lasst sie diese Informationen jedoch nicht von unabh&ngiger
Seite bestatigen. Es werden in diesem Zusammenhang keine Versicherungen abgegeben, Garantien
Ubernommen oder Verpflichtungen eingegangen (weder ausdrticklich noch stillschweigend), und der In-
dexsponsor oder dessen verbundene Unternehmen bzw. die Index-Berechnungsstelle Gibernehmen keine
Verantwortung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Zeitgerechtheit der Informationen im Zusammenhang
mit einem Referenzindex. Der Indexsponsor und/oder dessen verbundene Unternehmen kann/kénnen
mehrere verschiedene Funktionen in Verbindung mit dem Index und/oder der mit dem Index verbunde-
nen Produkte Ubernehmen. Dazu gehoéren unter anderem die Funktionen eines Market- Maker, einer
Gegenpartei bei Sicherungsgeschaen, eines Emittenten von Indexkomponenten, eines Indexsponsors
bzw. einer Index-Berechnungsstelle. Diese Aktivitaten kdnnen unter Umstanden zu potenziellen Inter-
essenskonflikten fihren, die den Preis oder Wert eines Produkts beeinflussen konnten. WisdomTree
Enhanced Commodity ex-Agriculture UCITS ETF Der Morgan Stanley RADAR ex Agriculture & Livestock
Commodity Index (der ,Index") ist das ausschlief3liche Eigentum von Morgan Stanley Capital Group Inc.
und/oder seinen verbundenen Unternehmen (zusammen ,Morgan Stanley*), die sich mit S&P Opco, LLC
(einer Tochtergesellscha von S&P Dow Jones Indices LLC) (,S&P Dow Jones Indices®) zur Verwaltung
und Berechnung des Index verpflichtet haben. Die Index-Komponenten, aus denen der Index besteht,
sind Eigentum von S&P Dow Jones Indices, seinen verbundenen Unternehmen und/oder deren externen
Lizenzgebern und wurden von S&P Dow Jones Indices zur Verwendung durch Morgan Stanley im Zusam-
menhang mit dem Index lizenziert. S&P Dow Jones Indices, seine verbundenen Unternehmen und seine
externen Lizenzgeber haen nicht fir Fehler oder Auslassungen bei der Berechnung des Index. Der Index
wird von S&P Dow Jones Indices, seinen verbundenen Unternehmen oder seinen Drittlizenzgebern nicht
gesponsert, empfohlen, verkau oder beworben, und weder S&P Dow Jones Indices, seine verbundenen
Unternehmen noch seine Drittlizenzgeber geben Zusicherungen hinsichtlich der Zweckmafigkeit einer
Anlage in den Index ab.. Morgan Stanley und die Indizes sind Dienstleistungsmarken von Morgan Stanley
und wurden zur Verwendung fur bestimmte Zwecke von WisdomTree lizenziert. Der hier erwahnte Fonds
wird von Morgan Stanley nicht gesponsert, empfohlen oder beworben. Weder Morgan Stanley noch eine
andere Partei (einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf Berechnungsstellen oder Datenanbieter) erteilen
eine ausdruckliche oder stillschweigende Gewahrleistung und schliel3en hiermit ausdricklich jegliche
Gewabhrleistung fur die Marktgangigkeit oder die Eignung fur einen bestimmten Zweck in Bezug auf

den Index oder indexbezogene Daten aus. Unbeschadet des Vorstehenden haet Morgan Stanley oder
eine andere Partei (einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf Berechnungsstellen oder Datenanbieter) in
keinem Fall fur direkte oder indirekte Schaden, Sonderschaden, Strafschadenersatz, Folgeschaden oder
andere Schaden (einschlie3lich entgangener Gewinne) in Bezug auf den Index, indexbezogene Daten,
den Fonds oder Anteile oder Investmentanteile, selbst wenn sie tUber das moégliche Eintreten solcher
Schaden in Kenntnis gesetzt wurde. Die Bewertung der Einhaltung der UCITS-Richtlinien erfolgt auss-
chlielich durch WisdomTree und nicht im Vertrauen auf Zusicherungen, Garantien, Verpflichtungen oder
Aussagen von Morgan Stanley oder eines seiner verbundenen Unternehmen. Fur Anleger in der Schweiz
— Qualifizierte Anleger Dieses Dokument dient als Werbung flr die hier genannten Finanzprodukte. Der
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Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind auf der Website von WisdomTree
verfligbar: https: //www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports Einige
der Teilfonds, auf die in diesem Dokument verwiesen wird, wurden mdglicherweise nicht bei der Ei-
dgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA®) registriert. In der Schweiz werden solche Teilfonds, die
nicht bei der FINMA registriert sind, ausschlief3lich an qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizer
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen oder seiner Durchfiihrungsverordnung (jeweils in
der jeweils giltigen Fassung) vertrieben. Die Vertretung und Zahlstelle der Teilfonds in der Schweiz ist
Société Geénérale Paris, Niederlassung Zurich, Talacker 50, Postfach 5070, 8021 Zurich, Schweiz. Der
Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
der Teilfonds sind kostenlos bei der Vertretung und Zahlstelle erhaltlich. Hinsichtlich des Vertriebs in der
Schweiz befinden sich der Erflllungsort und Gerichtsstand am Sitz der Vertretung und Zahlstelle. Fiir
franzOsische Anleger

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen richten sich ausschlief3lich an professionelle Anleger
(wie im Rahmen der MiFID definiert), die auf eigene Rechnung investieren, und dieses Material darf in
keiner Weise 6entlich verteilt werden. Die Verteilung des Prospekts und das Angebot, der Verkauf und
die Lieferung von Anteilen in anderen Landern kdnnen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Der
Emittent ist ein OGAW, der der irischen Gesetzgebung unterliegt, und von der Finanzaufsichtsbehérde als
OGAVW, der den europdaischen Verordnungen entspricht, zugelassen. Dennoch muss er moglicherweise
nicht denselben Regeln entsprechen, die fur ein ahnliches Produkt gelten, das in Frankreich zugelassen
wurde. Der Fonds wurde in Frankreich von der Finanzaufsichtsbehdérde (Autorité des Marchés Financiers)
fur den Vertrieb registriert und darf an Anleger in Frankreich vertrieben werden. Exemplare aller Doku-
mente (d. h. des Prospekts, des Dokuments mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger, aller
zugehorigen Erganzungen oder Nachtrage, der neuesten Jahresberichte und der Griindungsurkunde
und Satzung) sind in Frankreich kostenlos bei der franzdsischen Zentralisierungsstelle Societe Generale
unter der Adresse 29, boulevard Haussmann — 75009 Paris, Frankreich, erhdltlich. Alle Zeichnungen von
Anteilen des Fonds erfolgen auf der Grundlage der Bedingungen des Prospekts und aller zugehérigen
Erganzungen oder Nachtrage.
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